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PHAN TICH NGAN HANG TMCP XNK VIET NAM

NH TMCP XNK VIET NAM
(EIB)
QUAN SAT

Tén cong ty

Khuyén nghi

Khuyén nghi dau tw

L4 ngan hang c6 ngudn thing du 16n, ¢6 vén chu so hitu 16n tha 3
trong khéi cac NHTMCP & Viét Nam nhung lgi nhuian nam 2009 cua
EIB thuc té chua dap ung dwoc ky vong cua cac cd dong. EIB cin
thém mot thoi gian nita dé cd thé hip thu toan bo ngudn vén lén mot
cach hiéu qua. Tuy nhién hoat dong cia EIB trong nhiing nim gan day
da tién trién rat nhiéu. ROA tang tr 1.74% nam 2008 1én 2% niam
2009 va ROE ting tir 7.4% 1én 8.5%. Uéc tinh EPS nim 2010 cua EIB
s& dat 1,700 ddng. Vi mirc gia dong cira ngay 29/01/2010 1 23,000
ddng, EIB dang giao dich v&i mic P/E 13.5. Mirc gia nay da phan énh
toan b gia tri cua EIB nén du bao s& khong c6 sy dot phé vé gia trong
giai doan ngan.

Nhirng diém chay

% La ngdn hang TMCP dau tién ciia Vigt Nam, hi¢n dang hoat djng
vén so von diéu 1¢ 8,800 ty dong.

% Dinh hwong phét trién cia Eximbank I tré thanh mét tdp dodn
tai chinh da nang.

%S¢ hiu 2 cong ty lién két 1a cong ty ching khoan Réng Viét véi ty
1¢ sé hizu 18.09% va cbng ty CP bdt dgng san Eximland véi ty Ié s¢
hizu 11%.

% EIB c0 4 cé dong chién lwgc 12 ngan hang VCB (8.8%), ngan

hang Sumitomo Mitsui (15%), quy VOF (5%) va cong ty dia oc

ACB (5.6%).

Thé manh 4 tai trg XNK, kinh doanh ngogi héi va thanh toan

quac te.

% Co cdu danh muc dau tw da dgng theo nganh nghé nén hgn ché

duwgc nhiéu rii ro tin dung.

% Hg¢ théng cong ngh¢ thong tin hign dai véi mgng Core-banking,
cbng ngh¢ thanh toan ngi hang tién tien.

Thu nhap tir I (ty ddng) 955,175 | 991,319 | 1,098,792 | 1,299,071 | 4,344,177 | 4,865,478
Tang truéng (%) 327% |  202% | -13.2% 2.8% 35% | 12.0%
Ty 12 LN tir I5i/Thu nhap tir 13i (%) 47.2% | 46.8% | 43.0% | 452% | 455% | 46.3%
Ty 12 LNST/Thu nhap tir I4i (%) 40.0% |  33.7% |  24.2% 12% 26% 31%
Loi nhuan sau thué (ty déng) 381,611 | 334,203 | 266,300 | 162,488 | 1,144,421 | 1,508,298
Tang truéng (%) 441% | 28.0% | 17.9% 61% 32%
EPS (Ddng) 529 463 369 185 1,300 1,714
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PHAN TICH NGAN HANG TMCP XNK VIET NAM

GIOI THIEU CONG TY

ﬂ' NE-’IN HANG "X UAT WAAF KH)‘U VIET NHM

La ngén hang TMCP dau tién cia Vigt
Nam, hi¢n dang hogt djng von sé von
didu 1¢ 8,800 ty dong.

Giai dogn khiing hodng kinh té, EIB gap
nhiéu khé khan va bi dwa vao di¢n kiém
sodt ddc bigt cia NHNN.

Dinh hwéng phét trién cia Eximbank la
tré thanh mét tdp doan tai chinh da nang.

Sé'hitu 2 cong ty lién két 1a cong ty chimng
kho&n Réng Viét va cong ty CP bar dgng
san Eximland.

Cong ty chizng khodn Réng VIét hign
chiém khodng 2.1% thi phan moi gidi tai
Hose va 0.8% thi phan moi gigi tgi
HaSTC.

Céong ty BDS Eximland tgp trung phat
trién mang lwi cho EIB va wu tién dau
tw chung cw cao cdp, trung tim thwong
mai, khach sgn 4-5 sao va cao éc vin
phong.

EIB c6 4 cé dong chién luwpc & ngan
hang VCB (8.8%), ngédn hang Sumitomo
Mitsui (15%), quy VOF (5%) va cong ty
dia éc ACB (5.6%)

: Ngan hang TMCP Xuét Nhap Khau Viét Nam.
. Eximbank
. EIB

Tén cong ty
Tén viet tat

Ma giao dich San giao dich: Hose

Pia chi : S6 07 Lé Thi Hong Gam, Quan 1, TPHCM, Viét Nam.
bién thoai : 84-(0)8-38.21.00.55
Website : www.eximbank.com.vn

Ngan hang TMCP Xuat Nhap Khau Viét Nam la NHTMCP dau tién cua
Viét Nam, dwoc thanh 1ap vao ngay 24/05/1989 véi sb von diéu Ié 1a 50 ty
ddng. Sau 19 nam hoat dong va phat trién, sb vén diéu 1& cia Eximbank da
1én dén 8,800 ty va tré thanh 1 trong nhitng ngan hang thuong mai c6 quy
mo vén Ion nhat Viét Nam.

Trong giai doan khung hoang kinh té 1997-2000, Eximbank gap rat nhiéu
khoé khan, ludn la ngan hang co ty 1€ no xau khé cao nén gap nhiéu rui ro tin
dung va bi dua vao dién kiém soat dac biét cia NHNN nhung sau d6, EIB da
thuc hién chinh sach tin dung kha than trong, nho dé ma ty 18 ng xau dan dan
duoc cai thién va bat ddu gat hai dwoc nhiéu thanh tich trong nhiing nim gan
day.

Dinh huéng phét trién cia Eximbank 13 tré thanh mot tap doan tai chinh da
nang bao gom Ngan hang thuong mai va dich vu tai chinh, Ngan hang dau tu
va dich vu NH DPau tu va cac hoat dong phi tai chinh trong d6 c6 giao duc.

Eximbank hién ¢ 2 cong ty lién két 1a cdng ty CP chimng khoan Rong Viét

VGi ty 1& so hitu 18.09% va cong ty CP bat dong san Eximland vai ty 1 s&

hiru 11%.
< Cong ty ching khoan Rdng Viét c6 von diéu Ié 1a 330 ty dong hién
chiém khoang 2.1% thi phan méi gidi tai Hose va 0.8% thi phan mdi
gidi tai HaST. Céng ty c6 hiéu qua hoat dong kha cao véi su hd trg
vbn va kinh nghiém quan ly tir cAc c6 dong chién lugc 16n nhu Tong
cong ty TM Sai Gon — Satra, cdng ty quan ly quy Viét Long, cong ty
dau tu tai chinh Sai Gon — A Chau. 9 thang ddu nim 2009, cong ty
dat 79 ty doanh thu va 36 ty loi nhuan sau thué.

< Cong ty bit dong san Eximland c6 von diéu I¢ 300 ty, chuyén phat
trién tda nha, tru s&, chi nhanh & cac tinh cho EIB song hanh véi
viéc tim kiém co hoi dau tu vao cac dy &n BDS va xay dung co s&
ha ting. Danh muc du tu cua Eximland sip xép theo tht ty wu tién
tir cac khu chung cu cao cép dén trung tam thwong mai, khach san 4
- 5 580 va cao oc van phong. Trong thoi gian vira qua, Eximland
ciing tham gia dau thau cac dy 4an khu d6 thi méi ngoai thanh
TPHCM va cac vung kinh té trong diém.

Hién tai Eximbank c6 4 ¢4 dong chién lugc 12 Ngan hang TMCP Ngoai
Thuong Viét Nam, nim giir 8.8%, ngan hang Sumitomo Mitsui cua Nhat,
nim 15.13%, quy VOF Investment Limited nim giir 5.04% va cong ty c6
phan dia ¢ ACB nidm giir 5.61%. Hau hét c6 dong ctia Eximbank I cac nha
dAu tu ¢6 td chuc, chiém trén 67% va room cho cac nha dau tu nudc ngoai
d4 gan hét 29.8%/ 30%, muc t6i da theo quy dinh ciia Nha nudc.
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Ting truong huy dong va dw ng toan
nganh nam 2008 khd thap, lan luot dat
15.3% va 20.6%.

Nhe chinh sach néi léng tién té va cac goi
kich cau, 11 thang dau nam két qua hogt
dong cua cic ngan hang rat khd quan.

Dé kiém soét lam phdt, NHNN d4 nang
18i sudt co ban tir 7% I€n 8% va cho ding
g0i hé tre 13i suat 4% vao cuoi nam 2009.

Dadu thang 12/2009 bdr dau xudt hign
hién fwong thiéu thanh khodn tgi mgt sé
NH.

Cic NH khé huy dpng von din cw nén
phdi huy dgng thong qua thi truong lién
ngdn hang va bwét vao cugc dua chay i
suat thong qua cac hinh thiéc khuyén
mai.

Chénh lgch 13i sudt dau vao, dau ra thu
hep, lgi nhug@n quy 4 ciia NH khong c6 gi
dot bien.

PHAN TICH NGAN HANG TMCP XNK VIET NAM

PHAN TICH NGANH

Nam 2008, nén kinh té Viét Nam ndi chung va nganh ngan hang nodi riéng
phai ganh chiu nhiéu hau qua ning né tir cudc suy thoi kinh té. Tang truong
huy dong va tang truéng du ng toan nganh chi dat 15.3% va 20.6%. Pay la
muirc tang truong kha thap so véi cac nam trudc. Rat nhidu ngan hang da
khong hoan thanh duoc cac chi tiéu ké hoach dé ra.

Nhimg thang dau niam 2009 nho chinh sach kiém soat vi mo va 6n dinh tién
té ciia Ngan hang nha nudc bang cach duy tri 13i suit co ban & muc 7% trong
11 thang dAu nam ciing vai cac goi kich ciu hd tro 14i suit 4% da gidp nén
kinh té vurot qua khoi giai doan suy thodi va ¢ nhiéu khai sic. Tang truong
huy dong va tin dung trong 11 thang dau nim da lan luot dat 28% va 36% so
Vvéi cudi nam 2008. Két qua hoat dong cua cac ngan hang ciing rat kha quan
trong nhitng thang dau nim 2009.

Ké hoach LNTT

LN thwc hién
9M 2009

A A % thwc
e fEg ndm 2009 hién

Vietcombank 3,400 4,304 127%
Vietinbank 2,543 2,918 115%
Ngan hang A Chau 2,700 1,971 73%
Sacombank 1,600 1,535 96%

NHTMCP SG-HN 405 336 83%

Techcombank 2,200 1,660 76%

Tuy nhién dé kiém soat nguy co lam phét trong nhimg nim sau dong thoi tao
didu kién dé nén kinh té VN c6 thé phat trién bén viing, cudi thang 11 vira
qua, NHNN d4 quyét dinh tang 14i suat co ban tir 7% 1én 8% dong thoi s&
cho nging g6i ho tro 14i suat 4% vao cudi nim nay thay vi cudi quy 1 nim
2010 nhu ké hoach.

Tir dau thang 12, hién tugng thiéu thanh khoan da bét dau xuat hign & mot sb
ngan hang. Du ldi Suat co ban da tang thém 1% nhung cac ngén hang bi
khong ché tran 14i suat huy dong la 10. 5% nén kha niang huy dong vén cua
cac ngan hang cham lai trong khi nhu ciu di vay va rat t1en cua doanh
nghiép ciing nhu nguoi dan lai ting manh dé phuc vu nhu ciu san xuat va
chi tiéu vao dip Tét.

Viéc huy dong vén tir thi truong tré nén kho khan bugc cac ngan hang phai
tim dén thi truong lién ngan hang, day l4i suit qua dém 1én dén 12% - 16%
va doanh s giao dich gia ting manh, doanh s6 giao dich trén thi trueong lién
ngan hang c6 khi chiém dén 42% téng doanh sb giao dich. Bén canh do6 cac
ngan hang con thuc hién nhiéu chuong trinh wu dai 14i suat, thuong tién mat,
tang coupon, chuong trinh rdt thim trang thuong dé thu hat tién gui, day chi
phi dau vao ting cao.

Mot s6 ngan hang con tam dimng cho vay, mét sé ngan hang khéc thi giéi han
lai dbi tugng cho vay, chi giai ngan cho mot sb khéch hang quen thudc. Loi
nhuan cua cac ngan hang vao quy 4 khong c6 gi dot bién nhung hau hét cac
ngan hang cé thé hoan thanh ké hoach dé ra nho két qua hoat dong kinh
doanh kha quan vao 3 quy dau nam.
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ROA va ROE ciua nganh dat 1.2% va
12.5%.

Nam 2009, huy dong tang 28.7%, dw ng
tang manh |én 37.7%.

Muc tiéu nam 2010, ting trwéng tong
phuwong tién thanh todn dat 25%, tang
truong dw ng dat 25%.

Tdp trung cho vay sdn xudt, han ché cho
vay phi sdn xuat. Cuoi nam 2010, VDL ti
thiéu la 3,000 ty déng.

Nganh NH Ia nganh tru cgt cia nén kinh
té va con nhiéu tiém nang phat trién.

Miic vén diéu 1¢ va thing duw Ién la diéu
ki¢gn thugn lgi dé EIB ning cao ning luc
tai chinh va mé réng hoat déng kinh
doanh.

Nhgn durge s hé trg tir A cé dong chién
lugt vé qudn tri, phat trién dich vu.

Tdn dung duwoc mang ludi thanh todn thé

ngi dia cia VCB, mang lwéi lén nhit
hién nay.

Thé mgnh Ia tai trg XNK, kinh doanh
ngogi hoi va thanh toan quac té.

PHAN TICH NGAN HANG TMCP XNK VIET NAM

Tinh dén cudi thang 10/2009, tai san c6 cua nganh dat 2,794,073 ty dong,
tang 26.5% so v4i cudi nam 2008, von chia s¢ hitu va von diéu 1€ tang 1an
lugt 31% va 25%. ROA va ROE cua nganh dat 1.2% va 12.54%.

Két thuc nam 2009, tong phuong tién thanh toan ting 28.67%, huy dong von
tdng 28.7% va du no tin dung tang 37.73%, vuot mic ting truong tin dung
30% keé hoach dé ra dau nam ciaa NHNN.

Muyc ti€u ndm 2010, tang truong téng phuong tién thanh toan dat 25%, ting
trudng du no dat 25%. Cu thé:
<% Khu vyc thanh phé HCM dat myc tiéu ting truéng huy dong tir 25%
- 27%, tang truong tin dung tir 25% - 27%, duy tri ty 1¢ ng Xau dudi
3% tong du ng.

% Khu vuc Ha Noi dat muc tiéu tang trudng huy dong tir 28% - 30%,
tang truong tin dung tir 25% - 27% va kiém soét ty 1& ng xdu dudi
2%.

Chir truong caa NHNN 1a tap trung cho vay san xuit kinh doanh, han ché

cho vay phi san xuit bao gom kinh doanh bét dong san va chimg khoan. Bén

canh d6 NHNN s& chi dao cac NHTM thuc hién géi hd tro I3i suat trung va
dai han 2%. Ciing trong nim nay, tat ca céc ngan hang TMCP phai c6 ké

hoach ting von dé dat it nhat 3,000 ty dong vén diéu 1é vao cudi nim 2010

nham ting cudng ning luc tai chinh khi hoi nhap.

Kho khin trong ngdn han nhung nganh ngan hang, xuong séng cua nén kinh
té d4 dat dugc téc do tang truong binh quan trén 30% trong giai doan 2002 —
2009 va du béo s& con phét trién manh trong twong lai do nén kinh t& VN
con nhiéu tiém ning ting truong va xu huéng st dung cac dich vu tién ich
cua ngan hang ngay cang cao.

PHAN TICH CANH TRANH

|
\
.

1. Céc lgi thé canh tranh:

La mot trong nhitng ngan hang ¢ mac vén didu & 16n nhat da tao nén
nhiing loi thé canh tranh manh m& cho Eximbank vé ning luc tai chinh, kha
ning mé rong hoat dong tin dung va dau tu theo cac quy dinh hién hanh.
Hon nita ngudn thang du von ddi dao s& gidp EIB thuan tién trong viéc ma
rong mang ludi chi nhanh va hoat dong cua minh.

EIB d4 va dang nhan duoc su hd trg rit 16n tir Sumitomo va cac cb dong
chién luoc khac trén cac linh vuc nhu phat trién dich vy ngan hang ban ¢,
hop tac vé tai tro thuong mai, quan tri doanh nghiép, quan tri rui ro theo
chuan myc qudc té tao tién dé cho sy phét trién 1au dai cia E1B.

La ngan hang thuong mai dau tién tai VN phat hanh thé thanh toan quéc té
mang thuong hiéu Visa Debit va két ndi thanh cong véi hé thong thanh toén
thé noi dia cua Vietcombank 1 mang lui thanh todn I6n nhit hién nay da
gilp EIB c6 nhiéu loi thé trong viéc trién khai cac dich vu cua minh.

MGt trong nhitng thé manh truyén thong ciia Eximbank 1 tai tro xuat nhap
khau, kinh doanh ngoai hoi va thanh todn quoc té voi hon 758 ngan hang dai
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Co ciu danh muc diu tw da dgng theo
nganh nghé nén hgn ché dupc nhiéu rii
ro tin dung.

H¢ théng cong nghé thong tin hién dgi
véi mgng Core-banking, cong ngh¢ thanh
toan ngi hang tién tién.

So Vi cdc NHTM tuong déong thi EIB c6
mang lwéi chi nhanh it nhat.

Vige déng cia san vang vao thang
03/2010 sé lam gidgm di mét phan thu
nhdp criia EIB.

Ty 1¢ ng xaul téng~ dw ng cé6 xu hwong
gidm nhung ddy van la ty l¢ kha cao so
véi cdc NHTM khéc.

PHAN TICH NGAN HANG TMCP XNK VIET NAM

ly tai 78 qudc gia trén thé gioi nén dugc huong nhiéu loi ich tir chinh séch
khuyeén khich xuat khau ctia Nha nuéc.

Viéc da dang héa trong co cAu danh muc cho vay theo nganh nghé, tap trung
vao san xuat kinh doanh, thuong mai, tiéu ding, giit ty trong cho vay trén
bat dong san va chimg khoan twong ddi thip da phan nao gip cho EIB han
ché duoc nhiéu rui ro tin dung trong giai doan thi trudng bat dong san dong
bing va thi truong chimg khoan chua that sy phuc hdi.

Hé théng cong nghé thdng tin cua Eximbank kha hién dai voi hé thong Core
- banking ddng bo héa giao dich tir trung tim dén nhing chi nhanh trén toan
qudc. Bén canh d6, Eximbank con tham gia vao du an “Hé théng thanh toan
va hién dai hda Ngan hang Viét Nam” do World Bank tai trg vai tri gia Ién
dén 49 triéu USD va la 1 trong 6 NHTM dang khai thac san phim céng nghé
thanh toan noi hang tién tién tai VN. Tré thanh mét trong nhitng t6 chirc tin
dung c6 cong nghé hién dai trong hé théng ngan hang trong nudc va trong
khu vyc 1a myc tiéu ma Eximbank dang hudng toi.

2. Cac mit han ché va céc yéu té rii ro :

Dén thoi diém 30/06/2009 EIB chi c6 121 diém giao dich va mang ludi chi
nhanh khip ca nuéc. Néu so sénh mang luéi giao dich véi cac ngan hang
khac nhu STB (247 chi nhanh), ACB (234 chi nhanh) thi EIB ¢ mang ludi
chi nhéanh it nhat. Bay la su bat lgi lon cho EIB trong viéc thu hat tién gui,
cung cap dich vy va quang ba hinh anh.

Mang luéi hoat déng

121
1M1
ata]
|
24
13 15 l

2004 2005 2006 2007 2008 06-2009

Eximbank 12 1 trong 3 ngan hang c6 thé manh vé dau tur va kinh doanh vang.
Nhung theo quy dinh mai thi tat ca cac san vang déu phai dong cira trugc
31/03/2009. Viéc chim dit hoat dong san vang sé€ lam giam di mot nguon
thu nhap dang ké ciia EIB chua ké dén nhiing chi phi ma ngan hang d4 bo ra
dé dAu tu phat trién san vang.

EIB la mot trong nhiing ngén hang cd ty Ié ng Xau/tong du ng khé cao so véi
cac NHTM khéc di van dam bio muc yéu cau ve an toan theo quy dinh.
Nam 2008, do khung hoang toan ciu, nhiéu doanh nghiép 1am vao tinh trang
kho khan din dén quan h¢ tin dung voi ngan hang bi anh huong. Két qua la
ty 1€ no Xau/tong du no cia EIB nim 2008 1én dén 4.71%. Sang nam 2009,
EIB d4 trién khai nhiéu bién phap dé xir 1y no kho doi va tang cuong kiém
S04t chat lugng tin dung nén ty I¢ no_ Xau giam xudng con 2.84% trong 6
thang dau nim 2009. Tuy nhién day Van la ty 1& kha cao so vai caéc NHTM
khéc trong khu vyc thanh phé HCM 1a dudi 2%.
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PHAN TiCH TANG TRUONG

1. Tang truwéng Tong tai san va vén chi sé hivu:

|||u~
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Giai doan 2006 - 2009, EIB c6 tc do ting tong tai san binh quan dat 65%,
Ndam 2009, ‘ttfng tai san cia EIB dgt trong d6 ndm 2007 la nam co6 tde do tang cao nhit, dat 84%. Két thac nam
66,029 ty dong, ting 36.8% so véi cuéi 2009, tong tai san cua EIB dat 66,029 ty dong, ting 36.8% so véi cudi nim
ndim 2008. 2008.

9 thang diu nim 2009, s0 sanh véi cac ngan hang hién dang niém yét thi
tong tai san cua EIB la thap nhat, bang 64% tong tai san cua STB va chi
bang 37% tong tai san ctia ACB.

Téng tai

san (ty.d)
VCB 221,950 225,092 2%
CTG 193,590 226,569 17%
ACB 105,306 169,512 61%
STB 68,439 98,243 44%
EIB 48,905 62,866 31%

(I;Eg(ltrgfiir:;kt:;m?:;%ngv%:ﬁg%ﬁznnﬁzgﬁ Tuy nhién, Eximbank la mét trong nhirng ngan hang c6 téc do tang truong
nhdt. 8 g : von dieu 1¢ nhanh nhat, trung binh tang 85% mdi nim trong giai doan 2004 —
' 2009, tir mirc 500 ty 1én dén 8,800 ty.

La NHTMCP ¢6 vén chi sé hiiu lén th# V6n chi s¢ hiru coa EIB cling tang truéng manh qua cac nam, cy thé nam

3sau VCB vaCTG. 2007 tang 223%, sang ndm 2008 tang truéng 112% nho vao dot phat hanh
cho dbi tac chién lugc Sumitomo thu duoc ngudn thing du 5,291 ty va tré
thanh NHTMCP ¢6 vén cha s hitu 16n thir 3 sau VCB va CTG.

VCSH (ty.d) 2008 9M09 Tang
trwéng

VCB 13,790 15,798 15%

CTG 12,336 16,378 33%

ACB 7,766 9,853 27%

STB 7,759 9,345 21%

EIB 12,044 13,874 15%

2. Tang trwéng huy dong vén, von tai tro uy thac diu tu va phat hanh
giay to co gia:

Téc d6 tang truong huy dong vén cia EIB kha cao trong giai doan 2006 -

Téc dp tang truwong huy dgng vén cia 2009, dao dong trong khoang 40% dén 51%.

EIB khd cao trong giai dogn 2006 - 2009,

dao dgng trong khodng 40% dén 51%. Nam 2008 12 mot nim diy kho khin cho nganh ngan hang nhung Eximbank
d4 c6 nhitng birc pha dang ké. Vén huy dong tir té chuc kinh té va dan cu
cua EIB dat 32,393 ty dong, tang 34.3% so v6i cudi 2007. Trong d6 von huy
dong bang VND va USD lan lugt dat 19,461 ty dong va 434.7 triéu USD,
tang 19% va 83% so véi 2007.
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Tong miec huy dgng tir din cu ciia EIB
dat 51,134 ty dong, tang 5037% so véi
2008.

Huy djng tir dén cw chiém 75.8%, tir phat
hanh giay to co gia 16%.

Xét Vé toc dj ting trwong huy dong tién
gii khéch hang thi EIB ding thi 3 sau
ACB va STB.

2009, duw ng ciia EIB dat 38,382 ty dong,
tang gan 81% so véi nam 2008.

Ty 1¢ cho vay trén tong huy dgng ciia EIB
twong doi on dinh, dao dgng trong
khodng 62% dén 77%.

PHAN TICH NGAN HANG TMCP XNK VIET NAM

Theo bao c4o chua kiém toan, nim 2009, tdng mirc huy dong tir dan cu cua
EIB dat 51,134 ty ddng, ting 50.7% so vé&i 2008. Trong d6 huy dong tir tién
guri dat 38,766 ty dong, ting 25.5% so véi 2008. Huy dong tir cac td chirc
kinh té dat 2,527 ty dong, ting 66.6%. Huy dong tir phat hanh gidy to c6 gia
tang 466% dat 8,223 ty dong.

Chi tiéu 2006 2007 2008 2009 Ty trong

Vay CP va NHNN 433 28 26 1,611 3.15%
TG va vay cac TCTD 2,128 1,214 1,516 2,527 4.94%
| Tenguikhacnhang | 1a041| 22900 | aoerr| asree| 7eeie ]
Vén tai tro UTDT 40 25 13 6.3 0.01%
Phét hanh gidy t& c6 gia 326 8 1,453 8,223 16.08%
Téng cong 16,069 24,181 33,936 51,134 100%
Tang trwéng 50.5% 40.3% 50.7%

Co ciu ngudn vén huy dong cua EIB ¢6 sy thay dbi trong giai doan 2006-
2009. Huy dong tir cac té chuc tin dung giam manh tir 13.2% nam 2006
xudng con 4.9% nam 2009. Huy dong tir dan cu ting tir 81% nam 2006 1én
gan 95% nam 2007 sau d6 giam xudng con 75.8% niam 2009. Ty trong huy
dong von tir phat hanh gidy to c6 gia ting dang ké tir 2% nam 2006 1én
16.1% nam 2009.

So sanh v6i 5 NHTM lon khac la Agribank, VCB, CTG, ACB va STB thi
dén cubi thang 09 nam 2009 qui mod tong huy dong va tién giri khach hang
cua EIB thap nhat. Nhung néu xét vé toc do ting truong huy dong tién gui
khach hang thi EIB dang thir 3 sau ACB va STB.

3. Tang truwong tin dung va thu nhap:

Téc do6 tang truong du no cua EIB kha cao, luén cao hon mirc ting trudng
du no cua toan nganh. Chi co nam 2008 do nén kinh té suy thodi nén téc do
tang truong du no cua EIB chi dat 15%. Cubi nim 2009, du no cua EIB dat
38,382 ty dong, ting gin 81% s0 véi ndm 2008 trong khi muc ting trudng
du no toan nganh chi dat 37.7%.

Ty Ié cho vay trén téng huy dong cua EIB tuong ddi 6n dinh, dao dong trong
khoang 62% dén 77%, thip nhét 1a vao nim 2008 do chinh sach thit chat tin
dung dé kidm ché lam phat. Nhung sang nam 2009, ty | nay dé ting tro lai
[én mac 77%.

Tang trwéng dw ne va ty Ié dw ng/huy ddng

40000+ 38,382| 7

176.3% | k
i y. . 75.1%| [76
30000+ TFT tra
e 21232, (72
200004 A8 452 ) L70 =9 Dwny

‘ ’ om Dw noHuy d6
150004 . [[ ’ g e Duneluydong

10,207 |
100004 6,920/ I i les
Y | ! .

50004 | | 83s% ' | 64

2005 2006 2007 2008 2009
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Ty trong ng ngdn han trong téng dw np
cia EIB chiém hon 74% va 66% khdich
hang cia EIB la khach hang doanh
nghiép, 34% khach hang ca nhan.

Vay thwong mqi, dich vu ca nhan va cong
cong, san xudt va gia cong ché bién,
chiém gan 40%.

Cho vay kinh doanh ching khoan va bat
dgng sdan chiem khodng 1.09% va 1.8%
tong dw ng.

Lgi nhugn sau thué ciia EIB dat 1,144.4
Yy dong, tang 61% so Véi nam 2009 va
EPS cd nim 2009 dat 1,300 dong.

Hoat dong diu tw ciing 1a mgt trong
nhimg thé mgnh cia EIB, chiém 12%
tong tai san vao cuai quy 3/2009.

Danh muc dau tw ciia EIB cha yéu 1a tréi
phiéu chiém gdan 90%. Két thiic nim
2009, danh muc ddu tw ciia EIB dat
9,499.8 ty dong, ting 13% so véi nim
2008.

Cac khodn ddu tw vio céng ty con, cong
ty lién ket lién doanh khong c6 gi thay
doi.

Lgi nhudgn tir hogt dgng kinh doanh
ngogi hoi ciia EIB trong nam 2009 giim
manh, chi bang 21.2% so véi 2008.

PHAN TICH NGAN HANG TMCP XNK VIET NAM

Trong co céu du no cua EIB, néu phan theo ky han thi ty trong no ngén han
trong tong du ng cia EIB chiém hon 74%, diéu nay s& gitip dam bao tinh
thanh khoan cho EIB vi huy dong vén cia EIB phan Ién la ngén han. Néu
xét theo co cdu khach hang thi 66% khéach hang cua EIB la khach hang
doanh nghiép, 34% khach hang ca nhan do dac thu caa EIB 1a chuyén tai trg
thuong mai cho céc doanh nghiép xuat nhap khidu nén ty trong cho vay
khach hang doanh nghiép lon.

Chiém ty trong I6n trong danh muc cho vay phan theo nganh nghé Ia cho
vay thuong mai, dich vu ca nhan va cong cong, san Xudt va gia cong ché
bién, chiém gan 40%. Nhiing mang nay cé téc do ting truong cao Vi co
chinh sach tin dung linh hoat, don gian, chat luong dich vu t6t v6i 13 suat
canh tranh.

Cho vay kinh doanh chiing khoén cua EIB chiém khoang 1.09% tong du no,
chir yéu 1a phdi hop véi céc cong ty ching khoan cho vay cho vay ngay T.
Cho vay kinh doanh bt dong san chi chiém khoang 1.8%. Ty trong cho vay
kinh doanh chiing khoén va bat dong san thap gitp giam thiéu rui ro tin dung
cho EIB.

Nam 2009, thu nhap tur 18 cta EIB dat 4,344 ty déng, tang nhe 3.5% S0 Véi
2008. Tuy nhién chi phi lai lai giam dang ké, ty trong chi phi lai trén thu
nhap tir 4 giam tir 68.5% nam 2008 xung con 54.5% niam 2009 d4 gidp loi
nhuan cia EIB ting 49.7%. Loi nhuan trude thué dat 1,532.8 ty, bang 102%
s0 véi ké hoach dé ra. Sau khi trich lap céc khoan du phong va dong thué, loi
nhuan con lai cua EIB dat 1,144.4 ty dong, ting 61% so v&i nam 2008 va
EPS ca nam 2009 dat 1,300 dong.

4. Hoat dong dau tu:

Hoat dong dau tu ciing 1a mot trong nhitng thé manh cua EIB. Nam 2008,
hoat dong dau tu cua EIB chiém gin 17% tong tai san. Tuy nhién ty trong
nay ¢6 xu huéng giam va dén cudi quy 3/2009 ty 1é nay chi con 12%. Mot
phan 1a do tdc d¢ tang truong tai san cia EIB cao hon tdc d6 ting truong cac
khoan dau tu va EIB ciing can trong hon trong hoat dong dau tu dé han ché
bat rai ro khi thi truong chimg khoan chua that sy phuc hoi viing chéc.

Danh muc dau tu cua EIB chu yéu la tréi phiéu chiém gan 90%. Két thic
nam 2009, danh muc dau tu cia EIB dat 9,499.8 ty déng, tang 13% so voi
nam 2008. Trong do c6 98.8 ty dong chiing khoan kinh doanh, 8,401 ty dong
chimg khoan dau tu. Riéng khoan du tw hon 230 ty ddng vao ¢ phiéu cua
EIB hién gi4 tri chi con khoang 150 ty (giam gan 35%). Nam 2009, lgi
nhuan tir hoat dong kinh doanh chiing khoan mang vé cho EIB 113.2 ty
ddng, day 1a mot sy cai thién dang ké so véi muc 16 171 ty nam 2008.

Céc khoan dau tu vao cong ty con, cong ty lién két lién doanh khong c6 gi
thay doi nhiéu, van Ia 2 khoan dau tu vao cong ty chitng khodn Rong Viét va
cong ty bat ¢ong san Eximland.

Nam 2009 ching kién sy bién dong manh mé cua ty gia. Cé luc du thira, ¢6
ltc khan hiém ngoai té d& lam cho hoat dong kinh doanh ngoai té cua EIB
gap nhidu kho khan. Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh ngoai héi cua EIB
trong ndm 2009 giam manh, chi bang 21.2% so vai 2008 du day 1a thé manh
cua EIB.
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TRIEN VONG KINH DOANH

L& ngan hang cé ngudn thing du 16n, c6 vén chia sé hiru 16n thir 3 trong khéi
cac NHTMCP ¢ Viét Nam sau VCB va CTG nhung loi nhun nam 2009 cua
EIB thuc te khong dap lai ky vong cua cac ch dong do chua tuong xing Véi
quy mo tong nguon vén va tong tal san. EIB cAn thém mot thoi gian nita dé
c6 thé hip thy toan bs ngudn vén cua minh mot cach hiéu qua. Tuy nhién
hoat dong cua EIB trong nhitng nim gin day d4 tién trién rat nhiduf. ROA
tang tir 1.74% nam 2008 1én 2% nam 2009 va ROE ting tir 7.4% lén 8.5%.
Udc tinh EPS ndm 2010 cua EIB s& dat 1,700 ddng. V6i muc gia dong cira
ngay 29/01/2010 1a 23,000 dong, EIB dang giao dich véi muc P/E 13.5. Mic
gid nay da phan anh toan b gia tri cta EIB nén du bao s& khong co su dot
phé vé gia trong giai doan ngan.

TANG TRUONG DOANH THU VA EPS

3080; 139.3% | el
=140
=120
2000+ 100
-80 59 EPS (VND)
60 mem Doanh thu (%)
1000+
=40
- 20
0 T — —T 0
2007 2008 2009 2010F
PHAN TICHTY LE
Phén tich ty Ié
2006 2007 2008 2009(F) 2010(F)
Ting truéng (%)
Doanh thu 78% 139% 4% 12%
Huy dong khach hang 83.9% 43.1% 136.9% 35.2%
Du no 75.4% 54.1% 158.1% 31.0%
LN sau thué 79% 53% 61% 32%
Phén tich kha nang sinh lgi (%)
Ty 1€ loi nhuan tir 18i/Thu nhap tur 18i 39.0% 31.4% 45.5% 46%
Ty 1€ loi nhuan sau thué/Thu nhap tur 1ai 26% 17% 26% 31%
Ty 1€ lgi nhuan ST trén téng tai san 1.8% 1.7% 2.0% 2.3%
Ty I€ loi nhuan ST trén vdn chu sé hitu 11.2% 7.4% 8.5% 8.7%
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KHUYEN CAO

Noi dung ban tin nay do Cong ty C6 phan Chitng khoan Mién Nam (MNSC) cung cap chi mang tinh chat tham
khao. Mic di moi thong tin déu dwoc thu thap tir cAc ngudn tin déng tin cdy, nhung MNSC khong dam bao tuyét
ddi do chinh xac cua thong tin va khdng chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc sir dung
ban tin nay.

Céc y kién, dy bao va ugc tinh chi thé hién quan diém cta ngudi viét tai thoi diém phat hanh, béo céo chi nham
muc dich cung cap thong tin tham khao chir khong mang tinh chat moi chao mua hay ban va nam gii bat ctr c6
phiéu nao.

Bao cao nay la tai san cua Cong ty Cb phan Chimng khoan Mién Nam (MNSC). Khong ai duoc phep sao chep tai
san xuit, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bdo céo nay vi bat cr muyc dich nao néu khoéng c6 sy dong y cua
MNSC. Xin vui long ghi r& ngudn khi trich din cc thong tin trong bao cao nay.

LIEN HE

Phong Phan tich — Céng ty cé phan ching khoan Mién Nam

Dia chi: Toa nha N’ORCH lau 2, 170 - 172 -172E, Bui Thi Xuan, Q.1, Tp.HCM
Tel: (848) 2556518 — Fax (848) 2556519

Email: ppt-mnsc@ miennamstocks.com.vn

Website : www.mnsc.vn
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