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NP PHAN TiCH CO BAN
Thong tin co phiéu

Vén didu 18 (ty dong): 150  KHUYEN NGHI: Chiing ti dw bdo LNTT 2009 ciia VFR khodng 6,4 ty dong (chuwa tinh dén khoan lpi

Ngay ddu tién giao dich: 28/12/2006 nhugn tir dot ban dau gid CP CTCP Dich vu hang héa Néi bai), theo d6 EPS du phéng & mire 318 dong va

Khéi lwgng CP dang luu hanh: 15.000.000  P/E duw phdng ¢ mirc 66,22.

Gid ¢b phiéu a7/ 0?/ 2099) (dong): 19.500 Trong trung han, nha dau tu cé thé mua c6 thé dugc néu VFR phd v& kénh tang gi trung han cing véi sw

Gia cao nhé? 52 tuafl (daflg)i 19.500 khdng dinh boi khoi lirong giao dich. Néu gid thiét nay khéng xdy ra, cdc nha ddu tie nén can nhdc chot ldi

Gia thap nhat 52 tuan (dong): 1750 tai cde mike gid xung quanh ngudng khdang cu tam 1y 20.0

EPS (30/06/2009): 1.888 Trong ngdn han, viéc mua vio ¢d thé chiu rii ro T+4 khi cdc chi bdo ngdn han cing khdng dinh xu thé ting

P/E (17/09/2009): 10,33 néng ciia VFR. Trong truong hop diéu chinh, cdc nha ddu t cé thé can nhdc mua vao néu da giam ciia cé

Gia trj s6 sach/CP (30/06/2009): 10.508  phiéu nay chdm lai khi tién st viing hé tro' 15.8 -17.7 ciing véi sw khdng dinh ciia cdc chi bdo ky thudt khdc.

Vén héa TT (17/09/09) (ty dong): 2925 Thong tin chung

Danh sich ¢6 dong nim giit' ) ] » Sdn phim, dich vu: Cung cip dich vu van tai dudng bién, duong bo; kinh doanh kho, bii container; moi
CPnam  Tylémam o4 13y bién; dai ly tau bién; giao nhan...

Danh sich i S0 CR) | i thé canh tranh’s VFR c6 bé day lich sir lau dai, cong ty da va dang 1a mg nhimng déi tac 16
Cb dong nha nuée 7.653.200 51,02 lir:t ¢ \c/‘"' N”"” Y hfo © ai’l ‘CUSS‘Ea“ A, ‘;\Z‘jggy_ E‘; dang afno}tlfm“gA ung dor tac lon
NH TMCP Quin Boi 750,000 5.00 ; itt:_n iét Nam cua cac hang tau nhu: ines ctia My, Bright Shipping ctia Han Qudc...
= Riii ro:
CT Tan Cang Sai Gon 1.000.000 6,67 . Y S ) oA LA .
., ) —  VFR chiu rti ro ty gia doi voi khoan vay ng ngoai t¢ hién tai;
C6 dong ndi bo 32.600 0,22 - ., | A pns 1A s 2 N Y A 42t 1A
A ) - Daic thu ctia nganh van tai bién chiu anh hudng bdi gia cudce van tai bien.
€0 dong khéc 3:564.200 3709 . Tinh thanh khodn ciia cb phiéu
Tong 15.000.000 100,00 — (6 dong sang lap ndm giir 62,91% tuong tng vi 9.435.800 ¢b phiéu bi han ché chuyén nhugng trong
Danh sach cong ty con vong 3 niam ké tir ngay 02/10/2006.
A oA A 2 1A 2 e 2
) Vondidule  Tylésd 9§ CP duoc phép tu do chuyén nhuong 5.564.200 CP.
Danh sach (tri¢u dong)  hitu (%) i i
CTCP Van tii va Thué tiu Da Két qua hoat dong san xuit kinh doanh nim 2008
Ning 2000 76028 Bién dong li suét sibor 6 thing (USD Gia cuée vin tai hang khd (BDI
CT TNHH Dimerco - ién dong l1ai suat sibor 6 thang ( ) ia cude van tai hang kho ( )
Vietfracht 1.592 51,00 6000 7 14000
CT TNHH Van tai quéc té 5000 12000
Hankyu-Hanshin Viét Nam 3.200 51,00 4000 - lgggg
Danh sach dgi tau 3.000 - 6000
Trong taii  Niam  Tudi ) 2.000 1 4000
Poi tau (DWT) mua tu  Xvitxi 1,000 | 2000
0
: 0,000+ ; : : :
Vietfracht 01 = 8.049 199118 na EESsSEEEzEzz22228 Sccttsggggrzreeees
Vietracht 02 8237 2002 16  NhatBin SsssddddsssgSgs8a s 8888388838833 34a3
SSERSESESSEESREESRRESR = - A
VF Glory 8.000 2008 2 n/a = =
Téng 24.286 * Doanh thu: Pat 224 ty ddng, ting 47% so véi nam 2007. Doanh thu tir hoat dong kinh doanh vén tai bién,
Lgi nhuén kinh doanh kho bai, giao nhan chiém ty trong 16n nhét trong co céu doanh thu, binh quan chiém 31%,

17%, 13% téng doanh thu (2006 - 2008). Tuy nhién nim 2008, doanh thu tir van tai bién giam dang ké,
chi chiém 19% thay vao d6 1a doanh thu tir hoat dong moi gidi tau va cho thué dinh han chiém dén 39%.
Theo dai dién ciia VER? cho biét trude nim 2007, doanh thu tir cho thué tau dinh han duoc ghi nhan vao
doanh thu vén tai bién, nhung dén nim 2008 KTV yéu cin phai c6 su tich biét 16 rang. Pay chinh l1a
nguyén nhan khién cho co ciu doanh thu ¢6 sy thay dbi manh.

* Loi nhuén sau thué: Pat 31,2 ty ddng giam 13% so v6i nam 2007 (2 quy dau nam dat 21,5 ty dong, 2

Ty VND

$007 2008 2Q5/2009 quy cubi nam dat 9,7 ty déng). Nguyén nhan chi yéu khién loi nhuan giam la: (i) 5 thang cudi nam gia
Loinhudn hog! d0ng kinh doanh chinh cuée van tai bién gidm manh, mirc giam trung binh khoang 70%, (ii) ty gia trong nim bién déng 16n khién
""" Loinhugn sau thue chi phi tai chinh tdng manh.
Co céu doanh thu * Chi phi tai chinh: Tang tir 97 triéu ddng nam 2007 1én 21,4 ty ddng nam 2008, chi yéu tir: chi phi 13i vay
| wvin i bidn (9,5 ty ddng) va 13 chénh léch ty gia chua thyuc hién (11,8 ty dong). Chi phi tai chinh ting manh do khoan
2008 ® Vin tai b vay dai han v6i gia tri 16n bang ngoai t€ (dung mua tau) khién chi phi 1di vay va chénh 1éch ty gia lon.
‘ = Giao nhn = Piu tur tai chinh: Danh muc d4u tu ~ 68,6 ty ddng, chiém 13% tdng tai san chii yéu 1a cac khoan gop
2007 | ';hly‘m";gg“ vén lién doanh lién két véi muc tiéu dau tu dai han. Nam 2008, danh muyc nay d3 mang lai 18 ty dong tién
| upuily utitn ¢ tire cho VFR. So véi nim 2007, khoan nay ting 1én 150%, img véi 41 ty dong chi yéu la tir khoan gop
2006 Daily thu con taniner von vao CTCP Tan cang — Mép Cai 35 ty dong, va CTCP Logistics Tuong lai Viét Nam 7,5 ty dong.
| = Kinh doanh kho bii

0%  20%  40%  60%  80%  100% ~ Dichvukhic



CTCP VAN TAI THUE TAU - VFR

17.09.2009
M§t s6 chi tiéu tai chinh? Két qua kinh doanh 6 thang dau nim 2009*
Chi tiéu 2008 2Qs/09 " Sau2quy h9at dong LNST cta cong ty dat 6,7 ty dong, giam 69% so Yc’ri cung ky ndm ngoai, ,tuy nhién
Téng tai san (ty ddng) 530.4 4873 vugt §4% ke hoach dé ra tai PHCD nz'm‘l 2009 (udc dat khoang 4 ty dong). Loi nhuan sau thue c~0' dugc
VCSH (ty ddng) 205.7 198,0 c}}ﬁ yéu la I}hd qui nhuan tr hoat dong d’éu tu tai chinh, hoat dong kinh doanh chinh ctia VFR bi 16 2,1 ty
Doanh thu thuin (ty déng) 24,1 97.7 dong chu yéu van do gi{i cudc \./én tai bién giam. ) , ) .
Lo nhun sau thué (ty ddng) 312 6.7 * Doanh thu hoat dgng dau tu tai chinh dugc khoang 9 ty dong, trong do tir thu co tirc ~ 8 ty dong. Chi phi

tai chinh ~ 3 ty dong. Chi phi tai chinh giam chii yéu do: (i) 13i vay giam, (ii) cong ty chua thyc hién trich
Kha néng thanh toin A \ A N Ny iAo . N
1ap du phong chénh I¢ch ty gid chua thuc hién tir khodn vay mua tau.

Hé¢ S(A,) thanh toan nhzrlnh (lén)‘ 0,8 1,4 Mot ¥ thong tin lién quan Kkhac®

He S(Af thanh EOén ngan han (lan) 0.8 L5 Hién tai, VFR dang thuc hién ban déu gia ) phﬁn cua CTCP Dich vu hang héa Noi bai. Sé lugng ) phﬁn

HE 50 don bay ‘ ban d4u gi4 356.000 c6 phan (chiém 47% sb luong CP VFR dang ném giit) v6i mirc gia khoi diém 52.000

Hé s0 No/Tong tai san (lan) 0.6 05 ddng/CP (gia OTC 47.000 ddng/CP)*. Néu nhu viéc ddu gia thanh cong (& mic gid khoi diém 52.000

H& 56 No/VCSH (lan) 1.6 1,2 ddng/CP) s& mang lai cho VFR mét khoan loi nhudn uéc khoang 14 - 15 ty ddng, nhiéu kha ning DN s&

Khi ning sinh 1oi thyuc hién ghi nhan khoan nay trong ndm nay.

Tang truong DTT (%) * Du an: Theo NQ DHCD, trong nim 2009 VFR thuc hién diu tr nng cip vin phong lam viéc va cho thué

EBITDA/DTT (%) 20,4 240  tai 74 Nguyén Du v6i dién tich > 500 m? (gi4 tri du tw 35 ty ddng), 52 Hoa Mi véi dién tich 150m? (gia

ROA (%) 10,7 N/a  tri d4u tu 6 ty ddng), tuy nhién theo dai dién cia VFR cho biét dén thoi diém hién tai DN vin chwa xin

ROE (%) 20,7 N/a duoc cap phép xdy dung va cac du an nay khong anh huéng dén hoat dong va loi nhuan ciia cong ty trong

Hiéu qué hoat djng nam nay.

Vong quay HTK (lan) - - Dji tau: . . .

Vong quay khodn phai thu (1an) 8.0 113 - Hién tai, VFR c¢6 3 tau Vietfracht 01 (18 tu6i), Vietracht 02 (16 tu6i) va VF Glory (1 tudi - tau VF

Vong quay khoan phii tra (1in) 40 58 (%lory dugc mua vao thang 01/2008 gia tri khoang 12 triéu d6 tuwong ung khoang 193 ty dong) voi

tong trong tai doi tau 24.000 DWT.

K& hoach lgi nhuén nim 2009 —  Nam 2008, VFR dy dinh mua 1 - 2 tiu van tai hang khé c6 trong tai dudi 30.000 DWT véi tong gia
Ké Dy Dy tri ddu tw 540 ty dong. Pdng thoi mua thém 2 tau Container ¢ trong tai 500 — 1000 TEU v&i téng gid

Chi tiéu hogch bio’ bio’ tri ddu tw 324 ty ddng’. Tuy nhién, do cudc khing khoang kinh t& din dén viéc vay vén trong va

Téng doanh thu (ty ddng) 192, 2170 2170 ngoai nudc gap khé, khan va suy thoai kinh t& anh huong fién viéc khai thac tau nén VFR chua thyc

. hién mua tau theo k& hoach. Theo dai dién ciia VFR cho biét DN van dang thyc hién tim mua tau.
LNTT (ty dong) 49 6,4 204 4 K& hoach ting v6n didu 1¢: Nam 2008, VFR da d& ra k& hoach phat hanh thém 3 triéu CP, nng mttc vén

LNST (ty ddng) 4 48 153 didu 18 cua DN 1én 180 ty ddng. Tuy nhién, k& hoach nay da khong thuc hién dugc. Trong PH CP nim
2009, ké hoach ting vén nay khéng duge thong qua do lo ngai cudc khung khoang kinh té kéo dai.

EPS 318 1.108 Dy bao két qué kinh doanh 6 thang cudi nim
P/E® 61,22 19,15 " The(‘) dai dién ciua Cong ty, LNST ca nam 2009 nhiéu kha nang s€ vugt ké hoach > 200%, khoang 13 - 14
) . ty dong.
So sanh P/E va P/B ciia mt so cong ty * Hoat dong kinh doanh chinh: Dya trén gia dinh chi sé BDI cudi nim s& khong bién dong nhiéu so voi
Mi CP P/E P/B th‘(‘yi diém hién tai, Chl’l{lg toi du bé~0 hoat fi(f)ng kinh doanh ch,inh cﬁaNDN nz'n‘n nay udc bi 16 khoang 8 ty
dong (trong d6 2 quy dau nam da 10 2 ty dong, udc 6 thang cudi nam 16 6 ty dong).
VFR 15,79 139 . Doanh thu hoat ddng tai chinh:
VNA 375 131 - Gia dtnh dot ddu gid khéong thanh céng: Doanh thu hoat déng tai chinh ctia VER chui yéu 1a ¢6 tirc va
1ai tién gui, udc khoang 14,5 — 15 ty dong;
VSp N/a 1,00 —  Gid dinh dot ddu gid thanh céng: Doanh thu tai chinh uéc khoang 28 — 29 ty dong.
VST N/a N/a " Chiphi hoat djng tai chinh: Chu yéu 1a 13i vay va 18 chénh l&ch ty gia, wéc khoang 13,3 ty dong.

» Két qua dw bao
- Gid dinh dot diu gid khéng thanh céng: Ching 61 u6e tinh LNTT dat 6,4 ty ddng, theo d6 EPS du
phong & muc 318, P/E du phong & murc 61,22;
- Gid dinh dot ddu gid thanh céng: Chung t6i udc tinh LNTT dat 20,4 ty ddng, theo d6 EPS du phong
muc 1.018, P/E du phong ¢ mucl9,15.
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= Puong trung binh EMAOS tang va phan tach véi EMA20 cho thay xu hudng
2 22 < XX s <
tang van tiep tuc dugc duy tri trong ngan han.
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= Cap dudng trung binh EMA20 — EMASO ti¢p tuc thé hién xu thé tang trong
18 18
trung han.
16 16

= Cip dudng trung binh EMAS50 — EMA200 ting va phén tich rong, cho thiy
xu hudng di 1én trong dai han.

2| = Dzi Bollinger: Nén do thi Candle stick tién sat, ngay 17/09/09 da cét duong

i trén cia dai Bollinger, cho tin hi¢u taing nong.

Vl
10 I'rll.' ,;“ th

8 - ¢ = Hién tai,VFR tiép tuc giao dich trong kénh ting gia trung han, nhidu kha
= el ) KV 5 6 (830011 07 Bainfea Vol EE28000) nang ¢b phiéu nay gip khang cy manh khi tiép xuc duong bién trén cua kénh
tang gia nay.

Fsoo| ® Céc ngudng khang cw ngén han: 203, 21.1 va 21.9.

. AT il il = Cic ngudng hd trg ngin han: 19.1,17.7 va 153. ,

" Eorember ' Bons ' Fotrmny' Jwaen Lot " fay ' Liune ' Tisy' " Jomet | Tooptimber k = ADX dang 6 muc 41 va DI+ va DI- dang phan ky manh, cho dau hiéu gia
Dirg il Mgiement +DI (54 0000), Directnl Wa'em ent,DI (5.00000), Direchn| Mayem ent ADX (41.0000) CP VFR ting tuong déi néng.

- w| = MACD: tiép tuc tang manh.

= MFI va RSI gop phin khing dinh MACD.

= STO dat gia tri 93, thi truong dang ¢ trang thai mua qua murc.
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054 - os| Trong trung han, cac nha du tu nén quan sat ky dién bién gia cb phiéu VFR
A0+ 10 2 7 7
54 ML khi c6 phi€u nay tién sat duong bién trén ctia kénh xu hudng tang gia trung

a0 han. Quyét dinh mua vao ¢ thé dugc dua ra néu VFR pha v kénh ting gia

a0

60 - 60 trung han cung voi sy khé'ing dinh béi khéi Iuong giao dich. Néu gia thiét nay
40 - 40 khong xdy ra, cac nha ddu tu nén can nhic chdt 13i tai cac mirc gia xung
£l 2| quanh ngudng khang cy tdm ly 20.

80 SRR - | ® Trong ngén han, viéc mua vao c6 thé chiu rii ro T+4 khi céc chi bao ngén

i W W - e|  han cing khang dinh xu thé tang néng cia VFR. Trong truong hop diéu
‘D_W\MM (- ; . SN LA A £ Y SO Y STy SR

chinh, cac nha dau tu c6 thé can nhac mua vao neu da giam cia c6 phicéu nay

il [ » cham lai khi tién sat ving hd tro 15.8 -17.7 cing véi sy khing dinh ciia cac
0 m s’wﬂ;fﬁw@”@ Y W - %] chi bdo ky thuat khac.
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! Ban cao bach nim 2006

2 BCTC chua HN nam 2008, 2009, béo céo gilra nién d§ nam 2009

* Phong vén Doanh nghiép ngay 15/09/09

* Gia trén san OTC ngay 17/09/09

> BCTN nam 2008

® Gia dinh dot ban dau gia CP CTCP Dich vu hang hoa Noi bai khong thanh cong
7 Gia dinh dot ban d4u gia CP CTCP Dich vu hang hoa Noi bai thanh cong

# Gia ngay 17/09/09

% Ngudn Bloomberg ngay 17/09/2009
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Nguyén Thi Hién
hiennt@kls.vn

KHUYEN CAO

Théng tin va dit liéu sir dung trong bdo cdo ndy dwoc thu thdp tir cdc nguon
ma chung toi da xem xét tinh xdc thwc. Tuy nhién, chung toi khong dam bao
rang thong tin va dir liéu nay hoan toan ddy dii hodc chinh xdc.

Cic ¥ kién, dir béo va wée tinh chi thé hién quan diém ciia nguwoi viét tai thoi
diém phat hanh, khong dwoc xem la quan diém cia KLS va c6 thé thay doi
ma khéng can thong bao. KLS khéng c6 nghia vu phdi cap nhdt, sira doi bdo
cao nay dwoi moi hinh thirc ciing nhw thong bao voi nguoi doc trong truong
hop cdc quan diém, dw bdo, wéc tinh trong bdo cdo nay thay doi hodc tré
nén khong chinh xac.

Cic théng tin ciing nhw y kién trong bdo cdo khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat cir chimng khodn hay cong cu tai chinh nao khac. Nhan vién
ciia KLS ¢6 thé ¢é cdc loi ich tai chinh doi véi cdc chimg khodn va cdc cong
cu tai chinh ¢6 lién quan dwoe dé cdp trong bdo cdo nay.

Nha dau tw phai luu ¥ rang gia chimg khodn luén bién dong. Cdc chimg
khodn va/ hodc céng cu tai chinh dwoc dé cdp trong bdo cdo cé thé sé khong
phit hop véi tat ca nha dau tw. Nha dau tw phdi ¢é quyét dinh ciia riéng minh
duea trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé ciia minh.

KLS c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhitng goi y vé giao dich ngdn
han ciia cdc chuyén gia phan tich trong bdo cdo ndy va ciing c¢é thé tham gia
vdo cdc giao dich chimg khodn trdi ngirge véi ¥ kién t van va quan diém thé
hién trong bdo cao nay.

© Bdn quyén thuéc Céng ty C6 phan Ching khodn Kim Long, 2009. Viéc
sao chup toan bo hodc mat phdn cua bao cdo nay duoc coi la vi pham ban
quyén trir khi diege chdp thudn bang van ban ciia nguoi dai dién hop phdp
ciia Cong ty Co phan Chirng khodn Kim Long. Xin vui long ghi ré nguon khi
trich dan cdc théng tin trong bdo cdo nay.

CTCP Chung Khoan Kim Long

Try so chinh: 22 Thanh Cong, Ba Pinh, Ha Noi
*Tel: 04.3772 6868  *Fax: 04. 3772 6136
*Email:

Chi nhanh HCM: T4, Toa nha H3, 384 Hoang
Diéu, Q4, TP.HCM *Tel: 08. 3826 8696 *Fax:
08. 3826 8386 *Email:




