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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG

CTCP CO PHAN TAP POAN HOA PHAT (HPG - HOSE)

Cap nhét ngay 12 thang 06 nim 2009

Théng tin ¢6 phiéu
Vén diéu 1é:
Ngiy déu tién giao dich:
Khéi lugng CP niém yét:
Gia 6 phiéu™:
Gié cao nhat 52 tuan:
Gia thap nhét 52 tuan:
EPS (2008):
PIE™:
Gia tri sb sach/CP (2008):
Vén héa thi truong™:
P/E ctia HastcIndex™:
P/E cia VNIndex™

“Nguén Bloomberg
“Ngay 12/06/2009

1.963.639.980.000
15/11/2007
196.363.998

59.500
71.800
23.670
4.477
16,3
22.200

11.683.657.881.000

Danh sach céng ty con va cong ty lién kKt

Cong ty con

Tén doanh nghigp

Thiét bi phu ting Hoa Phat
Noi that Hoa Phat

Ong thép Hoa Phat

Dién lanh Hoa Phat
XD&PT D6 thi Hoa Phat
Thuong mai Hoa Phat
Thép Hoa Phat

Thép can Kim Mén

CT. TNHH Hoa Phét Lao
Cong ty lién két

Tén doanh nghigp

CTCP Khoang San Hoa Phat

CTCP Xi mang Hoa Phat

CTCP Khai khoang Hoa Phat

M@t s chi tiéu tai chinh
Chi tieu

Kha niing sinh 161

Tang truong DTT

Tang truong TTS

EBITDA/DTT

ROA

ROE

Kha niing thanh toan

Heé s6 TT ngén han

Hé s6 TT nhanh

He s TT ngén han
Hi¢u qua hoat djng
Vong quay HTK

Vong quay phéi thu KH
Vong quay phai tra
Vong quay TTS

Vong quay VCSH

*

17
22

*

VDL (ty dong)

VbL
73,5
300

2007

104%
15,7%
13,5%
20,4%

331,1%

2,47

1,05
2,47

4,66
12,21
20,16

1,59

2,75

140
200
200
150
149
50
830
425
4,97

% gop

49%
50%

2008

19%
14,3%
15,2%
20,8%
48,2%

3,06

1,45
3,06

4,92
16,04
26,79

1,61

2,33

Nguén: BCTC da kiém todn va BCTN ciia HPG

PHAN TICH CO BAN

Ké hoach doanh thu, loi nhudn 2009 ciia céng ty theo danh gid cia chiing t6i la kha thin trong. Két qua
kinh doanh 4 thing ddu nam kha quan. Méng kinh doanh chinh cé ddu hiéu tich cye véi sw gia ting vé nhu
Cdu va gid thép. Mdc dit vy, véi quan diém than trong, ching t6i dw bdo doanh thu tir mdng kinh doanh
chinh cuia cong ty trong nam 2009 sé giam khodng 20% so vdi nam 2008, trong dé mang thuwong mai giam
Manh nhdt 50%. EPS du phong nam 2009 ting 6% so Véi EPS 4 quy gin nhdt. Cé phiéu HPG hién dang
duoc giao dich véi PIE kKhodng 16, Mitc khd hdp dén so sdnh twong quan véi thi treong. NGi cde yéu t6 co
ban t6t, kha nang virot ké hoach cao, ¢é phiéu HPG Id su lwa chon 16t cho dau tw trung va dai han.

Théng tin cip nhit vé nganh thép

Gia thép xay d ung sau giai doan lao déc tir thang 8/2008 dén nay bét diu c6 ddu hidu ting trolai. Gin day nhét,
vao cudi thang 5, Tong cong thép Viét Nam théng béo ting gia ban thép giao tai nha méy tir 5— 7% so v6i thoi

diém cudi thang 4. Gia thép tang do (i) nhu ciu v& thép xay dung ting 1én khi gbi kich cAu ctia Chinh phu dugc

trién khai manh mg, (ii) gia phoi thép nh 4p khau ting nhe (Viét Nam hién vin phu thudc khoang 50% phoi théy
nhap khéu tir nude ngoai). Hiép hoi thép Viét Nam du bao voi lugng cung 4n dinh, gia thép xay dung trong cac

théng t6i s& dao dong nhe voi mure tang 0,5%".

Bién déng gia thép 2008 - 2009
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Nguén. Website Téng cong thép Viét Nan:
Két qua nim 2008 va Quy 1 nim 2009
Doanh thu - lgi nhuén ting cao bét chip nhimg khé khin ciia nganh thép trong niim 2008.
Doanh thu ndm 2008 tang 48% so vdi nam 2007, trong d6 mang kinh doanh chinh (thép) dong gbép toi 76%
téng doanh thu. Két qua loi nhuén ciing rat kha quan, ting 33% vai su dong gop 70% tir hoat dong chinh. Nam
2008 la mét nam kho khin ddi véi nganh thép do dién bién phirc tap vé gia va sy giam sit nhu ciu vé thép xay
dung do kho khan chung ciia nén kinh t&, nhidu doanh nghiép trong nganh thua 18, tham chi c6 nguy copha san.
Tuy nhién, Hoa Phét v 6i loi théchi dong 80% vé ngudn phdi thép, quén 1y hang ton kho hi¢u qua, ngudn
khach hang kha én dinh chi yéu 1a cac du an, nén cong ty van duy tri duoc tdc do ting truong doanh thu, loi
nhuén kha 4n tuong.

Co ciu doanh thu — lgi nhuén theo linh ve kinh doanh nim 2008

Co chudoanh thu

Co cau lgi nhuian

3% 0%

7%

= INGi that

= Bién lanh

m Sanxuat can,
kéo thép

m KD thép va
phéligu

m Ong thép = XD khu CN May xay dung Tham dé khoangsan

! http://cafef.vn/20090602104417831CA39/du-bao-gia-thep-se-tang-nhe.chn
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Quy 1/2009 doanh thu giam 30%, loi nhuan giam 33% so véi cing ky nam 2008 do gia thép va nhu ciu vé thép déu giam. Nhd goi kich ciu ciia chinh phi, sar
lwong tiéu thu thép ctia HPG trong thang 4 va thang 5 tang Ién dang ké. San luong tiéu thu thép thang 4 dat 32.600 tén, thang 5 dat 30.194 tin, liiy ké 5 thang san
lwong tiéu thu thép dat 137.000 tén, vuot 8% so véi cing ky nim ngodi. Liiy ké 4 thang dau nim 2009, doanh thu dat 2.260 ty ddng, loi nhuan dat 402 ty déng,
tuong tmg dat 36% va 69% ké hoach ciia nam.

Hang tén kho

Tai thoi diém 31/03/09 gi4 tri hang ton kho khoang 1.948 ty, khéng thay d 6i nhidu so voi thoi diém cubi ndm 2008. Thanh phdm sén xuét tir hang ton kho gia cao
d4 ban manh cudi nam 2008 va tiéu thy hiu hét trude thang 2/200%. Khoan du phong giam gia hang ton kho dé giam tir 179 ty (cudi nam 2008) xudng con 69 ty tai
thoi diém cudi quy 1. Theo danh gia ciia kiém toan thi khoan dy phong trong nam 2008 & mitc hop 1y khoang 54,6 ty, thdp hon nhiéu so véi mirc dy phong ctia
cong ty, theo do, k &t qua kinh doanh ndm 2008 d bi phan anh thip hon khoang 125 7. Nhur vy, néu khoén chénh léch nay dugc hoan nhép trong nim nay s&
g6p phin cai thién ding ké két qua loi nhudn ciia cong ty.

DAu tu tai chinh

Cong ty ¢ danh m uc d4u tu tai chinh khoang 1100 ty dng tai thoi diém cudi quy 1, chiém khoang 19% téng tai san, trong d6 d du tu ngén han ~ 733 ty (chit yéu L
tién giri ngan hang ~ 626 ty*), diu tur dai han ~ 403 ty, chi yéu 1a dau tw vao cong ty lién k é&t, lién doanh.

Heé s6 vay no thip

Hé sb No/VCSH nam 2008 vao khoéng 31%, déy 1a mirc thép so véi cac doanh nghiép trong nganh, gitp doanh nghiép giam duoc chi phi I3i vay, nhat 14 trong bdi

canh I4i vay cao trong n am 2008. Nam 2009, cong ty d w kién s& huy dong thém ngudn vén vay dai han tir ngan hang dé tai trg cho cadur an.
Théng tin v & d 4n

Hai du 4n trong diém 1a Khu lién hop gang thép va Xi mang vin dam béo tién d6. Khu lién hop gang thép (cong suat 7000.000 tin/nam), giai doan 1 (350.000 tin’
du kién thang 10 s& van hanh chay thir® va Nha méay xi mang (cong su 4t 3 triéu tin/namyy kién s& cho san phdm trong thang 8°.

Trong trwrdng hop Nha may xi mang chinh thirc dua san pham ra thi truong va quyét toan gia tri du tu thi co kha nang s& phat sinh khodan 18 chi yéu do chi phi
khau hao (chi phi 1di vay dugc 4n han trong 03 nim dAu nén s& chua phat sinh trong nim nay); 50% khoan 18 nay s& duoc phan anh vao két qua loi nhuan hop nhat
ctia HPG. Do khéng c6 thong tin chi ti ét v& du 4n nay, nén ching t6i khong thé wdc tinh chi tiét vé khoan 15 tir dur 4n xi mang.

Du béo doanh thu, 1¢i nhuan 2009

Doanh thu tir mang kinh doanh chinh (thép xay dung) du bao s& giam 20% so véi nam 2008 do (i) gia thép xay dung binh quan nam 2009 du bao giam 19% so
V6i mire gia binh quan nam 2008, (i) san luong tiéu thy van duy tri bing mirc nam 2008 (mic du sirc cdu vé thép xiy dung dang c6 dau hiéu ting tro lai,
song hién cong ty dé khai thac vuot cong sudt 250.000 tn).

Mang kinh doanh thép (thwong mai) theo nhan dinh ciia chung t6i s& giam manh nhét, giam 50% so v&i nam 2008 do (i) gia ban binh quén giam, (ii) san lugng
tiéu thu s& giam manh do nhu céu vé thép tdm, thép 14 phuc vu cho cong nghiép dong tau va xuat khau s& gip kho khan do anh huéng cia khing hoang kinh té
trong nam 2009.

Cac mang kinh doanh khac nhur dng thép giam 20%, thiét bi xay dung ting 5%, dién lanh va xdy dung, kinh doanh ha ting KCN khéng bién dong dang ké.

Két qua loi nhudn dugc du béo dya trén co s6 ty sudt loi nhuan/doanh thu cua timg mang kinh doanh trong nam 2007 — 2008 va c6 diéu chinh theo quan diém
than trong.

Téng hop lai két qua du bao doanh thu, lgi nhuan (chua tinh dén Dy 4n nha méy xi ming va Dy &4n Khu lién hop gang thép s& cho san phim vio cudi nim nay,

chua tinh dén 1oi nhun tir cac cong ty lién doanh, lién Kkét):

Doanh thu (ty dng) 8.364 1.587 6.318 6.949
Loi nhuén (ty ddng) 859 301 585 751
EPS 4.477 3.653 3.011 3.868
P/E 13 16 20 15

2 DHCP thudng nién, ngay 31/03/2009

3 BCTC hop nhit da dugc kiém toan 2008

¢ DHCP thudng nién, ngay 31/03/2009

5 Phong vén chi Hanh phong tai chinh HPG ngay 11.06.09

6 Ngudn: http://vanphongviet.net/news.php?newsid=9, truy cap ngay 09.06.09

" Theo tinh toén cia KLS, dua trén dit lidu gia ban thép ciia Tong cong thép Viét Nam va du bao ctia Hiép hoi thép Viét Nam vé gia ban thép trong cac thang cudi nam 2009
http://www.vnsteel.vn/BanggiaDetail.asp?id=137, truy cap ngay 09.06.09
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PHAN TICH KY THUAT

HFG (63 5000, 63.5000, 59.0000, 59.5000, -2.00000)
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BIi0 G0 PHAN TiCH Q

Xu hudng tang gia trung va dai han duoc cung
¢b khi EMA 50 dang phan ky manh véi EMA
200

Trong tun tir 8/06 -12/06, HPG di ngangy
miuec khang cu 60-62 va Van chd doi co hoi dé
but pha

Nguéng hd tr¢ manh xung quanh 50 s&

duogc kiém dinh trong trung han

Trén dd thi nén Candeltick, chlng tdi nhin
thdy mo6 hinh giam gi4 — Bearish Engulfing
dang dan hinh thanh

Chi biao OBV dang di ngang cingdév khéi
lwong giao dich kha thip cho tin hiéu canh bao.

Chi bao strc manh thi truong RSI dang giam

cho tin hiéu canh bao
Chi b4ao MFI cho tin hi¢u do du

MACD vin dang ting, cho thdy xu thé ting

gi& c6 thé van con duoc duy tri

Chi bao STO nim ¢ mirc qua mua trong 3

thang qua, mot hién tuong bét thuong.

Két luan: Chang t6i nhan dugc nhing tin hiéu canh béo tir d thi PTKT, phién thir 2 tudn sau s& 1a phién giao dich quan trong v6i HPG. Néu ngudng hd trg

yéu xung quanh 60 bi pha v& thi nhiéu kha niang HPG s& di xudng va mé hinh Bearish Engulfing s& dwoc khing dinh. Nha du tu nén xem xét ban ra khi

lwong ciu c6 dau hiéu suy yéu, va ngudng hé trg' manh ¢ 50 1a kha 1y twong dé mua vao. Tuy vy, v6i thi trudng van con dang rit hung phan va dong tién

I6n nén chung t6i chd doi mot phién giao dich véi khdi lwgng khép 1énh cua HPG dii 16m dé ¢6 thé pha v& mire dinh 62 thiét 1ap trong tudn qua — ldc nay

nha dau tw nén xem xét mua vao, gia muc tiéu cho dot ting gid tiép theo nim ¢ 80 twong tmg vdi dinh duoc thiét 14p trong nam 2008.
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Khuyén cdo

Bao cao nay phuc vu riéng cho Cong ty 6 phan Chitng khodn Kim Long tham khdo. Théng tin va dit ligu sur dung trong bao cdo nay duogc
thu thdp #ir cdc nguon ma chiing t6i da xem xét tinh xdc thyc. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao rang thong tin va dit ligu nay hoan toan
day di hogc chinh xac.

Cac y kién, dir bdo va woc tinh chi thé hién quan diém ciia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khong dwoc xem la quan diém ciia KLS va c6
thé thay déi ma khéng can théng bdo. KLS khong c6 nghia vy phdi cdp nhdt, sia déi bdo cdo nay dwéi moi hinh thire cung nhuw thong bao
Vi ngueoi doc trong trueong hop cdce quan diém, dir béo, wéce tinh trong bdo cdo nay thay doi hodc tré nén khéng chinh xdc.

Céc thong tin aing nhw y kién trong bdo cdo khong mang tinh chdt moi chdao mua hay ban bat cir ching khodn hay cong cu tai chinh nao
khac. Nhan vién aia KLS c6 thé ¢ cdc loi ich tai chinh doi voi cdc chirng khodn va cdc cong cu tai chinh ¢é lién quan dwoc dé cdp trong
bao céo nay.

Nha dau tw phai heu y mng gid chumg khodn luon bién dong. Cdc chimg khodn va/ hodc cong cu tai chinh diroe dé cdp trong béo cdo c6 thé
sé khéng phit hop véi tat ca nha dau tw. Nha dau tw phdi ¢é quyét dinh cia riéng minh dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tie cu thé
Cua minh.

KLS c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhitng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyén gia phan tich trong bao cao nay va ciing cé
thé tham gia vaio cdc giao dich chimg khodn trdi ngiege voi y kién twe vin va quan diém thé hién trong bdo cdo nay.

© Bdn quyén thuge Cong ty cé phcin Chimg khoan Kim Long, 2009. Viéc sao chup toan bg hodc métph‘d‘n cua bao cao nay dwoc coi la vi
pham ban quyén trir khi duoc chap thudn bang van ban ciia nguoi dai dién hop phap ciia Cong ty C6 phan Chumg khodn Kim Long. Xin vui
long ghi rd nguon khi trich dan cdc théng tin trong bdo Ca0 nay.

Kiéu Thi Minh Hong
hongktm@kls.vn

Pham Vii Thing
thangpv@kls.vn

Phung Ngoc Son
sonpn@kls.vn

Cong ty C phin Chimg khoén Kim Long
Phong Nghién ctru Phan tich
22 Thanh Céng, Ba Binh, Ha noi
Tel: +844 3 772 68 68
Fax: +844 37726131
Website: www.kls.vn
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