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Ngay 08 thiang 05 nam 2009

THONG TIN CO PHIEU'

DV: nghin VND
Vén diéu 1é 810.431.310
Khéi lwong CP niém yét 81.043.131
Gi4 hién tai 38,5
Cao nhit 52 tudn 53,5
Thép nhét 52 tudn 16,7
EPS 04 quy gin nhét 439,9
P/E 87,5
P/E Vnlndex 15,2
Gia trj s sach mdi CP 26.725
Vén héa thi trrong 3.120.160.544
Luong GDBQ 30 ngay gin nhat 1.126.776

Nguén: KLS, REE

SO LIEU TAI CHINH CO BAN

Doanh thu thun
Loi nhuan trude thué
Loi nhuan sau thué

Vén chu so hitu

Téng tai san

DV: triéu VND

2007 2008
977.085 1.154.393
392.040 (141.659)
291.527 (153.827)

2.244.775 2.087.168
2.891.125 2.608.254

Nguon: KLS, REE

CHI TIEU TAI CHINH CO BAN

2007 2008
Téc dd ting trudng
TT Doanh thu thuén 18,6%  18,1%
TT Téng tai sin 91,1% -9,8%
Kha ning thanh todn
Hé s6 TT ngén han 3,0 2,8
Hé s TT nhanh 2,6 2,5
Hiéu qua hoat dong
Vong quay Hang ton kho 4,5 53
Vong quay Téng tai sin 0,4 0,4
Kha ning sinh 1oi
EBITDA/Doanh thu thun 22,8% 19,8%
ROA 13,2% -5,6%
ROE 17,5% -7,1%

Nguon: KLS, REE

Vnlndex
Muc tang trong quy 11

Miic hoan nhép du phong DTTC ngén han (ty ddng)

Két lugn

PHAN TiCH CO BAN

Hoat dong kinh doanh bit dgng sin

= Trong ndm 2008, REE dua vao van hanh thém hai du an bét dong san ETOWN-3 va ETOWN-4
néng téng dién tich vin phong cho thué 1én hon 80.000 m22. Ty 1& dién tich van phong cho thué
clia REE luén duy tri & mic rét cao 95%-100%?.

= Bét chdp nhitng anh hudéng tiéu cuc cua thi truong bit dong san, doanh thu hoat dong cho thué
vin phong trong Quy I ciia REE dat ~76,6 ty ddng. Chiing t6i udc tinh gia cho thué vin phong
ciia REE héiu nhw khong gidm so voi thoi diém dau nim 2008.

= Chung t6i du bdo hoat dong cho thué vin phong mang lai cho REE doanh thu 75-85 ty ddng mdi
quy trong ndm 2009 do khéng c6 thém cac du 4n méi va khong co bién dong dot bién vé gia cho
thué cac du an van phong ciia REE. Loi nhudn trude thué twong tmg dat 45-50 ty ddng mdi quy.

Hoat dong kinh doanh co dién, dw 4an, thwong mai va hoat dong khac

= Hop ddng cung cép dich vu co dién cho dw 4n M&C Tower vdi gia trj 32 tridu USD ky thang 07
nam 2008, goi thau cung cép dich vu co dién cho du an Bao tang Ha Noi va cac du an khac dam
bao cho hoat dong 6n dinh cua linh vyc kinh doanh co dién, dv 4n ciia REE®.

= Doanh thu hoat dong kinh doanh co dién, dy an, thwong mai va hoat dong khac ciia REE dat
~66,8 ty déng, bang 30% so v6i cing ky. Doanh thu ghi nhan thip do anh huéng cua viée quyét
toan gia tri cac dy 4n vao cudi mdi nam.

= Ty sut loi nhuén hoat dong kinh doanh co dién, du an, thwong mai va hoat dong khac trong quy
1/2009 ting manh so v6i ndm 2008 va tién dén dén murc ty suét loi nhuén caa linh vyc nay trong
cac niam 2006 va 2007*. Nang cao ty sut hoat déng kinh doanh chinh thé hién sy “quan tam tré
lai” cua REE di véi hoat dong kinh doanh chinh.

Danh muc diu tu tai chinh

= REE khéng trich 1p dw phong ddu tu tai chinh ddi v6i cac khoan du tw vao céc cong ty lién
doanh lién két do day la cac khoan dau tu vao du 4n dai han (cac dyu an dau tu co so ha téng va
cac cong ty trong cung linh vuc co dién) va dugc thuc hién béng ménh gia. Gia tri khoan dau tu
vao céc cong ty lién doanh lién két chiém 20,3% tong gia tri cac khoan dau tu dai han cia REE
tai thoi diém cudi quy 1/2009.

= Khoan déu tir vio STB chiém ty trong rat 16n trong danh muc déu tu dai han ciia REE. Hién tai
REE s¢ hitu ~24 tridu c¢b phiéu STB véi gia mua binh quin du6i 15.000 dong mdi cb phiéu.
Khoén ddu tu dai han nay khong cin trich 1ap du phong.

= Phan con lai trong danh muc d4u tu dai han ciia REE tép trung vao ¢b phiéu cia mot s6 cong ty
OTC cb két qua kinh doanh rét kém trong ndm 2008 bao gdm Taxi Mai Linh, Thuy san Utxi,
Sonadezi Chéu Prrc va mot s6 cong ty hoat dong trong linh vic phat trién ha ting, bit dong san.
REE d4 trich 1ap du phong rit 16n cho cac khoan dau tu nay trong nim 2008 do gia mua cao.

= Quy 1/2009, REE ghi nhan doanh thu 11,8 ty ddng va 15 108,3 ty dong tir viéc co céu lai danh
muc dAu tu, gia trj hoan nhap dy phong dau tu tai chinh 106,5 ty ddng trong d6 phan I16n 1a hoan
nhap du phong cac khoan ddu tur tai chinh ngén han (chiém trén 90% tong gia trj hoan nhap du
phong). S6 du trich 1ap du phong dau tur tai chinh ngén han cudi quy /2009 chiém 45% tng gia
tri khoan dAu tu nay.

= @Gia dinh muc sinh 16i ky vong cuia danh muc dAu tu tai chinh ngfm han cua REE tuong duong
mtrc chung cia thi truong (Vnlndex) va danh muc dau tr nay it c6 bién dong trong quy 11/2009,
gia tri hoan nhdp dy phong udce tinh theo cac phuong an nhu sau:

31/03/2009 Du bao I Dy béo II Du bao I Du bio IV
280,67 300 350 400 450
6,9% 24,7% 42,5% 60,3%
15,7 56,3 96,8 137,4

= Hoat dong kinh doanh chinh én dinh va duge quam tam hon, sy minh bach trong cong bd thong tin va ban lanh dao cé nang luc la diém manh cua REE.

Vi dy bao thi trudng chitng khoén khong xuéng sdu hon cho dén cudi nim 2009, hoat dong kinh doanh chinh cua REE s& mang lai loi nhuén cao.

= Két qua hoat dong kinh doanh nam 2009 cua REE phu thudc rat 16n vao két qua hoat dong dAu tu tai chinh. Véi nhitng dién bién thun loi trén thi

trudng chimg khodn trong thoi gian qua, va niang luc ciia ban linh dao cong ty. Ching t6i tin tudng vao kha ning REE s& dat két qua kinh doanh t6t

trong ndm 2009.
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PHAN TiCH KY THUAT

REE (385000, 385000, 37.1000, 385000, +1.80000) Phan tich db thi

= Xu huéng ngin han: ting.

= Xu hudng trung han: cing c8.

» = Dudng trung binh EMA 5 di cét 1én va phan

ky véi EMA 20 cho tin hi¢u ting trong ngén

han.

= Cap duong trung binh EMA 20 va EMA 50
tiép tuc phan k¥, cho tin hi¢u tich cuc.

% = Cap duong trung binh EMA 50 va EMA 200

dang c6 xu hudng hdi tu cho tin hiéu tich cuc.

e Chiing t6i chd doi duong EMA 50 giao cit
EMA 200 trong thoi gian tdi.

= Dii Bollinger dang mé rong, c¢b phiéu dang
trong giai doan dao dong sat véi dai bang trén,
cho tin hiéu tich cuc.

r = Hién tai, chiing t6i chua thdy tin hiéu rd rang
[ Jre o5 5 | 116 (22 (2§ [ [13 [0 [or [ [0 {7 [z |1 o [15 [o2 5 D1z [1o 2 [o [16 [23 2 o [16 [z3 [9p [7 [1o [0 [ [n1 |18 nao tir dd thi hinh nén (Candlesticks).
qust |eptember Joctober [Movember |Decermber Ja00g [Febnary March Tapril iay
REE (335000, 38 50 37 1000, 38 5000, +1 BO0OM n REE dang klém dinh ngu(;}ng khéng cu 38-40,
tuong Ung voi dinh thiét 1ap gin day va
7 P Fibonacci Retracement 61,8%.
1 P = H) trg 1 (yéu): tai 35 twong ung véi
A Eﬂ' a Fibonacci Retracement 50% duogc thiét lap
" # tir dinh thang 9/2008.
0 i * H{ trg' 2 (manh): xung quanh 28-30, twong
14 Fos img v6i ddy gan nhét.

204 F oo = Hb tro rit manh xung quanh ngudng tim
54 - 1y 20 ¢6 thé duoc kiém dinh trong trung han.
25000 Em | o * S6 du khéi lugng giao dich OBV dang ting
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107 Refte Stength ndes (73 5162) E o = RSI ciling dang ting manh t&i ngudng

Eow qué mua 1én muc gia tri 78.

o /\ /—-\ i /V\'/\ / Fo MFI chua cho tin hiéu rd rang sau khi da
iy /v vw \ /./\/\ //\\/\ /\,\/\/\/\ \‘\/\ A /-/v \/ Foa giam manh tr phién giao dich
: J / \NAV A Y Y o 5 21/04/2009.

MACD cho tin hiéu tdt.
Stochatics tiép tuc ting 1én hudng t6i
ngudng quéa mua va da cit 1én dudng tin

hiéu.

Két luan

= Chung t6i dang nhan dugc céac tin hi¢u
kha tich cuc tir PTKT. Vi vay, ching toi
kién nghi cac nha diu tu nén quan sat k§
02 phién GD déu du tudn sau- khi ma
hon 2,6 triéu c¢b phiéu duoc trao tay ngay
06/05 di dugc phép giao dich’, ¢ thé
mua vao néu REE pha v& ngudng tim
ly 40.

Stochastic Oscillator (84 2444) W_A\ o Céc nha dﬁu tu CClIlg nén Cél’l l’lhéC ban

ol / \/J \—A / \M / o ra néu dién bién REE gidm gid va tao
e /\ i /J\\ A nén md hinh 2 dinh & mirc gia 38 va

A cho doi mua lai & ngudng tam ly 30.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay phuc vu riéng cho Cong ty ¢6 phan Chimg khodn Kim Long tham khéo. Théng tin va dir liéu sir dung trong bao cdo ndy dugc
thu thap tir cac nguon ma chiing toi da xem xét tinh xdc thuc. Tuy nhién, chiing toi khong dam bao rang thong tin va dit liéu ndy hodn toan
day du hodc chinh xdc.

Cdc y kién, dir bdo va woc tinh chi thé hién quan diém cia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khong dwoc xem la quan diém ciia KLS va ¢é
thé thay déi ma khéng can théng bdo. KLS khong cé nghia vu phai cdp nhdt, sia doi bao cdo nay dwéi moi hinh thirc ciing nhuw théng bdo
V6i nguoi doc trong truong hop cdce quan diém, dir béo, wdc tinh trong béo cdo nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xdc.

Cdc théng tin ciing nhw  kién trong bdo cdo khong mang tinh chdt moi chao mua hay bdn bat cir chimg khodn hay c¢ong cu tai chinh nao
khac. Nhan vién ciia KLS ¢6 thé cé cdc loi ich tai chinh doi véi cac chitng khodn va cdc cong cu tai chinh c6 lién quan dwoc dé cdp trong
bado cdo nay.

Nha ddu tw phdi heu ¥ rglng gid chimg khodn luon bién dong. Cdc chitng khodn va/ hodc cong cu tai chinh duoc dé cdp trong bdo cdo cé thé:
sé khong phu hop voi tat ca nha dau tw. Nha dau tw phai co quyet dinh cua riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tu cu thé
cua minh.

KLS ¢6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhing goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyén gia phan tich trong bao cdo ndy va ciing co
thé tham gia vdo cdc giao dich chimg khodn trdi ngigce véi y kién tw van va quan diém thé hién trong bdo cdo nay.

© Ban quyén thugc Cong ty Co pﬁdn Chimg khoan Kim Long, 2009. Viéc sao chup toan bg hodc mot phﬁﬁ ciia bdo cdo nay duoc coi la vi
pham ban quyen trir khi dwoc chap thugn bang van ban ciia nguoi dai dién hop phap ciua Cong ty Co phan Ching khoan Kim Long. Xin vui
long ghi ro nguon khi trich dan cac thong tin trong bao cdo nay.

Vii Tién Thinh
thinhvt@kls.vn

Phung Ngoc Son
sonpn(@kls.vn

Céng ty C6 phan Chirng kho#n Kim Long
Phong Nghién ctru Phan tich
22 Thanh Cong, Ba Pinh, Ha ndi
Tel: +844 3 772 68 638
Fax: +844 3772 61 31
Website: www.kls.vn

!'S6 lidu giao dich cudi ngdy 08/05/2009; sb lidu tai chinh quy gin nhét theo s6 liéu BCTC hop nhét Quy I, REE; EPS 04 quy gin nhét theo don vi VND/CP.

% Toa nha ETOWN-3 khai truong thang 8/2009, ETOWN-4 khai truong thang 6/2009

* REE, Béo céo thudng nién 2008.

4 Ty suét EBITDA ciia hoat dong kinh doanh co dién, du 4n, thuong mai va khac ciia REE trong cac nam 2006, 2007, 2008, QI/2009 lan luot 14 14,2%:; 13,9%; 7,3%; 12,4%.
% 2.6 triéu cp REE duoc giao dich ngay 06/05 s& duoc giao dich vao ngay thi 3- 12/05/2009
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