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PHAN TiCH CTCP CAO SU PHUOC HOA

Tén cong ty

CTCP Cao su Phudc Hoa

Gia tham chiéu 38,100 Khuyén nghi Quan sat
P/E 2010 15.3
Gia muc tiéu 40,000 , ‘
Théng tin co bin Khuyéll Ilghi dau tw
Cao su .

San pham chinh khdi Trong nam 2010, theo udc tinh nguon cung cao su ty nhién s¢
Vén didu 1¢ (ty VND) 813 | thap hon luong cau trong thyc té. Hon nira c6 nhiéu kha nang gia dau
Vén héa thi truong (ty VND) 2910 | S€ gilr & mirc cao S& gilp cho gia cao su ty nhién tang. Picu nay sé
S¢ hitu nuée ngodi (%) 75 | thuanlgicho cc cong ty kinh doanh trong nganh nay.
S6 hitu nha nuée (%) 66.6 Cao su Phudc Hoa la céng ty lau doi va c6 dién tich cling nhu
Ty 18 HDQT va BKS (%) 67 | doanh thu cao trong nganh cao su hién nay. Tuy nhién, do co ciu ciy
Khuyén nghi gin nhét cao su tudi dd cao nén nang sudt va chat lugng cho mua d& khong con

X Gia dong cira tai £ cao nira. Chinh vi vay, theo wdc tinh nam 2010 doanh thu va lgi nhuan

NG | ngayrakhuyén | <MY | cia PHR s bi sut giam. Vi vy, ching toi khuyén nghi nha dau tu nd
XUAL ban ' nghi i sut giam. ay, chung t6i khuyén nghi nha dau tu nén
nghi quan sat thém hoat dong ciia PHR trong nam nay.
Nhirng diém chu y

» CTCP cao su Phuéc Hoa 1a mot trong nhirng cong ty co dién
tich lén nhat nganh. Hién cong ty co 3 nha may che bién ma
voi 4 day truyen che bien véi cong suat 27,000 tan/nam.

> Hon 66% dién tich virom cao su ciia PHR thudc d tudi 21 —
27. Pay 1a dd tudi cho mii cudi cing ciia ciy cao su vi Vay
ning suit sé thip va viéc cho mii khong kéo dai.

> Theo uéc tinh than trong ciia chiing toi, nim 2010 PHR cé thé
dat 973 ty déng doanh thu, lgi nhuin dat 207 ty dong, EPS
dat 2,615 dong. Néu gia cao su ty nhién ting manh thi doanh
thu, lgi nhuén cé thé ting nhiéu hon dy doan.

Co cAu doanh thu

So sanh c6 phiéu véi thi truomg

2%

-l >

Riii ro: Nganh cao su tw nhién 12 nganh phu thugc kha nhiéu
vao thoi tiét va gia dau. Dy doan san hrgng cao su trong nim
nay sé bi giam trong nim nay do danh huéng béi El Nino. Vi
uth vy, nha diu tw nén xem xét thin trong truéc khi quyét dinh
16 dau tw.

-10%

2%

-26%

Q1-10F

Q2-10F Q3-10F Q4-10F 2009E 2010F

Doanh thu (tri¢u dong) 148,246 100,628 279,848 444420 1,039,600 973,142
Tang truong - - -8% -6% -5% -6%
Ty 1¢ loi nhuén gop trén doanh thu 28% 28% 28% 28% 28% 28%
Ty 1¢ loi nhun thuén trén doanh thu 31% 31% 31% 31% 32% 31%
Loi nhuan trude thué (triéu dong) 42,198 28,643 79,657 126,502 344,347 277,000
Loi nhuén sau thué (triéu dong) 31,648 21,482 59,743 94,876 261,704 207,750
Tang trudng - - -18% -11% -8% 21%
EPS (Pong) 308 270 752 1,194 3,294 2,615
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CAC PIEM CHINH

1/ Gidi thi¢u céong ty:

Tén cdngty : CTCP Cao su Phuéc Hoa.

Ténviét tit : Phuruco

M4 giao dich : PHR.

bia chi : Xa Phuéc Hoa, huyén Phua Gido, tinh Binh Duong
Dién thoai : (84.0650) 3657 106

Website : (84.0650) 3657 110

2/ Lich sir hinh thanh:

Tjén than la ddn dién cao su Phuéc Hoa, thuég Téng cuc Cao su Viét Nam,
€6 phan hoa tir ngay 03/03/2008. Duoc niém yet chinh thuce trén HOSE ngay
18/08/2009 vai gia tri niém yét 1a 813 ti dong.

Hoat dong kinh doanh chinh 1a trong, khai thac, ché bién mii cao su va gb
cao su. Cao su Phuéc Hoa la mot trong nhitng cong ty co dién tich 16n nhat
nganh. Hién cong ty c6 03 nha may che bien mu véi 04 ddy truyen che bien
mu vai cong suat 27,000 tan/nam.

3/ Co ciu sin phim:

San phém ciia Phuruco dwoc chia lam 2 nhdm chinh:

CocAu san pham

> Cao su dang khéi, chiém khoan 80 — 90% san luong tiéu thy: SVR
CV 50-60, SVR 3L-L, SVR 10, SVR 5. Thuong dugc s dung dé san
Xuat sam 16p.

> Cao su ly tam (Latex) chiém ty trong khoan 10 — 20% san lugng cua
i cong ty. Thuong duge san xuat cac vat dung nhu gang tay cao su va
Nguon: PHR cac thiet bi cao su y t&...

4/ Quy m0 sdn xudt:

Niing sut PVT 2006 2007 2008 2009  2010F
’ Dié“tthigi‘ khai |0 | 13.812.88 | 13,304.27 | 12,509.00 | 11,809.00 | 11,079.00

AR s Tl Nangsudt | Gnha | 2.00 2.01 2.01 2.04 1.95
o m%ﬁ}” Sin l‘t‘ﬁ;‘f khai |y« | 27.646.21 | 26,713.76 | 25,145.03 | 24,092.17 | 21,500.00

Nguon: CTCP Cao su Phuréc Hda

Hién nay, Phuruco dang khai thac hon 11,809 ha. Véi ning suit cho mu
khoan 2.04 tin/ha, Phuruco khai thic dugc hon 24,092 tin ma/nim. Du kién,
nam 2010 cao su Phuéc Hoa s& khai thac duge 21,500 tdn mu vé6i dién tich
khai thac 1a 11,079, ning suat du kién 13 1.95 tAn/ha. C6 thé thay, san luong
Ngudn: PHR Khai thac mu ciia Phuruco bi syt giam do dién tich cao su trong d6 tudi khai
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Gié cao su tw nhién 01/08 — 02/10
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PHAN TICH CTCP CAO SU PHUOC HOA

thac giam dan. Hién nay, cong ty dang thanh 1y nhitng vuon cdy da qua tudi
khai thac va tién hanh trong lai nham chuan bi cho giai doan sau.

Cong ty c6 3 nha méy ché bién mu cao su véi cong suat 27,000 tan/nim.

Xi nghi¢p Co khi Ché bién Xay dung tAn/nim
Nha may Ché bién B6 La 6,000
Nha méy Ché bién mu ly tam 3,000
nha may Ché bién Cua Paris 18,000
Tong cong suat 27,000

Nguén: Cao su Phirée Hoa
5/ Trién vong nganh Cao su tu nhién:

Trong nhiéu nim qua, C4c san phdm cao su cua Viét Nam da dugc ca thi
& truorng trong va ngoai nudc tin nhiém. Hién cao su Viét Nam da ¢ mat tai
nhiéu quéc gia khéc nhau nhu: Trung Qudc, Singapore, Han Quéc, Dai

" Loan, Bong Au, Anh, Phap, My...Nam 2009, xuat khu cao su cta nudc ta

dat 726 nghin tin trong dwong véi kim ngach 1.2 ty USD. Nam 2010 duoc

" dy bao 1a mot ndm ting trudng cua nganh cao su. Hiép hoi Cao su Viét Nam

(VRA) dua ra dy béo: gia cao su s tang t6i 30%, san luong Xyét k}léu cao su
cua Viét Nam s¢ dat 750,000 tan trong nam 2010, tri gia xuat khau du kién

|, trén 1.5 ty USD.

, @/ Cung cao su tw nhién:

Nguan : sicom.com.sg

Séan lugng cao su thé gioi nam 2009 12 9.36 triéu tan, giam so v4i nam 2008
khoan 6.21%. Dién tich trong cao su thyc chit khong thay d6i nhiéu, nguyén
nhan 1a do cac nudc san xuat chinh cling nhau cit giam san luong nang gia.
Dy béo, ngudn cung cao su tu nhién s& tiép tuc giam 3.2% trong nim 2010
do anh huong bat loi tir hién twong El Nino.

b/ Cau cao su ty nhién:

Tiéu thu cao su thé gigi 2005 — 2010(triéu tin)

Tiéu thu 2007 2009E  2010F

Cao su nhan tao 13.03 | 12.44 | 11.94| 12.37
Cao su ty nhién 9.88 | 9.73| 9.26| 10.43
Tdng nhu ciu 229212216 | 21.2| 2238
Nguon: IRSG

Niam 2008 cudc khung hoang kinh té toan cau d4 1am cho nhu cau tiéu thu
cao su giam sdt va kéo dai téi naim 2009. Tuy nhién, véi da phuc hdi ciia nén
kinh té, cac chuyén gia nhan dinh nhu cau ndy sé& ting tré lai vao ndm 2010.
Ubc tinh nhu cau tiéu thy cao su nim 2010 s& & mitc 10.43 tridu tin.

6/ Phan tich hogt dong kinh doanh

Nam 2009 1a mot nim hoat dong day kho khin véi tat ca cac cong ty trong
nganh cao su khi san lugng giam va gia ban ciing giam 1am cho hau hét cac
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doanh nghiép khong thé giir viing duge téc d6 ting truong tot. Hon nita tudi
cdy cao su cua PHR kha cao, diéu nay ciing lam giam nang suat khai thac mu
cua PHR hang nam.

Doanh thu va téc do tang doanh thu

1,150,000
1,100,000
1,050,000

1,000,000
900,000 - :

2006 2007 2008 2008 2010F

10%

s Thng doanh thuy -~ Tée dbtang trudng DT

Nim 2010, theo dy doan do cung thip hon cau vé cao su nén cic cong ty
trong nganh s& gip thuan lgi hon vé gia ban dau ra cia san phdm. Tuy nhién,
theo wdc tinh doanh thu nim 2010 cia PHR s& giam khoan 6% xudng con
973 ty dong. Khoang giam nay chu yéu 1a do san lugng khai thac suy giam
vi vuon cay da gia.Theo udc tinh so bd, nim 2009 ning suat trén 1 ha cia
PHR thu hoach duoc 2.04 tAn mu, sang ndm 2010 s€ chi thu dugc 1.95 tan
mu/ha.

LNR va téc doé ting LNR
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s Lo nhudn rong - Téo 36 tang trudng LNR

Su sut giam doanh thu tat yéu kéo theo su sut giam vé loi nhuén. Udc tinh,
loi nhuan sau thué chi dat 207 ty dong, giam 21%. Day 1a diéu kha binh
thuong, vi khi doanh thu giam thi bién phi s& giam theo, tuy nhién dinh phi
s& khong giam hodc suy giam khong dang ké. Lam cho loi nhuan giam
nhanh hon doanh thu.

7/ Két lugn :

Cao su Phudc Hoa la cong ty c6 quy mé Ién nhat trong nganh tréng va ché
bién mu cao su. Trong nim 2010 yéu té c¢6 thé nang d& gia ciia PHR 1a gi&
cao su du doan co thé tang do nguon cung thiéu hyt trong khi lwong cau ting
nhanh. Theo udc tinh gia cao su trong nam 2010 co thé ting 30% so véi nim
2009. Pay 1a yéu t6 quan trong quyét dinh két qua kinh doanh ciia cac cong
ty trong nganh nay. Tuy nhién do phan 16n vudn ciy d4 cao tudi nén ning
suat va chat lugng mu cao su cia PHR bi suy giam. Vi vay, yéu t6 gia dau ra
ciing kho c6 thé giup PHR ting trudng tbt trong nim 2010.
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TANG TRUONG DOANH THU VA EPS

Xu hwéng cua Doanh thu & EPS

1,120,000 40,000
1,100,000 35,000
1,080,000
1,060,000 30,000
1,040,000 25,000
1,020,000
1,000,000 - 20,000
980,000 15,000
960,000 10,000
540,000
920,000 5,000
900,000

Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009E  Nam 2010F

mm Doanh thu thuén

PHAN TICH TY LE

Phan tich ty I¢ Pon vi: triéu dong
2006 2007 2008 2009(E) 2010(F)

Ting truéng (%0)

Doanh thu - 10% 0% -5% -6%
Loi nhuan gop - 1% -12% -8% -17%
Loi nhuén truéc thué - 3% -4% -11% -20%
L4i sau thué - 3% -3% -8% -21%
Phén tich kha nang lgi nhuin

Ty I€ loi nhuan gop trén doanh thu 40% 37% 32% 31% 28%
Ty 1¢& loi nhuan trugc thué trén doanh thu 39% 37% 36% 33% 28%
Ty I€ lgi nhuén rong trén doanh thu 28% 27% 26% 25% 21%
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KHUYEN CAQ

Noi dung ban tin nay do Cong ty C6 phan Chirng khoan Mlén Nam (MNSC) cung cép chi mang tinh chat tham
khao. Mic di moi thong tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin déang tin cdy, nhung MNSC khong dam bao tuyét
d6i d6 chinh xac ciia thong tin va khong chiu trach nhiém ddi voi bat ky van dé nao lién quan dén viée sir dung
ban tin nay.

Céc y kién, dy bao va udc tinh chi thé hién quan diém ciia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, bao céo chi nhim
muc dich cung cp thong tin tham khao chir khong mang tinh chat moi chdo mua hay ban va nim giir bat cir ¢d
phiéu nao.

Bao cao nay la tai sin cta Cong ty Ch phan Chirng khoan Mién Nam (MNSC). Khong ai dugc phép sao chép, tai
san xuét, phat hanh ciing nhu tai phén phdi bio cao ndy vi bit cir muc dich ndo néu khong co sy dong y cua
MNSC. Xin vui 1ong ghi rd ngudn khi trich din cc thong tin trong bao cdo nay.

LIEN HE

PHONG PHAN TICH CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MIEN NAM
Dia chi: Toa nha N’ORCH lau 2, 170 — 172 -172E, Bui Thi Xuén, Q.1, Tp.HCM

Tel: (848) 2556518 — Fax (848) 2556519

Email: ppt-mnsc@ miennamstocks.com.vn

Website : www.mnsc.vn
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