CTCP NONG NGHIEP BAF VIET NAM (BAF) BAO CAO CAP NHAT BPHCP
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e VEékét qua kinh doanh nédm 2023, doanh thu ctia BAF dat 5.199 ty déng (-27%
svck) trong khi LNST cong ty me dat 27 ty dong (-91% svck). Vi két qua nay,
BAF mdi chi hoan thanh 75% ké& hoach vé doanh thu va 9% k& hoach vé LNST

THONG TIN CG BAN

Nganh : Chdn nudi R N o N . i ) .
ma doanh nghiép d& ddt ra tr dau ndm. Trong ndm 2023, s’c mua cla ngudi
Ngay bdo cdo : 03/05/2024 ’ )
tiéu dung suy gidm manh, cung vdi do 1a nhiing bién dong tiéu cuc dén tir gid
Gid hién tai (VND/CP) :27.550
) ) heo hai (-8% svck) dd khién két qua kinh doanh clia BAF chiu danh hudng tiéu
Gid muc tiéu (VND/CP) :n/a
L cuc va doanh nghiép khéng hoan thanh dugc ké hoach ndm.
Vén héa (Ty VND) :3.954
SLCPLH (CP) :143.520.000 e K& hoach kinh doanh nédm 2023: BAF dgt ké hoach dat 5.544 ty déng doanh
thu (+6,6% svck) va 306 ty déng Igi nhudn sau thué (tdng 11 lan svck). BAF dat
DIEN BIEN GIA muc tiéu tdng quy md dan heo trong ndm 2024 tdng gdp doéi so vdi cudi ndm
so00000 000 2023; néing téng dan 1én 75.000 con heo ndi va 800.000 con heo thit. Trong ndm

2024, BAF sé chi trong md rong kénh phén phéi san phém tai cdc siéu thi Ién

v,

nhu Big C, AEON va& dau tu manh mé vao viéc phdt trién trang trai vdéi muc tiéu
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dat top 3 nganh chdn nuéi tai Viét Nam vao ndm 2030. Cu thé:
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giéng: 24.738 con; Heo thit: 584.771 con). BAF dét ké hoach doanh thu cho

11000 v' Mdng chdn nuéi: Téng sdn lugng heo du kién bdn ra ld 609.509 con (Heo
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mang chdn nudi dat 3.399 ty dong, LNST dat 271 ty dong (chiém 88,5%
LNST cla BAF).

v' Mang sdn xudt TACN: Doanh thu thudn dy kién dat 144 ty déng, LNST

CHi SO TAI CHINH . )
dat 3,2 ty déng (chiém 1,0% LNST clia BAF).

Chi tiéu 2022A  2023A v Méng kinh doanh néng san: Doanh thu dy kién dat 2.000 ty déng, LNST
Tdng truéng DTT (%) 32%  -27% dat 32 ty déng (chiém 10,5% LNST clia BAF).

Tdng tru6ng LNST (%) “11% 8%, Vé ké& hoach phén phéi Igi nhudn: BAF cho biét trong thsi gian tdi, doanh
Bién LNG (%) 74%  66% o . o o )
Bién LNST (%) 1% 0.6% nghiép ti€ép tuc can huy déng vén dé xdy dung trang trai va md rdng quy mo
ROA (%) 5.7% 0.5% hoat déng nén doanh nghiép sé khéng thuc hién phan phéi Igi nhudn trong nédm
ROE (%) 18,0% 1.7% 2023 dé b6 sung ngudn vén phuc vu hoat déng sén xudt kinh doanh trong thdsi
NG vay/VCSH (Ién) 55% 97% gian tdi.

EPS (VND/CP) 2592 184, Vé k& hoach déu tu: Trong giai doan 2024 — 2025, BAF 1én k& hoach dau tu
BVPS (VND/CP) 12.122 13.279

thém 18 trang trgi md&i va 2 nha mdy thdc &n chdn nudi. Riéng trong ndm 2024,
BAF du kién dua vao hoat dong téng céng 7 trang trai mdi va khdi cong 6 trang
trgi cung 1 nha mdy thic &n chdn nudi. Hién tai, BAF dang sé hitu hé théng gom
32 trang trai nudi heo ndi va heo thit véi téng quy mé gan 430.000 con, cho sdn

lugng khodng 1 triéu heo thuong phdm/ndm.

e DG thu canh tranh 16n nhét cia BAF la nhitng hd chédn nudi nhé 1é. Theo ban
l&dnh dao BAF, trudc khi xay ra dai dich, hé chdn nudi nhé 1é chiém trén 70% téng
dan, con nhing céng ty chén nubi I6n nhu CP, Masan chi chiém chua dén 30%.
Dich t& xdy ra da@ khién nhiéu ngusi bo chuéng, chua ké theo yéu cdu mdi néu

chuéng trai khéng dat chuén phdi déng ctia. Theo d6, hd nubi nho 1é d& xuéng
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dudi 50%. Du kién ty 1& nay ti€p tuc giam di trong vai ndm tdi, cdc doanh nghiép

chdn nudi dang dan I8y dudc thi phan tif s6 hd chdn nudi nhé 1é giam di nay.

Trong khodng 7-10 ndm nifa, cdc cong ty chdn nubi sé ldy hét thi phan nho 1é.
M6t s6 du dan du kién khéi cdng xéy dung trong nédm 2024:

v' Du dn Phu Yén 3: Téng dién tich 64,59 ha véi quy md 5.000 heo ndi va
60.000 heo thit;

v' Du dn Giai Xuén: Téng dién tich 52,07 ha vdéi quy mé 5.000 heo ndi v&

60.000 heo thit;

Du dn Tan Hgp: Téng dién tich 32,56 ha vdi quy mé 60.000 heo thit;

Dy én Thanh Bat Gia Lai: Quy mo 5.000 heo ndi va 60.000 heo thit;

Du dn Tdén Phdt 2 véi quy mé 48.000 heo thit;

Du dn Nha mdy sén xudt TACN Binh Dinh: Cung cdp 200.000 tdn

TACN/ndm.

AR NEEE NN

Vé k& hoach phdt hanh c¢6 phiéu téing vén diéu 1&: BAF dé xudt 3 hinh thic
phdt hanh ¢c6 phiéu téng vén diéu 1é trong ndm 2024. Téng s6 cb phi€u dy kién
phdt hanh thém la 100 triéu ¢8 phiéu, ndng téng s6 von diéu 1é cia BAF [én muc
2.435 ty dong. Dy kién thai gian hoan thanh dgt phdt hanh téng vén trong thdng
6/2024. Cu thé:

v' Chao bdn cho c8 déng hién hitu: Du kién phdt hanh hon 68,4 triéu cd phiéu,
chiém 47,67% SLCPLH dé chao bdn cho c6 déng hién hiu vdi ty 1€ 1 :
0,476767. Gid chao bdn la 10.000 d6ng/CP. Téng gid tri vén huy déng du
kién sau dgt phdt hanh nay la hon 684,2 ty dong.

v Phdt hanh ESOP: Dy kién phdt hainh ESOP vdi ty & 5% SLCPLH, tudng Ung
phdt hanh thém 7.176.000 c8 phi€éu mdi vdi gid 10.000 dong/cd phiéu.
T6ng so6 tién du kién huy déng dugc la 71,76 ty dong.

V' Trd cd tdc bdng cb phi€u vdity 1& 17%. S6 lugng cd phiéu du kién phdt hanh

I 24,4 triéu c6 phiéu.

Vé KQKD Q1/2024: Doanh thu va LNST céng ty me clia BAF 1an lugt dat 1.292
ty déng (+58% svck) va 120 ty dong (téng 40 1an svck). Gid heo hai tdng manh
trong Q1/2024 nhg dip Tét Nguyén Bdn va nhu cau héi phuc déi véi mdt hang
thuc phdm da gidp két qua clia BAF tdng trudng tich cuc so vdéi cling ky. Vi két
qud nay, BAF da dat 23% ké hoach vé doanh thu va 39% ké hoach vé LNST so
v3i k&€ hoach ky vong ddt ra trong ndm 2024.

Pdnh gid cta ABS Research

Theo k& hoach kinh doanh 2024 clia BAF, doanh thu néim 2024 & 5.544 ty d6ng,
LNST la 306 ty déng. Theo dd, chidng téi udc tinh EPS clia cdng ty trong ndm
2024F l& 2.132 dbng/cé phiéu, P/E 2024F & mic 12,9x. Trong trudng hop BAF
phdt hanh tdng vén thanh céng nhu k& hoach dua ra, chidng t6i udc tinh EPS
2024F du kién la 1.421 tudng Ung P/E | 19,4x tai mic gid hién tai.

Chung t6i cho réing két qud kinh doanh cla BAF trong ndm 2024 sé& ghi nhdn
tdng trudng tich cuc han so véi cuing ky nhé ky vong gid Ign hdi trung binh héi
phuc khi stic mua clia ngudi tiéu dung tdng trd lai d6i véi mdt hang thuc phdm
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thiét yéu. Thém vao dd, gid TACN dau vao du kién tiép tuc 8 muc thdp trong thai

gian tdi gidp BAF ti€p tuc cdi thién dudgc bién Igi nhudn gbp trong nédm 2024.
Chung t6i cho rdng ké hoach kinh doanh 2024 ma BAF dua ra phu hgp vdi boi
canh thi trudng va BAF cé thé hoan thanh dudc muc tiéu trong ndm 2024.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2024 CUA BAF

Chi tiéu (ty déng) Ndm 2023 Ndm 2024 (KH)
Doanh thu 5.199 5.544 6,6%
Lgi nhud@n sau thué 27 306 1033%

Nguén: BAF, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén gico, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha Nbi
bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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Déu khi, Dién PTKT va Chién lugc thi trudng
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