//\\
(— |
N

vCBS

CONG TY CHU’NG KHOAN VIETCOMBANK

BAO CAO CAP NHAT QUY 1/2010

NGANH CANG BIEN VA KHO BAI

Ma nganh ICB: 2777
Bloomberg Ticker: DXP VH Equity

Ngay cap nhat: 25/02/2010

Théng tin co’ ban vé céng t

Cong ty CP Cang Boan Xa thanh lap nam 1995, hoat
doéng cha yéu trén mang dich vu xép d& hang héa (cha
yéu la hang container) va dich vu kho béi (chiém khoang
93-94% tdng doanh thu toan Cong ty). Ngoai ra, Cong ty
cung cép dich vu dai Iy va giao nhan hang héa xuét
nhap khau, déng gép khoang 6-7% téng doanh thu hang
nam.

Chi tiéu thi trrong
Gia ngay 25/02/2010 (VND) 65.100
Khoang gia 32 tuan (VND) 42.200 - 95.000

Vén hoa (ty VND) 341
Ty trong vén héa trén HNX(%) 0,28
Hé s6 Beta 0,5179
Gia giao dich binh quéan phién 3T 62.816
KLCPBLH 5.250.000
KLGDBQ phién 3T 24.541
KL d&at mua BQ phién 3T 50.645
KL d&t ban BQ phién 3T 39.821
KL mua rong cta NDTNN 3T 126.200
% con dwgc phép mua cia NDTNN 38,01

Bién déng gid cé phiéu

DXP
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O Vol 21.8K

Sep 09 oot Hov Dec Jan 10 Feh

Chi tiéu tai chinh co’ ban

2007 2008' 3Q/09* 4Q/09*
DTT (ty VND) 73 982 1134 1519
LNST(ty VND) 153 30,3 416 61,1
TTS (ty VND) 103 1237 1528 149
VCSH (ty VND) 63,6 80,9 1157 1251
No/TTS (%) 37,9 34,61 243 16,01
LN gop/DT (%) 30,8 41,1 46,5 48
ROA (%) 149 245 38 41
ROE (%) 24 375 539 488
BV (1.000 VND) - 15,4 22 19,7
EPS (VND) - 5828 9766 11.643
P/E (13n) 5,59

EPS (diéu chinh), LN g6p/DT, ROA, ROE tinh Idy ké 4 quy lién ké
*: 84 ligu chuwa kiém todn
Nguén: CT CP Céng Boan X4 va VCBS

CONG TY CP CANG DPOAN XA (DXP)

Panh gia chung

N&m 2009 la ném khé thanh céng dbi véi Céng ty CP Cang Poan X4 véi doanh thu va
loi nhuan déu vwot cao hon nhiéu so véi mirc ké hoach dét ra ddu nam, twong (g
vurot 89,9% va 118,3%. V&i viéc thué bai container méi tai ddp Pinh vi va dwa vao van
hanh tau lai 1200 CV hoat déng kinh doanh kho bai nam 2010 sé dwgc cai thién hon.
Tuy nhién chidng t6i cho rdng ky vong tdng truéng manh vé loi nhudn ndm 2010 sé
khéng cao nhw ndm 2009, do quy mé ctia Doanh nghiép nhé va da van hanh gan nhw
hét céng suét trong ndm 2009. Chiing téi cho rang cd phiéu DXP triéc mat phu hop dbi
vé&i nha ddu tw ngdn han khi ty 16 trd cé tirc dot 2/2009 kha ndng sé dat & murc khd cao
30-35% vén diéu 16 va duoc thue hién sau khi Pai hoi b déng thuong nién 2010 dién
ra, dw kién trong thang 4/2010.

Két qua kinh doanh

Theo théng bao so bd clia Cong ty CP Cang Doan Xa vé két qua hoat dong kinh doanh
nam 2009 (chwa kiém toan), doanh thu quy 1V/2009 dat 38,5 ty déng giam 7,6% so véi
quy 111/2009, nhwng tang 43% so v&i cung ky 2008. Béng thoi, loi nhuan sau thué ciing
dat & mic kha cao 19,55 ty déng, ting 19% so v&i quy trwéc va tdng gép doi so voi
cung ky 2008.

Tinh Ity ké& c& ndm 2009, doanh thu va lgi nhuan sau thué dat 151,9 ty déng va 61,1 ty
ddng vuot xa so véi mirc k& hoach dat ra trong Pai hdi cé dong thwong nién 2009, va
so v&i nam 2008 twong ng tang 54,7% va 102,3%. Ngoai ra, cac chi tiéu sinh I&i va
hoat dong ctia Cong ty déu ting kha cao so vé&i ndm 2008 va cac nam truéce.

Bién dong doanh thu va lgi nhuan
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Ngubn: CT CP Céng Poan X4, Stox va VCBS

Q2/09 Q3/09 Q4/09

Cang Poan Xa c6 dwgc két qua kinh doanh 4n twong trong ndm 2009 phan Ion la nhe
tinh trang Un tac tai khu vwc Cang Hai Phong va su gia tdng dét bién vé lwong hang
container dong lanh qua canh qua khu vic nay vao quy Il va l11/2009. Ngoai ra, da hoi
phuc cua kinh té Viét Nam va thé gi¢i cling gép phan tang lwong hang giao thuwong qua
cang va phuc hdi phan nao gia cwéc van tai va phi dich vu xép d& hang héa. Bén canh
do6, ndm 2009 Doanh nghiép dwoc hwéng hai chinh sach wu dai thué (giam 50% thué
suét thué thu nhap doanh nghiép di véi cac cong ty dwoc niém yét cb phiéu theo Coéng
van 11924 TC/CST ngay 20/10/2004 clia Bo Tai chinh va gidm 30% sb thué thu nhap
doanh nghiép phai noép ap dung dbi véi cac doanh nghiép vira va nhé theo Théng tw
03/2009/TT-BTC), theo dé thué suét thué thu nhap doanh nghiép thuc t& ndm 2009 tinh
ra chi con 7%.

Vra qua sau khi Thanh tra thué kiém tra, Doanh nghiép da phai diéu chinh giam sé dw
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Tiéu diém théng tin 3 thang ga

e 6/11/2009: Ngay dang ky cudi cung tién hanh tra c
tbc 1.500 ddng/cd phiéu (thwc hién vao ngay
25/11/2009)

e 10/11/2009: Ba Mai Thj Yén Thé (Ké toan truéng) da
ban 2.000 cb phiéu)

e 18/11/2009: Ong Pham Quang Tuén (Thanh vién
Ban Kidm soat) da ban 2.000 cb phiéu)

e 25/1/2010: Ngay 4/2/2010 chét quyén dang ky tham
dw Pai hoi cb déng thwong nién ndm 2010

e 26/1/2010: Cong bb két qua kinh doanh quy 1V/2009

Co cau s6 hivu cb6 phan ngay 25/2/2010
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Bién déng Irong hang container qua hé théng

Viét Nam hang thang (dv: TEU)
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Nguén: Téng cuc Hang héi Viét Nam

dau ky mot sb khoan muc trén Bang can dbi ké toan nam 2009 (thué va cac khoan phai
thu Nha nwéc, chi phi phai tra, loi nhuan chwa phan phéi) do bj truy hdi thué thu nhap
doanh nghiép vi viéc thwc hién hai hinh thirc wu dai thué trong ndm 2006 va 2007, trai
v6i Thong tw 128/2003/TT-BTC theo danh gia ctia Thanh tra thué. Theo do, Book value
didu chinh nam 2008 giam tr 15,9 xudng cdn 15,4 nghin déng/ cb phiéu.

Méc du vay véi doanh thu va lgi nhuan vwot cao hon nhiéu ké hoach, dat & mic 151 ty
ddng va 61,1 ty déng, ty 1& tra cb tirc ndm 2009 du kién sé dat & mic kha cao 45-50%
vén diéu 1&. Trong d6 Doanh nghiép da chi trd 15% bang tién mét vao thang 11/2009 va
dw kién sé thuc hién tra cb tirc dot 2 vdi ty 1& vao khodng 30-35% vbn diéu Ié sau khi
Dai hoi ¢ déng thweng nién 2010 dién ra (dw kién dién ra vao ngay 25-27/3/2010).

Trién vong céng ty

Trong thang 1/2010 vira qua, Céng ty da ky hop ddng thué bai xép chira container
dwdi dap Binh Vi (nam trong khu vwc dwoc quy hoach phat trién trung tam Cang Hai
Phong). Theo dé hoat dong kinh doanh kho bai trong nam 2010 va cac nam tiép theo
hta hen sé& cé nhirng chuyén bién kha quan hon. Bén canh d6 dw an tau lai 1200 CV
dang di vao giai doan hoan thién cudi cuing, du kién ha thay trong thang 3/2010 sé goép
phan gitp Doanh nghiép nang cao ning luc khai thac cang va kho bai.

Ngoai ra, v&i ky vong kinh té Viét Nam va thé gi¢i hdi phuc dan, mang dich vu kho bai
va cang container kha tiém n&ng trong nam 2010 va cac nam tiép theo vai téc d6 tang
trwdng cao trung binh wéc tinh vao khoang 1,5 Ian/ndm trong giai doan tir 2010-2015
theo dy bao ctia B4 Giao thong Van tai.

Tuy nhién mang dich vu Cang bién ctia Doanh nghiép dang d6i mét véi thach thire lon
khi Chinh phi dang héi thic viéc trién khai quy hoach hé théng cang bién Viét Nam.
Trong khi d6, Cang Poan X4 ndm & vi tri kém hap dan vi ndm sau trong thanh phé Hai
Phong, chi phi nao vét trwéc bén 1on, phu thudc nhiéu vao thiy chidu va chi tiép nhan
dwoc tau c& nhd tai trong 10.000 DWT. Vi vay néu Doanh nghiép khéng cé nhitng duw
&n nang cép va mé rong quy mé linh vuc nay, mang kinh doanh dich vu cang sé& khé
canh tranh véi cac doanh nghiép khac cung nganh trong 5 nam t&i khi quy hoach hé
thdng cang bién Viét Nam ctia Chinh phi hoan thién.
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Bang can déi ké toan tom tat

Don vi: Triéu dong Nam 2008’ Q3/09* Q4/09*
TAI SAN NGAN HAN 32.103 31.857 56.857 74.562 61.456
Tién va cac khoan twong dwong tién 10.808 8.259 21.151 27.328 30.814
Céc khoan dau tw tai chinh ngén han 3.000 2.500 10.000 12.700 0
Céc khoan phai thu 14.629 20.478 24.940 32.623 29.185
Hang tdn kho 449 584 712 1.273 1.140
Tai san ngén han khac 3.218 36 53 638 317
TAI SAN DAI HAN 91.561 87.015 82.668 78.261 87.538
Cac khoan phai thu dai han 0 0 0 0 0
Tai san ¢b dinh 82.961 78.508 74.107 69.662 78.901
Loi thé thuong mai 0 0 0 0
Bét dong san dau tw 0 0 0 0 0
Céc khoan dau tw tai chinh dai han 8.500 8.500 8.500 8.500 8.500
Tai san dai han khac 100 8 61 99 137
TONG CONG TAI SAN 123.664 118.872 139.525 152.823 148.993
NQ PHAI TRA 42.794 38.321 42.382 37.160 23.852
No ngén han 26.580 20.418 26.053 21.305 18.838
No' dai han 16.214 17.903 16.329 15.855 5.013
VON CHU SO HOrU 80.870 80.551 97.143 115.663 125.142
Vén chii s& hivu 80.290 78.963 96.010 114.707 124.199
Ngudn kinh phi va qu§ khac 580 1.588 1.133 956 943
LOI iCcH CO BONG THIEU SO 0 0 0 0 0
TONG CONG NGUON VON 123.664 118.872 139.525 152.823 148.993

Bang két qua hoat dong kinh doanh

Pon vi: Triéu déng Nim 2008' Lay ke go%‘g‘,'(
Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 98.192 27.721 44.009 41.651 38.497 151.878
Cac khoan giam trw 0 0 0 0 0 0
Doanh thu thuan 98.192 27.721 44.009 41.651 38.497 151.878
Gia vén hang ban 57.851 15.993 21.804 21.647 19.609 79.053
Loi nhuan gop 40.341 11.728 22.205 20.004 18.888 72.824
Doanh thu hoat dong tai chinh 3.109 335 763 1.011 2.673 4.782
Chi phi tai chinh 3.436 400 297 223 1.089 2.009
- Trong dé : Chi phi lai vay 1.568 264 193 - - -
Chi phi ban hang 0 0 0 0 0 0
Chi phi quan ly doanh nghiép 6.931 2.267 2.911 3.446 3.151 11.775
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 33.083 9.396 19.760 17.346 17.320 63.823
Thu nhap khac 1.600 271 170 1.597 76 2.114
Chi phi khac 1.242 252 88 62 36 438
Loi nhuan khac 358 19 82 1.535 40 1.676
Téng lgi nhuén két toan truwdc thué 33.441 9.415 19.843 18.881 17.360 65.499
Lai (16) trong cong ty lién doanh/lién két 0 0 0 0 0 0
Thué thu nhap doanh nghiép 3.137 1.318 2.795 2.455 -2.193 4.375
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép hoan lai 0 0 0 0 0 0
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 30.304 8.097 17.047 16.426 19.554 61.124

*: 6 liéu chwa kiém toan
1: B4 diéu chinh lai theo két qua hdi t6 thwc hién ndm 2009
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KHUYEN CAO

Bao cdo nay duoc xdy dwng nhdm cung cap cdc théng tin cap nhat vé két qua hoat doéng san xuét kinh doanh ciing
nhw phén tich cdc yéu té dnh hudng dén trién vong phét trién cia doanh nghiép. Bén than bdo cdo nay va/hodc béat ky
nhén dinh, théng tin nao trong bao céo ciing khéng phai 1a Ioi chao mua hay bén bét ky mét sén phdm tai chinh, chirng
khodn nao cta/lién quan dén céng ty dwoc phén tich trong bao cédo. Do dé, nha dau tw chi nén coi bao céo nay la mot
nguén tham khdo. VCBS khéng chiu bt ky trach nhiém nao truée nhirng két qué ngoai y mubn khi quy khach st dung
cdc théng tin trén dé kinh doanh chirng khodn.

Tat ca nhirng théng tin néu trong bao cao phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mirc cén trong t6i da co thé.
Tuy nhién, do cdc nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac ngudn théng tin céng bé, VCBS khéng déam bao vé
tinh x&c thwe cua céc théng tin duoc dé cap trong béo cdo phén tich ciing nhw khéng cé nghia vu phai cap nhat nhirng

théng tin trong bdo cdo sau thoi diém bdo céo nay duoc phat hanh.

B&o cdo nay va cac nhan dinh, phan tich trong béo cdo thé hién quan diém riéng, déc lap ctia phong Phén tich. Do dé,
VCBS va/hodc céc bé phéan khac ciia VCBS c6 thé cé céc hoat ddng mua/ban chieng khoan thuén chiéu hodc nguoc

chiéu v&i nhirng khuyén nghi trong bao cdo nay.

B&o cédo nay thuéc bén quyén ctia VCBS. Moi hanh dong sao chép mdt phén hodc toan bd ndi dung bao cdo va/hodc
xuét bdn ma khéng cé sw cho phép bdng vén bén cia VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TY CHI'NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THWONG VIET NAM

Tang 12, 17 téa nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Noi

Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 — 4 — 39 360 262

http://www.vebs.com.vn — http://info.vebs.com.vn

PHONG NGHIEN CU’U VA PHAN TiCH

Trwéng phong: Nguyén Bac Hai
(ndhai@vcbs.com.vn)

Nhoém phan tich dau tu:

Lé Thi Ngoc Anh Bui Ngoc Ha Nguyén Thi Thanh Nga
(Itnanh@vcbs.com.vn) (bnha@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vcbs.com.vn)
Lé Thi Lé Dung Nguy&n Anh Hao Tran Thu Lan
(ltldung@vcbs.com.vn) (nahao@vcbs.com.vn) (ttlan@vcbs.com.vn)
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