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TCL: CTCP PAI LY GIAO NHAN VAN TAI XEP DO TAN CANG

Gioi thiéu chung

Thanh 13p thang 04/2007, la
cong ty con cua Tan Cang Sai
Gon thuéc BO Quéc Phong.
TCL niém yét 17 triéu cb phiéu
tuong dwong vén diéu 18 170 ty
déng trén HOSE  ngay
24/12/2009 véi gia tham chiéu
35.000d/cp.

TCL chuyén cung cp cac dich
vu logistics sau cang bao gom
xép d&, depot container rong,
van tai... , trén dia ban chinh la
cang Tﬁn Céng Cat Lai, chiém
thj phan 16n & khu vuc phia
Nam. TCL ciing ¢6 lgi thé nho
thuong hiéu va tiém lwc rét
manh vé& cang bién cta cong ty
me Téan Cang Sai Gon.

Théng tin cb phiéu (03/03/10)

Doanh thu thuan (trd) 346738 519.122 648.903 Doanh thu (tr @) 132.166  207.904
Ty suét loi nhuan 20p 25,8% 23,9% 23,5% Ty suét loi nhuan 20p 25,3% 21,5%
Loi nhuén rong (tr d) 58.917 87.097  97.101 Lginhuan rong (tr @) 23.049 32.370
EPS (d) 3.466 5.123 5712 Ty suét loi nhuan rong 17,4% 15,6%
Tang truéng EPS nfa  47,8%  11,5% Tong tai san (tr d) 389.242 442340
P/E (l4n) 11,37 7,69 6,90 Tai san ngén han (tr d) 208.178  238.813
P/B (lin) 3,12 2,29 1,96 No ngén han (tr ) 99.986  107.658
Cb tirc/gi4 6,46%  646%  646% Vbén chu so hitu (tr d) 269.181  300.180
ROA 21% 20% 18% Hé sb thanh toan bang tién 0,57 0,87
ROE 26% 29% 27% Hé sb vay/Vén chit so hitu 4,58% 8,50%

Quan diém diu tu:

Cang bién luén gdn lién vGi hoat dong xudt nhdp khdu — déng lwc chinh cia tang trudng kinh té Viét Nam.
Theo quy hoach phat trién hé thong cang bién phé duyét tqi Quyet dinh 2190/0D-TTg ngdy 24/12/2009, du
kién san heong hang hda thong qua toan by hé thong cang bzen s€ tang gap 2 ldn tir 246 triéu tan (2009)
lén 500 — 600 triéu tan nam 2015. Vai tro cia hé thang ha tang sau cang bat dau duwoc dé cao, dac biét la
hé théng giao thong két ndi va cac dau méi logistics, duw kién dwge danh 70 — 100 nghin 1y trong tong sé
360 — 440 nghin ty von ddu tr cho hé thong cang bién.

TCL ¢6 loi thé nho la céng ty con ciia Tan Cang Sai Gon, don vi ¢6 tiém lyc rdt manh vé hé thong cing
bién, va ¢6 dia ban khai thac trén cang Tan Cang Cat Lai, cang lon va hién dai nhat Viét Nam. Mdc di
méi thanh lap, TCL dd ndm giik trén 40% thi phan xép dé khu vue phia Nam, dat tang truéng doanh thu va
loi nhudn 2009 dn turong, xcfp xi 50%.
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EL Bén canh viéc ddy manh cdc dich vu truyén théng, TCL ¢é ké hoach tham gia dau tir cdc dtr an moi, bao

gom (1) Dw én Khu nha ¢ CBCNV va kho bdi tai huyén Tan Thanh, Viing Tau (50ha, tong von dau t 400
Lol e 1), dang hoan thanh quy hoach 1/500; (2) Dw an ICD Cdi Mép, Viing Tau (14,5ha, téng von dau tir 170 1y,

TCL gép 35%), dd c6 gidy chitng nhdn dau tw va trién khai tiv Q2. Diéu nay sé€ giilp cong ty ting quy mé
hoat dong va tang tinh ty chu trong viéc vdan hanh va khai thac cang.
Tai gid 39.400 d/cp, TCL dang c¢é P/E va P/B 2009 1a 7,69 va 2,29 lan, P/E va P/B 2010 theo wéc tinh ciia

Gia cb phiéu (VND) 39.400 ching t6ila 6,90 va 1,96 ldn, thap hon so véi trung binh thi trucng.

%%Sgéia?gguhanh 17'000'238 Mot $6 rii ro can luu y: (1) Sw phu thugc vdo cong ty me Tan Cang Sai Gon; (2) Thanh khodn ciia 6

% s& hitu nha nud 5 phieu.(3) Tién d¢ va sw thanh cong cac dw an dau tu moi.

% sO hiru nha nude

% s¢ hitu nha DPTNN 0,17  Chiing t6i da c6 cudc trao ddi véi Ban 13nh dao Cong ty v& hoat dong kinh doanh nam 2009 va ké hoach

% o hiu HDPQT, 36 kinh doanh trong nim téi:

CBNV

KL TB 3 thang 19.658 Hoat dong

Thong tin doanh nghiép:
Dia chi: Puong Nguyén Thi
Dinh, P. Cat Lai, Q.2, Tp. Hb
Chi Minh

Dién thoai: 08.37422234

Hoat dong chinh 1a kinh doanh céc dich vu thudc chudi logistics trén cang. Loi thé 16n cia TCL 1a ¢6 dia
ban khai thac trén cang Tan Cang Cat Lai thudc s¢ hitu cong ty me Tan Cang Sai Gon. Cang Tan Cang Cat
Lai ndm trén séng Nha Bé cach trung tim Tp. HCM 12km vé6i cong suét thiét ké 3 tridu Teus/nam, 7 ciu
cang, la cang container quéc t& 16n va hién dai nhét Viét Nam, chiém 80% téng san lugng thong qua khu
vuc phia Nam va 50% ca nudc. TCL 1a mot trong hai don vi con dang khai thac trén cang nay vdi ty 1€

Fax: 08.37423027

= turong dwong nhau. Céc dich vu chinh bao gom:
http://www.tancanglogistics.com.vn

- Xép dé container tai bai: Mang lai khoang 45% doanh thu véi ting truong 25%/nim trong 2 nim qua.
Cong ty dAu tu cac trang thiét bi xép d& hién dai gdm ciu bd, cdu khung, xe nang container... , cung
cép dich vu chii yéu trén cang Tan Cang Cat Lai. TCL dang nim giit trén 40% thi phan xép d& khu
vuc phia Nam.

Chuyén vién phén tich:
Nguyén Mai Phuong
phuong.nguyenmai@yvndirect.com.vn

- Depot container réng: Méi dugc déy manh v6i ty trong doanh thu ting dan tir dudi 5% (2007) lén
10% (2008), 22% (2009) va du klen trén 25% ndm 2010. Hién tai, TCL khai théc 6 bai container, v6i
tong dién tich trén 10ha tai hau cén cang Tan Cang Cat Lai, hoat dong hét cong suat. Cong ty dang
trién khai Dy 4n lién doanh khai thac Depot réng Sunimex, ning dién tich khai thac container rdng 1én
50 — 80% trong mot vai nam tdi.

Truéng by phan:
Vi Dinh Do
do.vu@vndirect.com.vn

Xin vui long doc khuyén cdo cia chiing 16i ¢ trang cudi
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- Vén tdi duong bg va duong thiy: Chiém 21% doanh thu, thyc hién hop dong trung chuyén container tuyén Tén
Cang Cat Lai - cac ICD khu vuc Thu Buc — kh}l vuc Cai Mép, san lugng van chuyén 2009 udc ting 25% so voi
2008. Nam 2010, cong ty s& khai thac thém tuyeén mién Tay — Tan Cang Cat Lai (thuc hién van chuyén sa lan cho
mat hang thuy san xuat khau).

- Ngoai ra, TCL cung Gng cac dich vu dai ly hai quan, giao nhan vén tai... vdi muc dich dan din hoan thién dich vu
logistics tron khau, lam gia tang gia tri cho khach hang.

Téng truong cua TCL trong 1 — 2 nam t&i gin bo chit ché v6i hoat dong luu thong hang hoa tai Tan Cang Cat Lai, hién

1a cang chii luc trong hé thdng cing ciia Tan Cang Sai Gon — don vi ludn cé ting truong tét v& san lugng hang hoa thong

qua, dat trung binh 23%/nam trong giai doan 2005 — 2009, thi phan khu vuc phia Nam ting manh mé tir 66% (2008) 1én
80% (2009).

Két qua 2009

Niam 2009, doanh thu thuan dat 519 ty, loi nhuén sau thué 87 ty, tang tuong ung 49,7% va 47,8% so voi nam 2008.
Nguyén nhan: (1) Pong gép ctia dich vu depot container réng méi dugc day manh (2) Ting truéng san lugng hang hoa
thong qua Tan Cang Cat Lai.

Trai voi cac du bao trude d6 vé suy giam hoat dong do xuét nhap khau gidm sut, ndm 2009 téng san luong hang hoa
théng qua hé thng cang bién Viét Nam van tang 25% so v6i 2008, ha ting cang bién hién van chua dap tmg du nhu cau.

TCL 1a cong ty c6 tinh hinh tai chinh lanh manh, ti 1€ vay no thép va dong tién tir hoat dong san xuét kinh doanh chinh
on dinh.

Nam 2009, cong ty duge wu dii giam 30% s thué thu nhip doanh nghiép phai ndp cho doanh nghiép nhé va vira.

Du béo 2010

VNDirect wdc tinh doanh thu thuan va lgi nhuén sau thué cia TCL dat 649 ty va 97 ty ddng (EPS 5.712 ddng), ting
tuong ung 25% va 11,5% so vai 2009, trén ky vong nén kinh t€ s& tirng budce phuc hoi:

* Kim ngach xuét nhap khaflu nhin chung dugc du bao tang khoang 12 — 20%. Dy béo san luong hang hoa thong qua
cang bien Nhom 5 bao gom Tan Cang Cat Lai nam 2010 tang tir 15 — 25% (Bdo cao tai Hoi nghi Eurocham thang
8/2009, Tan Cang Sai Gon).

. U(yc tinh mang Depot container réng ting trudng trén 40% do ning lyc khai thac s& duge mo rong kha manh va nhu
céu d6i voi dich vu nay con nhidu.
= San luong van chuyén duong thiy tang truong tot khi TCL khai théc tuyén méi va bén sa lan Cai Mép hoan thanh.

Chung t6i khé than trong vé bién loi nhuan gop do duy kién gid nguyén li€u déu vao tang, mic di didu nay con phu thude
vao muc d diéu chinh gia ban cua TCL trong cac hop ddng sap t6i. U'ec tinh EPS trén ciing chua tinh dén kha ning
TCL s& phat hanh nang von diéu 18 1én trén 200 ty, d8 thyuc hién 1 s6 du 4n dAu tu nam 2010 nhu sau:

* Khu nha 6 CBCNV va kho bii tai huy¢n Tan Thanh, Viing Tau: tong vén dau tw 400 ty, dién tich 50ha. TCL
duoc cong ty me Tan Cang Sai Gon giao lam chu dau tu dy 4n, hién dang gap rat hoan thanh quy hoach 1/500 va du
kién trién khai giai phong mat bang tir Q2/2010.

* Dy dn ICD Cii Mép, Viing Tau: tong von dau tu 170 ty, dién tich 14,5ha, TCL gép 35%. Dy 4n da duoc chp gidy
ching nhan dau tu cudi thang 2/2010 va s& trién khai tir Q2/2010, dy kién bat dau khai thac tir cuoi nam.

Céi Mép 1a mét trong hai khu bén chinh cta cang Viing Tau - dwoc quy hoach 1 cang cira ngd qudc té cia Viét
Nam. Day la khu vyc ¢6 kha nhiéu du an cang container 16n (trong d6 cang container nudc sdu Tén Cang — Cai Mép
da khai thac giai doan 1 va dang trién khai giai doan 2) nhung chua c6 ICD (cang can, phuc vu trung chuyén cho cac
cang container).
Cong ty cling dang nghién ciru kha thi dy dn cang nu6e sdu Tan Cang — Ving Tau véi téng vén dau tu 1.500 ty, lién
doanh cung cong ty me¢ Tan Cang Sai Gon trong d6 TCL dy kién gop 36%.
C6 thé thay cac du 4n du tu cang méi s& 1am ting quy mo hoat dong va tinh tw chu cia TCL trong viéc van hanh va khai
thac cang.
Riii ro diu tu
Hoat dong cua TCL phu thudc chat ché vao cong ty me Tén Cang Sai Gon. C6 phiéu TCL c6 thanh khoén thip, udc tinh
s0 lugng c6 phi€u luu hanh ty do khong nhi€u. Kha néng quén tri va thyc hién thanh cong cdc dy 4n dau tu cing s€ co
vai trd quan trong doi voi su phat trién cua TCL.
DPinh gia

Tai gia 39.400 d/cp, TCL dang c6 P/E va P/B 2009 1a 7,69 va 2,29 lan. P/E va P/B 2010 trén két qua kinh doanh ching
t6i ude tinh 13 6,90 va 1,96 lan, thap hon so véi trung binh thi truong xét tai vi thé va tiém nang cua doanh nghiép.

Xin vui long doc khuyén cdo cia chiing 16i ¢ trang cudi
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Khuyén céo :

Nhitng thong tin dua ra trong bio cdo dwoc 1y tir nhiing ngudn dang tin cy, tuy nhién ching t6i khong dam bao
tinh chinh xac va day du. Béo céo thé hién quan diém ciia nhom tac gia vé van dé dang xem xét, khong duoc coi
1a quan diém ciia VNDirect va chi ¢6 gia tri khuyén nghi tai thoi diém lam bao cdo, VNDirect khong chiu trach
nhiém trudc moi khoan thua 16 do sir dung nhitng thong tin cung cép trong béo cao. Ngoai ra, VNDirect khong co
nghia vu phai cip nhat, stra dbi va thong bao cho ngudi doc trong truong hop nhimg quan diém, du béo, wéc tinh
tré nén khong chinh xéac.

Moi hanh vi sao chép, phat hanh, phan phdi timg phin hay toan b bdo cdo nay phai dugc su ddng y cua cong ty
chirmg khoan VNDirect va nhom tac gid. Xin vui long ghi rd ngudn khi trich dan nhiing thoéng tin c6 trong bao
céo.

Dia chi lién hé:

Ha Noi TP. Ho Chi Minh

S6 1 Nguyén Thuong Hién, Q. Hai Ba Trung 51 Bén Chuong Duong, Q1
Ha Noi — Viét Nam TP.HCM - Viét Nam

Tel: +84-34-941 0510 Tel: +84-38-9.146.925

Fax: +84-34-972 4600 Fax: +84-38-9.146.922



