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c6 tbc db tang trwdng doanh thu binh quan trén 50%, loi nhuan tang hon 100% trong giai
doan 2006-2008. Ngoai hoat dong kinh doanh chinh trong linh vuwc s&n xuét thirc n chan
nudi, DBC con tham gia hoat déng kinh doanh thwong mai, xuét nhap khau vat tw, vat
liéu xay dwng, bat déng san véi nhirng dy an dem lai tiém ning ting trwéng cho cong ty.
Do d6, cong ty dwoc sw quan tdm cla nhiéu nha dau tw trong va ngoai nwéc.

Nam 2009, cac chi tiéu cda cong ty da dat dwoc cac muc tiéu dé ra va trén co s& do,
ching t6i xac dinh gia ndi tai la 47,356 dong. Vi bién do an toan la 25% cb phiéu DBC
hién dang ndm trong viing xem xét dé mua va khuyén nghi ctia ching téi 1a MUA VAO.
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Phu luc

Lién he

Nhitng 56 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dugc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong ddm bdo rang cdc nguén thong tin nay la chinh
xdc, va khong chiu bat cir mot trdach nhiém nao déi voi tinh chinh xdc cia nhitng thong tin dugc dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trach nhi¢m ddi
VoI bat cur thigt hai hay sy kién nao bi coi la thiét hai ddi véi viéc sir dung toan bg hay bt ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thugc ban
quyen va la tai san cua Cong ty Co phan Ching khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira déi, in dn ma khong c6 sy dong Y cia TAS déu trdi lugt.

11D .~ o



DBC

Khuyénnghi Giaginnhidt Gia tri nt Xét mua Xét ban Riii ro KD Quin tri DN Nganh Nhém
Mua 33.6 47.3 354 59.1 Cao Tét Nong nghi¢p Hang tiéu dung
1. Rui ro dau tw

Hoat dong kinh doanh chinh cia DBC la san xuat thtrc an chan nudi gia suc va kinh
doanh, ngoai ra con san xuat va kinh doanh giong gia suc, gia cam thuay san, kinh doanh
thwong mai, bat dong san...nén gap phai nhiéu rdi ro trong dau tw kinh doanh.

Rdi ro vé ty gia: Do dac thu cla nganh, chi phi nguyén vat ligu dé san xuét thirc an
chiém ty trong I&n trong gia thanh san phém (hang nam céng ty phai nhap khau 40-60%
nguyén liéu dé san xuat) nén viéc bién déng vé gia ca thé gidi va ty gia déu co tac dong
I&n dén doanh thu va lgi nhuan cda céng ty. Bén canh dé vai ty |é lam phat ngay cang
cao thi VND bj méat gia hon so vé&i ngoai té lam cho chi phi tang sé& 1a mét yéu té khong
thuan loi. Ddng thdi khi can can thanh toan cta quéc gia bi thAm hut, sé& gay ra tinh
trang rdi ro trong thanh toan ngoai té déi véi cong ty.

Rui ro vé 1ai suat. Do nhu cau tai trg vén lwu dong Ién va dé dau tw cho cac dy an xay
dwng nha may san xuét nén DBC s dung don bay cao (60-70% tbng tai san), khién chi
phi ctia cong ty phu thudc rat nhiéu vao sw bién dong cla lai suat va ngay cang tré nén
khé khan khi 1ai suat c6 xu hwéng tang Ién.

Rui ro hoat déng: dau ra ctia san pham thirc &n chan nudi phu thudc rat I6n vao sy
phét trién cta nganh chdn nuéi. Do nganh chan nudi véi nhirng ki thuat thdp va van
mang tinh truyén thdng nén chiu dnh huéng cda thién tai, dich bénh, diéu nay anh
hwéng Ién dén san pham thirc an chan nudi. Mang lwéi cha céng ty chd yéu & mién Bac
va Mién Trung - noi thwdng xuyén xay ra thién tai, dich bénh diéu ciing gay bién dong
dén hoat déng va san xuat ctia DBC.

DBC dau tw tai chinh béng viéc gép vén vao cac cong ty lién quan dén hoat dong kinh
doanh cuta cong ty. Bén canh dé, viéc kinh doanh bat dong san va khu céng nghiép, kinh
doanh thwong mai, vat liéu xay dwng canh tranh véi nhiéu déi tha hoat dong chinh trong
céc Iinh vue nay khién hoat dong ctia DBC ciing gép nhiéu rdi ro..

Rui ro canh tranh: Hién tai DBC la mét trong 10 cong ty sén xuat thtec &n chan nudi co
quy mé I&n trén toan quéc (gdm cd nwéc ngoai va lién doanh) va 1a céng ty duy nhat
hoat déng trong nganh niém yét trén san. Cac san pham cda Céng ty luén nadm trong
danh sach cac san pham chan nuéi dirng dau Viét Nam, tuy nhién stc canh tranh Ién
trong nganh da gay anh hwéng dén tang trwéng cta cong ty. DBC dang phai canh tranh
truc tiép véi cac san phadm cua cac doanh nghiép nwéc ngoai nhw: CP, PROCONCO...,
va strc ép canh tranh tir thit ngoai nhap khau, thirc &n cho thly san chiu tac dong cla
tinh hinh xu4t nhap khau Viét nam. Cac doanh nghiép nwéc ngoai chiém 60-70% thi
phén thirc an chan nudi tai Viét Nam véi cong nghé san xuat premix ma chwa cé6 mét
doanh nghiép nao cta nwéc ta ap dung, do d6 strc canh tranh déi véi DBC cang cao
hon.

Rai ro nhan sw: Viéc mé rong mang lwoi ngay cang nhleu trén khap dat nwde 1am cho
bd may nhan sy cta DBC nhiéu, kh6 quan ly ca vé sb lwong va chét lwong ciing 1a
nguyén nhan gay rui ro trong hoat dong kinh doanh cua cong ty

Rui ro vé chinh sach: Nhirng thay dbi vé chinh sach cta nha nwdc tac déng rat nhiéu
dén hoat dong cta nganh ciing nhw cia DBC. Nganh san xuét thiec &n chdn nudi hién
dang duwoc st béo tro ctia Chinh phi dé phat trién nganh néng nghiép va céng nghiép
ché bién. Tuy nhién theo 18 trinh khi gia nhap WTO cla Viét nam thi ching ta sé phai bé
dan chinh sach tro cp cho néng nghiép theo cam két. Vi thé vé lau dai nganh san xuét

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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thirc an chan nudi phai tw canh tranh giong nhw cac nganh khac.

Trong Chién lwgc phat trién nganh chan nudi dén nam 2020 da dwa ra ty trong chan
nuoi trong ndng nghiép dén nam 2020 dat 42% v&i toc dO tang trwdng binh quén 6-
7%/na@m cling la nhirng thuan lgi cho nganh san xuat thirc an chan nudi.

Trong ndm 2009, DBC duwoc hd tro 4% lai suat vay tir chwong trinh kich cau cda chinh
phu va dwoc kéo dai trong nam 2010 vai lai suat 1a 2% trong thoi han 2 nam. Hoat déng
kinh doanh cac sé&n pham may méc, thiét bi co khi phuc vu san xuét va ché bién néng
nghiép ciing dwoc tiép tuc hé tro 1ai suat trong ndm 2010. DBC ciing dwoc wu dai vé
thué thu nhap doanh nghiép vé&i mic dong 1a 20%/ndm; dwoc mién thué thu nhap doanh
nghiép trong 2 nam va gidm 50% sbé thué phai ndp trong vong 5 nam tiép theo ké tw khi
kinh doanh c6 lai. Nam 2009 la nam th&r 5 cdng ty hoat dong kinh doanh co6 lai va la nam
th& 3 céng ty dwoc hwéng wu dai gidam 50% sb thué phai nop.

Tw 1/1/2010, vi(:ac nhap khau nguyén liéu thdc an chan ny(“)i nudi bi tang mtrc danh thu,
nhaatsl a khé dau dau twong, bét ca, ngé ...anh hudng den gia thanh san xuat cuia cong
ty. Hién thirc an chan nudi nam trong dién binh 6n gia nén viéc dieu chinh gia ban twong
trng v&i mire tang clda nguyén vat liéu tré nén khé khan hon. Bay thwc sy la rdi ro Ién
cho DBC khi gia nguyén vat liéu c6 xu hwéng tang.

2. Phan tich tai chinh

Tang trwéng

Bang 1: M6t sé chi tiéu tang trwéng

Chi tiéu 2006 2007 2008 V€ té;‘gp"”"’”g 2009
Téng tai san 295%  73.3% 31% 50.67% 70%
Téng no 36%  73.6% 7.7% 36.72% 49.6%
Vén diéu & - 39.44%  86.63% - 44.3%
Doanh thu thuan 11%  64.5% 50% 57.1% 19.1%
Loi nhuan KD 10.6%  77.94% 22.61% 148.74% 16.5%
Loi nhuan TT 11.4% 168%  125.6% 145.86% 50.3%
Loi nhuan ST 11.4%  133.8%  129.8% 131.8% 50.9%

(Nguén: BCTC DBC)

Qui mb tai san cta DBC tang trwdng kha nhanh trong giai doan 2006-2008 v&i toc dod
binh quan la 50.67%, twong dwong v&i mirc ting trwdng kép cla doanh thu thuan. Téng
no cda céng ty trong ndm 2008 chi tang 7.7% va tang vén lén 86.63% dé dau tv mé
réng san xuat. Do trong ndm 2008, céng ty dau tw vao nhiéu dy &n 16n nén khoan vay
va no dai han (140.14 ty) tang gan gap doi so v&i ndm 2007 va chiém 27% co cau téng no.
Doanh thu tdng manh qua cac ndm nhé viéc DBC khéng ngirng mé réng san xuat kinh
doanh. Nhiéu nha may san xuét ché bién thirc &n, ché bién thit gia suc gia cAm dwoc ra
doi trong khodng thoi gian 2006-2008. Téc do ting cia LNTT va LNST binh quan déu
trén 100% cao hon mirc do ting cha vén chi sé& hivu (90.8%) va téng tai san ching té
duoc viéc tang vdn dé mé rong hoat dong san xuét kinh doanh da mang lai hiéu cao cho
doanh nghiép.

Trong nadm 2009, cac chi tiéu ting trwdng déu ting so v&i cudi ndm 2008 nhwng hoat

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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dong san xuét kinh doanh ctia céng ty gdp nhiéu khé khan do gia ca diu vao va bénh
dich trong nam nén téc do tdng doanh thu thuan va loi nhuan tir hoat déng kinh doanh
thAp hon so véi ndm 2008.

Strc khée tai chinh

Bang 2: Mét sb chi tiéu tai chinh

Chi tiéu 2005 2006 2007 2008 2009
Hé sbé thanh toan hién thoi 1.06 0.95 1.05 1.53 1.58
Hé sé thanh toan nhanh 0.35 0.22 0.28 0.88 0.94
Téng ng/Vén cha sé hivu 73.4% 3415% 344.3%  175.4% 124.7%
Téng ng/Téng tai san 278.4%  77.35% 77.5% 63.7% 55.5%

(Ngubn: BCTC HLA)

Tinh hinh strc khée tai chinh ctia DBC trong th&i gian qua mac du dwoc cai thién nhwng
nhin chung rdi ro vé thanh toan van cao. Do d&c thu ctia céng ty kinh doanh trong nganh
san xuét thtrc @n chan nudi nén ty trong hang tén kho va ty 1& no cao (v 60-77% tbng tai
san) trong dé cha yéu 1a ng ngan han. Viéc st dung don bay tai chinh gitp cong ty nang
cao duoc ty suét sinh I&i trén vén chd s& hiru tuy nhién né ciing khién cho céng ty gap
phai khé khan khi 1ai suét bién déng. Trong ndm 2008 va nam 2009, ty & tdng no cla
cong ty gidm xudng so v&i cac nam truéce la do cong ty tAng vén chi sé hivu ché khong
phai la giam no.

Khéa néng sinh I¥i, hiéu qua quan ly va hiéu suat hoat dong

Bang 3: Kha ning sinh |&i, Hiéu qua quan ly, Hiéu suét hoat dong

Chi tiéu 2006 2007 2008 2009
Vong quay khoan phai thu 17.93 23.9 13 13.15
Vong quay hang tén kho 4.76 3.78 4.91 5.45
Vong quay téng tai san 1.84 1.96 2.0 1.26
Tilé lai gop 6.8% 8.9% 10.8% 11.3%
Loi nhuan bién hoat dong 3.4% 5.3% 7.8% 7.2%
Loi nhuan bién rong 1.7% 2.5% 3.8% 4.8%
ROA 3.2% 4.8% 7.6% 7.4%
ROE 18.1% 21.4% 24.9% 18.2%
EPS 1,487 2,493 5,730 4,342

(Nguén: BCTC DBC)

Hé sb vong quay téng tai san va hang tdn kho qua cac nam 2006-2008 cua cong ty da
cho thay dwoc hiéu suat hoat dong cla tdng tai san va kha ning ban hang nhanh. Tuy
nhién, hé sb vong quay khoan phai thu lai gidm vao ndm 2008 ciing nhw nam 2009 cho
thdy doanh nghiép dang gap kho khan trong viéc thu no tir khach hang, diéu nay ciing
xuét phat tlr sy khé khdn chung ctia nén kinh té trong thoi gian qua.

Viéc tang san lwong san xuét qua cac nam dé dap (rng nhu cau théc &n chan nudi da
khién cho doanh thu cta DBC lién tuc tdng trwdng qua cac nam. Bén canh dé, téc do
tang chi phi tir hon 60% trong ndm 2006 gidm xubng con 46% trong ndm 2008 khién
cho lgi nhuan bién hoat dong va lgi nhuan bién rong tang. Ty suét sinh lgi ROA da tang

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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lén dang ké, dac biét ROE tang 1&én 24.9% trong ndm 2008. Két qua nay c6 dwoc ciing
mot phan rat I&n nhd vao viéc st dung don bay no cao, tuy nhién cac hé sé phan anh
kha nang sinh loi cGa céng ty qua cac ndm chwa cao. Ngudn nguyén liéu cta cong ty
cht yéu nhap khau tir nwéc ngoai va gia vén hang ban chiém ty trong Ién trong doanh
thu (trén 90%), cung véi nhivng chinh sach vé binh 6n gia ctia Chinh pha c6 &nh huéng
rat Ién dén loi nhuan cla cong ty.

Viéc nha may th&rc an chan nudi cao cép Dabaco Il dwoc dwa vao hoat déng tir thang 4
/2009 gilp cong suét thirc &n chan nudi ting lén 70% khién DBC tao ra dwoc két qua
kinh doanh kha quan véi loi nhuan sau thué 13 hon 81 ty déng vuot mac ké hoach dé ra
la 78,346 ty dbng. Chi s6 ROE nam 2009 thdp hon so véi 2008 do doanh thu ting
19.1% trong khi vén chd s& hiru ting hon 2 1an (trong ndm céng ty phat hanh riéng 1é
7.809.831 cb phiéu trong dé phat hanh 6,63 triéu cb phiéu cho déi tac chién lwoc véi gia
phéat hanh 1a 34.000 dong). EPS nam 2008 tang Ién hon 3 lan so véi nam 2006 va woc
dat c& nam 2009 14 hon 4.342 déng. Nam 2010, HDQT dat ra ké hoach doanh thu dw
kién dat 2.600 ty dong, tdng 20% so véi nam 2009 va loi nhuan duw kién dat 103 ty déng
(chwa bao gém lgi nhuan tir cac dy &n kinh doanh bat dong san). Do dé c6 thé thay mac
du nén kinh té gap nhiéu khé khin va céc chi tiéu sinh I&i qua cac nam chwa cao nhung
viéc dat dwoc cac chi tiéu dé ra ciing nhw 1a cac chi sb ting déu qua cac nam cung véi
viéc m& rong cac dy an bat dong san 2010 ching ta cé thé ki vong vao kha ning sinh
I&i cha cong ty trong thoi gian toi.

3. Ho6 so doanh nghiép:

C6ng ty cd phan Néng san Béac Ninh tién than 1a Cong ty Néng san Ha Béc dwoc thanh
lap nam 1996 theo Quyét dinh s 27/QP-UB ngay 29/03/1996 ctia Uy ban Nhan dan tinh
Ha Béc vé viéc doi tén Cong ty Dau tam to Ha Bac thanh Cong ty Nong san Ha Bac. Tw
ngay 01/01/2005, Cong ty chinh thirc chuyen ddi hoat déng theo hinh thirc cong ty cb
phan. Dén ngay 06/02/2009, cong ty c6 von didu 1& 14 177 ty ddng va c6 12 nha may, xi
nghiép,cong ty trwc thude, trong s6 dé cé nha may ché bién thirc an chan nudi gia suc
v&i cong suét lén téi 250.000 tan/nam Viéc phan phéi san phdm cua cong ty chu yeu
thiee hién qua hé théng dai li v&i sb lwong trén 500 dai i cép 1 duoc thiét Iap khap mién
Béc va Mién Trung, chiém 20%thi phdn mién bac va 6% thi trudng ca nuwéc. Ngay
18/03/2008, cb phiéu cta Cong ty dwoc niém yét va giao dich trén HASTC va la céng
duy nhét trén san niém yét hoat déng quy mé I&n trong nganh san xuét thirc &n chan
nudi, mang thu hat kha nhiéu sw quan tam cla cac nha dau tw tryc tiép nwéc ngoai.

Hoat dong kinh doanh ban dau clia cong ty la cung cép dau vao gbém: gidng, thirc &n cho
nganh chan nudi chi yéu 1a chan nudi gia cam. Qua nh|eu nam, DBC mé& rong sang
cung cép giéng va thirc an cho ca gia cadm, gia stc, thiy cdm va thay san. Thic &n chin
nudi la san pham cbt 16i ctia cong ty dem dén tir 80-85% doanh thu hang ndm. Céng ty
hién dang dirng trong top 10 cong ty san xuét thire &n gia stic quy mé Ién. Bén canh dé,
cong ty cung tan dung wu thé dia phwong, khai thac thém kinh doanh cang, kinh doanh
xang dau, néng san, dau tw xay dwng khu cong nghiép. Tinh dén ngay 22/01/2010, s&
hiru cha nha nwéc 1a 19.1%, cd déng nwéc ngodi la 18.6% va con lai 1a s& hiru khac. Co
dong Ién cua DBC la Red River Holding (9.5%) va Cong ty chirng khoan Sai Gon (4.9%)

Chién lworc:

Muc tiéu dang dwoc Cong ty hwéng dén dé 1a phai tré thanh mét tap doan manh hoat
dong theo mét quy trinh cong nghé san xuét tién tién, khép kin tr “san xuét con giéng -
thire an — thude tha y va hd tro k§ thuat — ving nguyén liéu — giét mé va ché bién thit
xuét khau”

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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Gong ty tap trung san xuat san pham chinh la thirc an chan nubi cac loai cho gia suc, gla
cam, thay san, thay cam; day manh phat trién chan nudi gia suc, gia cam trén co s&
cung cép con gibng, thirc &n chat lwong cao, néng cao hiéu qua cua cdng tac chan nudi
gia cong, xay dwng hé théng giét mé va kiém soat chat ché cac khau trong qué trinh san
xuat nham tao ra mét vung thye pham sach cho xa hoi. Dy an sap nhap Cong ty co
phan Thwong mai Hiép Quang (s&n xuét bao bi) vao Cong ty cb phan Dabaco Viét Nam.

Tiém nang tang trwéng

Bén canh nha may Dabaco Il vira dwoc dwa vao s dung, cong ty dang tién hanh cac
dw an dau tw khéac:

- Dy &n Dabaco Séng Hau (DBC gép 78,5% vao CTCP Dabaco Séng Hau), ché bién
thirc &n thay san, cong suét 20 tan/gio. Téng dau tw 108 ty ddng, dw kién hoan thanh
trong quy 1V/2009.

- Nha may ché bién thit gia stc gia cAm chuén bi hoan thanh giai doan 1, day chuyén
cbng suéat 2.000 con ga/gidr, tbng dau tw 20 ty déng.

- Nha méy so ché va kho nguyén liéu tai Hdoa Binh véi von dau tw 44,6 ty déng, td chirc
thu mua va so ché nguyén liéu.

- Dw &n khu CN Qué V& Ill - Bac Ninh, giai doan 1, quy mé 311 ha, véi mic vén dau tw
giai doan 1 1a 1.118 ty déng, dw kién dén hét nam 2009 s& xong dén bu giai téa.

Ngoai ra viéc xay dwng quy trinh khép kin tir gibng — thérc an — gia céng — ché bién va
xuét khau thue phdm véi hé théng mang lwéi rong khdp cac mién va thé manh san xuét
thirc &n cho vat nudi sinh san sé hi vong vao tiém ning tang trwdng ctia céng ty trong
thoi gian téi.

Ké hoach nam 2010:

Can ct quyét dinh s6 89/QD-HDQT ngay 26/10/2010 cta Héi ddng quan tri vé viéc phé
duyét ké hoach san xuét kinh doanh nam 2010 thi san lwong thirc an chdn nuéi tiéu thu
cac loai: 264.000 tan, tdng doanh thu la 2.637.643.428.000 déng va Loi nhuan trwdc
thué 12 103.763.279.000 déng

4, Phan tich nganh:

Chung t6i danh gia kha nang canh tranh cua DBC trong nganh san xuét thirc &n chin
nudi, chiém da s6 doanh thu cla cong ty dwa trén cac yéu td6 canh tranh theo mé hinh
phan tich canh tranh ctia Michael Porter.

Rao can tham nhap:

Viéc dan sb ngay cang tang va nhu cau vé thwc phdm véi sb lwgng va chét lwong ngay
cang cao la co héi thuan lgi cho nganh san xuat thire n chan nudi. Theo wdc tinh cha
Higép hoéi chan nudi Viét Nam, nhu clu thiec an chan nudi trong nwéc mdi nam cén
khoang 17-18 triéu tan thirc &n, trong d6 san xuét cong nghlep maoi dap wng dwoc gan
50% nhu cau (khoang 6 triéu tan thirc an chan nuéi cho gla suc, gia cam va 2,4 triéu tan
thirc &n chan nudi thdy san), con lai 14 do hé chan nuéi tw cung tw cap. Trong sb 8,5
triéu tan thirc &n chan nudi cong nghiép san xuat méi ndm, cac nha may ché bién phai
nhap khau 3,7 triéu tAn nguyén liéu/ndm. Dy tinh dén ndm 2010, san lwgng thic &n
chan nudi sé lén t&i 10 triéu tAn/nam. Trong Iinh virc sén xuat va chan nuoi gia suc, gia
cam, dy kién san lwong ciing dat dwoc sw tang trudng cao trong nhirtng ndm sép t6i do
nhu cAu tiéu thu mé&t hang nay trén thi trwdng sé gia ting manh khi thu nhap cta nguoi
dan dwoc nang 1&n. Nhdm phuc vu cho phat trién nganh néng nghiép thi nganh san xuét

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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thirc an gia suc ciing dwoc sy ho trg, wu dai clia nha nwéc.

Tuy nhién dé canh tranh hiéu qua trong nganh nay doi héi vén 1én, yéu cau ki thuat cao,
kha nang quan hé vé&i nha cung cp va tai tro tin dung 16n ciing nhw sy canh tranh vé
cbng nghé va dac biét |a thi phén I&n cla cac doanh nghiép nwéc ngoai co uy tin trén thi
trwong nwdc ta rat gat gao khién cho viéc gia nhap nganh kho khan hon. Ngay ca cac
doanh nghiép nwéc ngoai hién dang doc quyén cong nghé san xuét san phadm hé tro
premix trén cling thirc @n chan nudi cling chua co y dinh sé I4n san sang linh vic nay.

Céc doanh nghiép nhap khau nguyén liéu thirc &n chan nuéi ciing gdp khé khan trong
viéc huy dong ngoai té dé nhap khau nguyén liéu thirc an do ty gia USD/VND van con &
murc cao va kha nang huy déng ngoai té tlr cdc ngan hang thwong mai chi dap rng
duwoc & mirc 30-50%. Trong khi do, viéc nhap khau nguyén liéu thire an chan nudi ké t
1/1/2010 sé& chiu murc thué ting, nhat 1a cac nguyén liéu nhap khau chinh nhw khé dau
dau twong, bot ca, ngd v.v.. (Theo Théng tw s6 216 thi thué nhap khau bép, bot ca, bot
thit xwong téang 0-5%, dau ca tang tr 5% Ién 7%, bét mi tang tr 10% lén 15%.. ) va thi
trwong nhap khau cha yéu cla Viét Nam |a cac nwéc ngoai khéi ASEAN. Hon thé, dién
tich canh tac mét sé loai ngii céc tai hau hét cac tinh, thanh phé trong ca nwéc dang bi
thu hep do ddy manh chuyén dich co cAu cay tréng, dé thi héa, dich bénh de doa va han
han dang xay ra trén dién réng.

Hon nlra voi viéc gia nguyén liéu dau vao ngay cang c6 xu hwdéng tang, nha nudc lai
tang thué nhap khau nguyén liéu san xuat thirc an chan nuéi gia stc cting nhw chinh
sach binh on gid khién mdc d6 hap dan cua nganh khéng cao.

San pham, dich vu thay thé:

Do dac thu nganh san xuét phuc vu néng nghiép nén cac san pham thay thé rat da dang
va dén tr rat nhiéu nguon tw cung tw cap, nhap khau... Néu gia thanh san pham tiép
tuc tdng cao thi ap lwc dén tir cac san pham thay thé nay sé ngay mét Ién hon.

Quyén Iwec nha cung cap:

Nguyén liéu chinh cung clp cho nganh san xuét thirc an chdn nudi chd yéu la khd dau,
ngd, cdm my vién, cdm gao, san, dau tuong,...Méc du la nwéc néng nghiép nhwng
ching ta m&i chi cung cép duwogc 30% nguyén liéu déu vao cho ngénh con lai 70% van
phai nhap tr nwde ngoai. Tuy vay, cac nha cung cép trong nganh san xuét thirc &n kha
da dang va quyén lwc khéng ndm trong tay mét nha cung cap ca biét nao.

Hién Cong ty da hinh thanh dwoc mot hé thdng kénh cung cap nguyeén liéu voi nhiéu
ngudn cung cap 6n dinh va duy tri méi quan hé kinh doanh voi nhiéu déi tac l6n & ca
trong va ngoai nwac, do do cdng ty chd dong hon vé nguon nguyén vat liéu phuc vu cho
san xuat. Cac nha cung cép chinh cho céng ty dén tw rat nhiéu nwéc trén thé gi¢i nhu:
An Do, My, A rap, Singapore, Indonexia, Achentina, Uc, Trung Quéc..

Quyén Iyc khach hang:

Khac hang clta nganh san xuét thirc &n chan nudi la cac hd chan nudi, cac co s& chan
nudi.. & khdp ca nwédc vi nwédc ta van chi yéu la san xuat néng — nguw nghiép. Céac ho
chan nudi thuweng khéng cé nhiéu kién thirc v& chuyén mén do vay ho it ¢6 dodi hdi. Tuy
nhién trong bdi canh gia thirc &n gia sc ngay cang tdng manh (nam trong dién bi diéu
chinh gia cta Nha nwéc) va cac sy Iwa chon khac kha da dang thi khach hang sé cé
tiéng noi nhat dinh dbi véi nha cung cép.

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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354 59.1 Cao Tét Néng nghiép Hang tiéu ding
Canh tranh néi bé nganh:

Hién tai ca nwédc c6 225 nha may ché bién thirc &n chan nudi gia suc gia cAm va 89 nha
may ché bién thirc &n chan nudi thdy san véi lwong thire &n dwa ra thj trwdng 6.5-7 triéu
tAn/ndm va san lwong thire &n dang tdng manh do phat trién nghé ca tra. Hién san
lweng thire &n thiy san danh cho cé tra 1 nam khoang 2 triéu tan.

Hién nguén ccung thiee @n chan nuéi méi chi dap ¢eng dwoc nhu cau trong nuwéc la 50%
s& 1a strc hap dan I&én dbi voi cac doanh nghiép nuéc ngoai c6 von va cong nghe cao.
Céc tap doan san xuét thirc &n chan nudi manh nhat nhi thé gi¢i déu da cé méat & Viét
Nam. C&c doanh nghiép nuwéc ngoai dang ndm gilr 65 - 70% thi phan thirc &n chan nubi.

Céc san pham cta DBC hién chiém khoang 20% thi trwéng thirc &n chdn nubi tai cac
tinh mién B&c va mién Trung — thi trwdng chd yéu cda cong ty va mai chi chiém khoang
6% tdng thi trwéng ca nuwéc. DBC hién cung cép ra thi trwong 6 thwong hiéu thirc &n
chan nudi trong dé, méi thwong hiéu c6 khoang 50 chang loai khac nhau véi thé manh
la san xuét thirc &n cho vat nudi sinh san va con nghé cao. Viéc lién tuc mé réng san
xuat hoat dong kinh doanh qua cac nam, DBC dang dan hoat dong theo md hinh céng
nghiép san xuat lién hoan tr giébng — thirc an — gia cong — ché bién va xuét khau thuc
pham, nha méy thirc an chan nudi cao cép Dabaco Il dwoc dwa vao hoat dong tlr thang
4 /2009 glup cong suat thirc &n chan nudi tang l1én 70%. Trong quy 4/2009 nha may ché
bién gia slc gia cam voi cong suéat 2.000 con ga/glcr di vao hoat dong giup doanh thu ttr
san xuét thit ting lén sé& tao thém thi phan cho cong ty trong thoi gian téi. DBC da xay
dung hé théng giét md, ché bién dat tiéu chuén vé sinh an toan thic phadm voi céc trang
thiét bi giét mo, ché bién ddng bo va hién dai nhat dwoc nhap khau tr Chau Au.

Viéc gia nhap WTO mang lai nhiéu co phat tr|en cho nganh thuy san, cac san pham thuy
san tham nhép sé&u réng hon vao thj treong qudc té. Véi viec nhan dwoc cac wu dai vé
thué quan, xuat x& hang ho4, loai bé bét dwoc cac hang rao phi thué quan va dwoc dbi
Xt cdng béng binh dang sé tao diéu kién cho hang thuy san canh tranh hon trén thi
treong thé gioi. Vi thé viéc cung cép thirc &n cho nganh thiy san ciing la co héi cho
DBC. Tuy nhién hién co rat nhiéu cac cong ty kinh doanh trong nganh thdy san tir khau
ché bién thirc &n dén khau tiéu thu san pham, vi thé ma gay strc ép canh tranh I6n cho
DBC. Hién DBC dang g6p vén vao dy an DBC S6ng Hau ché bién thirc an thiy san véi
coéng suat 20 tAn/gid sé nang cao dwoc nang lwc hoat dong cta minh. Bén canh hoat
dong san xuét thirc &n chan nudi thi DBC tham gia vao kinh doanh bét déng san, xdng
dau, kinh doanh thwong mai, vat tw,.may moc véi sy canh tranh I&n trong nhirng nganh
nay. Nho vi tri thuan Igi trén dia ban tinh Bac Ninh va mbi quan hé v@i cac khach hang
l[Au n@m va uy tin nén cac hoat dong trén sé dem lai cho cdng ty nhiéu doanh thu trong
thoi gian toi.

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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5. Dinh gia

Chuing téi xac dinh gia tri c6 phiéu cia DBC bang phwong phap chiét khdu dong tién tw
do FCFF va phwong phap so sanh theo PE va PB v&i trong sb 1an lwot 12 30%-50%-
20% duwoc xac dinh dwa trén gia thiét ty 1& nha dau tw t6 chire trén thi trwong Viet Nam
chwa cao nén gia cé phiéu bi anh hudng Ién tir cac yéu td mang tinh thj truong.

Bang 4: Téng hop dinh gia DBC

Phwong phap Gia wéc lvong Trong sé
FCFF 55,499 30%
PE 39,355 50%
PB 55,140 20%
Trung binh 47,300 100%
Gia khuyén mua 35,400
Gia khuyén ban 59,100
Gia thi trweong ngay 11/2/2010 33,600

Két qua cho thay gié tri ndi tai ciia 1 CP DBC la 47,300 déng/CP, 4p dung bién an toan
la +-25% thi gia khuyén mua DBC la khong qua 35,400 va gia khuyén ban la tir 59,100.
Chi tiét tieng phwong phap dwoc trinh bay dwéi day:

Theo phwong phdp so sdanh banq P/E va P/B

Hién tai DBC la c6ng ty duy nhét trong nganh san xuét thirc &n chan nudi dang niém yét
trén ca hai san HNX va HSX nén trong mé hinh ching téi chon mau so sanh véi SSC,
NSC Ia cac doanh nghiép hoat déng trong cuing linh vuc va cé quy mé vén twong dwong
v6i DBC. Ngoai ra do DBC con hoat déng kinh doanh vat tw, thiét bi, xuat nhap khau vat
tw, thiét bi may moc... phuc vu cho sén xuat néng nghiép; kinh doanh hoat déng thuwong
mai, vat liéu xéy dwng, bat dcfmg san, xay dwng ha tang, kinh doanh xang dau..., va dac
biét 1 dy &n xay dwng khu céng nghiép Qué V6 Il (Bac Ninh) nén ching t6i xét thém 1
mau so sanh bao gom SSC, NSC va SZL (hoat dong trong [inh viec xay dwng khu cong
nghiép) dé phan anh chuan xac hon ky vong vao tiém nang ¢ phiéu DBC.

Bang 5: Dinh gia theo so sanh PE, PB
M&u 1: SSC, NSC  MA&u 2: SSC, NSC, SZL

P/E P/B P/E P/B
SSC 8.4 2.4 SSC 84 2.4
NSC 8.9 1.7 NSC 8.9 1.7
SZL 30.3 3.7
Trung binh mau 8.65 2.05 15.87 2.6
DBC 7.4 1.3
EPS 2009E 3,210
BVS 2009E 23,716
Gia woérc tinh theo PE, PB trung binh 27,767 48,618 50,943 61,662
Gia trung binh 2 m4u theo PE, PB 39,355 55,140

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.

0nln . . o~



DBC

Khuyénnghi Giaginnhidt Gia tri nt Xét mua Xét ban Riii ro KD Quin tri DN Nganh Nhém
Mua 33.6 47.3 354 59.1 Cao Tét Nong nghi¢p Hang tiéu dung
Theo phwong phap chiét khau dong tién

Péi véi DBC, chang t6i s dung mé hinh chiét khau dong tién dé xac dinh gia tri ndi tai
ctia cdng ty. Mé hinh gdm c¢6 ba giai doan: giai doan mét 14 5 nam, giai doan hai t» nam
thtr nam dén nam ngay trwéc giai doan binh 6n va giai doan thi» ba la giai doan binh on.
Lay tdng cac ludng tién tw do da dwoc chiét khdu cua ba giai doan ta c6 duoc gla tri cua
ca cong ty. Sau khi trir di ng’ dai han (néu cd), trr di khodn chénh léch gitra tai san ngan
han (khdng bao ham tai san ¢d dinh, goodwill, tai san c6 gia tri khé xac dinh) va ng ngan
han, diéu chinh vé&i céc loai tai san hay no an (nhw gia tri bat dong san dang bi dinh gid
thap hoac quyén chon cho nhan vién) va diéu chinh cho cac khoan muc ngoai bang tacod
dwoc gia tri von chu sé& hiru. Pem chia gia tri nay cho sb lwong cb phiéu binh quan trong
ky (co pha Ioang) ta c6 dwoc gia tri noi tai ctia cb phiéu. Duwéi day 1a nhirng thudc tinh
chinh ctia mé hinh:

- Giai doan mét: ching t6i dw b&o chi tiét hoat déng cla céng ty trong ndm nam
t¢i bao ham ty 1é tang trwdng doanh thu hang nam, lgi nhuan hoat dong bién,
thué suét va chi tiéu tw ban.

- Giai doan hai: Giai doan hai kéo dai trong 5 nam v&i ty suét loi nhuan trén vén
dau tw (ROIC) diéu chinh dan tai khi béng gia vdn binh quan (WACC).

- Giai doan binh én: Giai doan cubdi cuing bao gdm tlr sau 5 ndm dén mai mai khi
ROIC bang WACC va cac khoan dau tw méi sé khéng lam tang thém gi4 tri cong
ty.

- Ty suét chiét khau: ty suét chiét khAu bang | suét phi rdi ro cong véi phan bu
rdi ro dau tw chirng khoan vén cdng véi phan bu rdi ro ban than doanh nghiép.

Gia dinh

Trong ndm 2009, téc do ting trwdng doanh thu cta DBC la 19.1% va muc ting trung
binh giai doan 2006-2009 la 43.2%. Trong nam 2010, viéc nha may thic an chan nubi
cao cap Dabaco Il va nha may ché bién gia sic gia cdm di vao hoat dong, ching t6i dw
béo tbc do tang trwdng doanh thu la 20% va sau d6 gidm dan cho dén muc ting binh
quan cta nganh la 18.79% vao nam 2013 (dwa theo mirc dy bao vé ting trwdng doanh
thu nganh thwc phdm theo BMI), sau do tiép tuc giam dan cho dén bang tang trwédng cua
nén kinh té 14 5% trong giai doan binh 6n. Day chi |1a tbc dd tang trwdng doanh thu cla
hoat déng san xuét thirc &n chan nudi, con déi véi cac duw an bat dong san hién chwa c6
théng tin nén chdng téi khdng dwa vao mé hinh dinh gia.

Chi phi mua s&m tai san dwoc du bao tiép tuc tang trong ndm 2009 v&i mic 85% sau dé
tang trwdng véi mirc tng trwdng kép 1a 15% cho dén nam 2013. Cuébi cung téc dd ting
cta chi phi mua s&m tai san sé twong dwong chi phi khau hao va twong dwong véi tbc
d6 tang trwéng cta doanh thu.

Loi nhuan bién hoat déng clia DBC dwoc dy bao tang 18% trong nam 2009 va gilr mirc
binh qgén dén nam 2013.Trong dai han, m&c lgi nhuan bién hoat dong cia DBC sé
giam dan tr 2015

Co céu vén muc tiéu duwoc du béo 1a khoang |1a 40% no va 60% vén chd s& hiru, sau d6
gidm dan ty trong vay ng vé mic 30-70 trong dai han. Chi phi vén vay 1a 15% trong 5
nam dau do vén vay ngan han cla cong ty Ién, sau dé gidm dan xuéng mic 9% trong
giai doan binh én. Thué suat doanh nghiép la 10% dén nam 2011 va la 20% dén 2016 ,
gia dinh cac ndm sau cung la 25% va gia vén chd s& hivu 1a 17%.

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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33.6 473 35.4 59.1 Cao Tot Nong nghiép Hang tiéu dung

Két qua

Bang 4: Céac chi tiéu dw phéng 2009 — 2013 (dong)
CHi TIEU 2009U 2010F 2011F 201;
Doanh thu 1,714,529,872.254 5 571 070,912,586  3,589,214,993,970  4,637,26¢
EBIT 122,660,917,958 154 813,129,344 255,747,768,902 327,517
Loi nhuén rong 81,696,499916 166 331,816,409 230,172,992,012  262,01%
Ludng tién tu do 18,662,343,621  189,836,632,098 259,484,972,714 297,94¢
Chi phi vén 15.60% 15.60% 15.60%
PV (FCFs) 16,143,895,866  142,057,560,447 167,972,702,581 166,84(
Terminal value 578,884,417,190
Téng gia tri DBC 1,412,272,194,300
S6 CP Iy hanh 25,446,660.00
Gia tri 1CP DBC 55,499

V&i nhivng gid dinh va wéc lwong & trén ching t6i c6 dwoc gid tri ndi tai cta 1 ¢b phiéu
DBC la 55.499 VND.

6. Xuc tac
1997 Cong ty C6 phan Néng san Béc Ninh tién than 1a Céng ty Néng san Ha
thanh lap.
1996- Cong ty da dau tw xay dwng Nha may ché bién thirc an gia stic DABACO voi
1997 5 tan/gio tai xa V6 Cudng, Bac Ninh va Xi nghiép ga giong cong nghiép |

huyén Tién Du, Béc Ninh.

1998 Thanh Iap Chi nhanh Cong ty tai Ha Noi. Poéng thei, Coéng ty cling khai trt
hang xang dau tai xa Lac V&, Tién Du, Bac Ninh.

2000 Sap nhap Xi nghiép giéng gia stic, gia cdm Thuan Thanh vao Cong ty trén
Coéng ty da mé& rong thém linh vwrc hoat dong san xuat kinh doanh ctia minh

2002 Khanh thanh Nha may ché bién thirc an chan nuéi cao cdp TOPFEEDS voi
250.000 tan/nam, dau tw xay dung mai Xi nghiép ga giong goc ong ba siéu tr
Lac V&, Tién Du, Bac Ninh.

2003 Gong ty hoan thanh viéc xay dung Xi nghiép lon gibng huo’ng nac Thuan 1
khu dat Xi nghiép glong gia suc, gia cam Thuan Thanh va thanh 1ap Xi nghi
xay dwng ha tAng va Cta hang gidi thiéu sadn pham tai Khu céng nghiép K
Tién Du, Béc Ninh.

2004 Hoan thanh viéc xay dwng Try s& clia Cong ty tai dwong Ly Thai T6, Bac N
thoi, Cong ty thanh lap Xi nghiép ngan giong Phap tai xa Lac Vé, Tién Du,
Cong ty cling tién hanh xay dwng khu nha & dé ban tai dwéng Huyén Quang,

2005 Puwa vao st dung Nha may ché bién thirc &n dam déc cao cép tai xa Khéc I
Du, Bac Ninhva thanh lap Van phong dai dién tai thanh phé Vinh, Nghé An v:
phd Thai Nguyén, tinh Thai Nguyén, déng thoi hoan thanh Nha kho va |
nguyén liéu tai xa Khac Niém, Tién Du, Bac Ninh.

2005 C6ng ty chinh thirc chuyén ddi hoat dong theo hinh thirc cong ty cb phan cz

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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Khuyén nghi
Mua

Giaginnhit Gia tri nt Xét mua Xét ban Riii ro KD Quin tri DN Nganh Nhém

33.6

473

354

2006

2007

2008

2009

59.1 Cao Tét Nong nghiép Hang tiéu dung
Quyét dinh s6 1316/QD-CT ngay 10/08/2004 clia Cha tich Uy ban Nhan dan
Ninh.

Thanh lap méi 4 don vi trec thudc bao gdm: Nha may ché bién thirc an thuy ¢
Bac; Trung tam dich vu &n ubng; Céng ty TNHH moét thanh vién Dau tw va p
chan nu6i gia cong; va Xi nghiép g|6ng lon Lac Vé. Cong ty da dau tw gop 5
vao Céng ty Cb phan Hiép Quang dé dau tw xay dwng Nha may san xuét bao
nay, Nha may san xuét bao bi da di vao san xuét cung cap bao bi cho cac nha
bién thirc &n chan nuéi ctia Céng ty va cac tinh phia Béc.

Coéng ty da thanh 1ap Céng ty TNHH mdt thanh vién Dich vy va thwong mai B
Cong ty TNHH mét thanh vién Cang Dabaco Tan Chi. Thanh 1ap Céng ty TN
thanh vién Dabaco Tay Bé&c, tham gia gép vén thanh lap Cong ty C6 phan L[
Séng Hau dé dau tw xay dwng Nha may ché bién thirc an thuy san coéng
tAn/gi® tai Knhu cong nghiép Séng Hau, xa Tan Thanh, huyén Lai Vung, tinh D&
va Cong ty c6 phan Dabaco Tién Giang dé xay dung Nha may ché bién thic
san coéng suét 10 tan/h tai xa Song Thuan, huyén Chau Thanh, tinh Tién Gi
Nha may nay sé cung cap thirc an cho thuy, hai san tai cac tinh mién Tay |
Gop vdn thanh 1ap Cong ty ¢d phan dau tw tai chinh Ninh Bac tai Ha Noi.

Cong ty da lién két véi Téng Cong ty thwong mai Ha Noi (Hapro) thanh lap Cé
phan Hapro-Dabaco Bac Ninh v&i s6 vén gép 7 ty déng, chiém 35% vén diéu |
tw xay dwng siéu thi, trung tdm thwong mai tai TP. Bac Ninh.

Thanh 1ap Céng ty TNHH lon gibng Dabaco (vén diéu 1é 6 ty dong) tai xa
huyén Tién Du, tinh B&c Ninh; Céng ty TNHH dau tw phat trién chan nudi lon
(von diéu 1& 5 ty déng) va Céng ty TNHH ché bién thwc phdm Dabaco (vén diét
ddng) tai xa Lac V&, huyén Tién Du, tinh B&c Ninh.

Niém yét 7 triéu cé phiéu trén TTGD CK Ha Noi

Cong ty da dau tw g6p thém 3.250.000.000 dong vao Cong ty C6 phan Hig
nang tbng vén gép 1én 8.250.000.000 ddng chiém 33% vén diéu lé.

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay sw kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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Khuyénnghi Giaginnhidt Gia tri nt Xét mua Xét ban

BAO CAO KQHDKD (TR.D) 2006
Doanh thu thuan 583,143
Gia vdn hang ban 531,962
Loi nhuan gép 531,962
Chi phi ban hang, quan ly 34,169
Loi nhuan tir HDKD 17,012
Doanh thu tai chinh 485
Chi phi tai chinh 9,729
Lei nhuan khac 2,311
Loi nhuan trwéc thué 10,078
Thué thu nhap doanh nghiép 0
Loi nhuan sau thué 10,078
EBIT 19,807
EBITDA 31,210
Loi nhuan bién gop 8.8%
Loi nhuan bién - EBIT 3.4%
Lei nhuan bién - EBITDA 5.4%
Loi nhuan bién truwédc thué 1.7%
Loi nhuan bién rong 1.7%
ROE 24.9%
ROA 5.6%

Tang trwdng doanh thu -
Tang trwdng lgi nhuan rong -
Tang trwdng tai san -
Tang trwdng ng

BANG CAN DOI KT (TR.D) 2006
Tién 15,514
Pau tw tai chinh ngan han 0
Cac khoan phai thu 32,783
Hang tén kho 155,051
Tai san ngan han khac 9,688
Tai san ngan han 213,035
Tai san cb dinh 133,211
Dau tw dai han 11,658
Tong tai san 357,904
Vay ngan han 147,241
Phai tra ngudi ban 61,898
Nog ngan han khac 14,691
N¢ ngan han 223,830
Vay dai han 53,010
Tong no phai tra 276,840
Nguon vén chu sé hiru 81,064
S6 ngay 1 VQ khoan phai thu 35.6
Sb ngay 1 VQ hang ton kho 52.5
Sé ngay 1 VQ khoan phai tra 20.9
Téng ng/Vén chi sé hivu 3.42
Chi sé thanh toan hién thoi 0.95
Chi sb thanh toan nhanh 0.22

Rii ro KD
Mua 33.6 473 354 59.1 Cao

Quan tri DN
Tét

2007
959,287
854,668
854,668

57,337
47,282

1,399
23,977

2,302
27,005

3,443
23,562
50,983
70,258

10.9%
5.3%
7.3%
2.8%
2.5%

21.4%
4.8%

64.5%
133.8%
73.3%
73.6%
2007
64,442
0
47,477
297,124
14,810
423,853
181,850
14,418
620,120

297,942
90,145
16,441

404,528
76,022

480,550

139,570

23.9
95.2
32.0
3.44
1.05
0.28

Nganh
Nong nghiép

2008
1,439,166
1,256,056
1,256,056

77,855
105,255
4,604
51,833
2,892
60,918
6,764
54,154
112,752
139,946

12.7%
7.8%
9.7%
4.2%
3.8%

24.9%
7.6%

50.0%
129.8%
31.0%
7.7%
2008
133,181
0
173,189
214,011
11,235
531,616
218,994
61,935
812,544

240,559
84,142
23,638

348,339

169,129

517,467

295,077

13.0
73.2
25.0
1.75
1.53
0.88

Nhém
Hang tiéu dung

2009
1,714,530
1,521340
193,190
70,529
122,661
5,939
38,623
1,577
91,554
9,858
81,696
122,661
158,014

11.3%
7.2%
9.2%
5.3%
4.8%

18.2%
7.4%

19.1%
50.9%
70%
49.6%
2009
387,042
0
87,577
344,506
26,700
845,826
523,610
6,908
11,382,771

534,873
232,600

11,382,771

0.5
1.58
0.94

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cik thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai ddi voi viéc sir dung toan bg hay bt ky théng tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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Khuyén nghj Gidginnhit Gia tri nt Xét mua Xét ban Rii ro KD Quin tri DN Nganh Nhom
Mua 33.6 47.3 354 59.1 Cao Tot Nong nghi¢p Hang tiéu dung
LIEN HE

Moi y kién dong gép vui long lién hé theo dia chi:

CONG TY CP CHU’NG KHOAN TRANG AN (TAS)

HOI SO CHINH

Dia chi: Tang 9, 59 Quang Trung, Hai Ba Trung, Ha Noi.
Tel: (84.4) 39446218

Fax: (84.4) 3944 62 13

E-mail: contact@tas.com.vn

PHONG GIAO DICH TRUNG YEN:

Dia chi: Sb 14, L6 14A Trung Yén, Cau Gidy, Ha Noi
Tel: 84-4-22209596

Fax: 84-4-22209610

CHI NHANH TP. HO CHi MINH

Dia chi: L4u 3B Toa nha VIET NAM BUSINESS CENTER 57-
59 H6 Tung Mau, P. Bén Nghé, Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
Tel: (84.8) 3821 82 86

Fax: (84.8) 3 821 84 86

E-mail: contact hcm@tas.com.vn

Nhitng 56 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dugc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bdo rang cdc nguon thong tin nay la chinh
xdc, va khong chiu bat cir mot trdach nhiém nao déi voi tinh chinh xdc cia nhitng thong tin dugc dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trach nhi¢m ddi
VoI bat cur thigt hai hay sy kién nao bi coi la thiét hai ddi véi viéc sir dung toan bg hay bt ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thugc ban
quyen va la tai san cua Cong ty Co phan Ching khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira déi, in dn ma khong c6 sy dong Y cia TAS déu trdi lugt.
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