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Két luan

Vi gid tri ni tai dugc xdc dinh 12 36,700d, bién d9 an toan 1a 25% 6 phiéu EIB
hién dang nam trong ving xem xét dé mua va khuyén nghi cua ching t6i 1a MUA
VAO.

Rii ro dau tw

Van nan no xau chwa phai dd két thic khi ma rat nhiéu doanh nghiép van con dang
rat khé khin.

Nguy co lam phdt ting trd lai va kha ning that chit cdc chinh sdch tién té c6 thé
anh huong tiéu cuc dén loi nhuan cia nganh ngin hang.

Tém tit tai chinh

Téng triwdng: tong tai san binh quan cua EIB ting truong binh quin 43.5% trong
ba nim gin nhét va 45.1% trong bdn nim gan nhat. Nim ngodi 2008 muc ting
trudng TTS 12 43.1% van rat cao nhung keém theo d6 1a ty 18 no xdu vot 1én mirc
bdo dong 1a 4.7%. Nam nay du bdo cong ty s€ ting truong cham hon 6 muc 35%
dé giam ty 1€ ng x4u xubng. C4c nim tiép theo muc ting trudng TTS s& giam dan
cho dén muc ting trudng binh quén cta nganh theo du bdo ctia BMI 12 13% vao
nam 2013.

Loi nhugdn: Do ngudn Véq chu s¢ hitu tang manh trong ndm 2008 cong thém két
qua kinh doanh khong may kha quan nén chi s6 loi nhuan trén von binh quén
(ROAE) trong ndm 2008 chi dat 7.4%, thap hon binh quan bon nim gan nhat la
10.1%.

Sikc khde tai chinh: Hé s6 an toan von CAR nim 2008 bang 45.8% la qué cao so
v6i binh quén nganh 13 9.87% do vén chu sé hitu ting dot bién trong nim 2008
trong khi tai san sinh 1i chua theo kip. Trong nim nay va céc nim téi hé sé nay
s& giam dan khi ngén hang ting diu tu vio céc tai san sinh 16i. Ty 1& no x4u nim
2008 1a 4.7% (vao loai cao nhat trong s cic ngan hang TMCP). Pau nim 2009
tham chi con vuot mirc 6% tuy nhién dén thoi diém cudi thang 9 ty 18 no xdu da
giam di ding ké xudng trén 2% mot chit. Hé s thanh khoan (bang du no/huy
dong) la 68.8% ndm 2008 van nam trong gidi han an toan 12 70% theo thong 1&
quoc te.

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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Tong quan kinh doanh

Mo ta doanh nghiép:

Ho so

Ngan hang thuong mai c¢6 phan Xuat nhiap khau Viét Nam (Vietnam Export
Import Commercial Joint Stock Bank) 1a NHTMCP dﬁu tién cua Viét Nam duoc
Théng dbc Ngan hang Nha Nudc Viét Nam ky g1ay 'phép hoat dong cho phép
Ngén hang hoat dong trong thoi han 50 ndm v6i s6 von diéu 1¢ ding ky 1a 50 ty
VND tuong duong 12.5 tridéu USD vdi tén goi tat 1a Vietnam Eximbank.

Nganh nghé kinh doanh ctia Eximbank bao gdm: Huy dong von, tiép nhan von,
cho vay, huin von lién doanh, 1am dich vu thanh todn, kinh doanh ngoai t¢ vang
bac, thanh todn qudc té, huy dong von nudc ngoai va cic dich vu ngan hang khic
trong quan hé v6i nude ngoai; Hoat dong bao thanh todn; Pai 1y bao hiém.

Trong ndm vira qua, Eximbank chinh thtre ting vbn diéu 18 1én 8,800 ty dong, tro
thanh NHTMCP c¢6 vén diéu 1& 16n nhét thugc nhém cac NHTMCP ngoai qudc
doanh hi¢n nay tai Viét Nam. Bén canh do, néu tinh theo chi tiéu Tong Tai San,
Téng Vén huy dong va Tong Vén cho vay, Eximbank déu nam trong top 5
NHTMCP hang dau Viét Nam.

Chién lwoc

Theo dinh huéng chién lugc, Eximbank timg budc trién khai thuc hién viéc chuan
bi céc diéu kién hinh thanh “Tap doan tai chinh da nang Eximbank” theo mo hinh
t6 chirc va quan tri phit hop véi thong 1¢ qudc té trong d6 hoat dong NHTM sé 1a
“hoat dong ¢t 16i” cua tap doan.

V6i phuwong cham ludn ludn di dau trong viéc d6i méi va da dang hod san phém
dich vy, bén canh viéc néng cao chat luong cdc san pham c¢6 thé manh truyen
théng nhu tai tro xuét nhap khau, kinh doanh ngoai hdi, va thanh todn qudc té,
Eximbank lién tuc nghién ctru va dua ra thi truong cdc san pham dich vu méi ddp
mg nhu cau cta khich hang. Eximbank 13 ngan hang dau tién dugc NHNN cho
phép thuc hién nghiép vu quyén chon (option) - mét trong nhiing nghiép vu phong
chdng rui ro ty gid tién tién nhit hién nay bén canh cic nghiép vu da trién khai
nhu mua bdn giao ngay (spot), mua béan ky han (forward), hodn dbi (swaps).

Pé dat duoc muc tiéu va dinh hudng phat trién néu trén, chién lugc phat trién cia
Eximbank giai doan 2009 - 2011 12 tiép tuc thyc hién chién lugc tap trung va khic
biét héa trén timg linh vuc cbt yéu cua hoat /dong ngan hang thuong mai (ngan
hang bén 1é, ngan hang ban budn — tai trg xudt nhap khau, kinh doanh ngoai hdi,

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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vang va kinh doanh von), tung budc xam nhap nhanh, c6 chon loc vao linh vuc
ngan hang dau tu va tai tro dy 4n; dong thoi phat trién nhanh céc dich vu tai chinh.

Trong d6, cdc chién luge cu thé bao gom:

- Chién luoc tip trung thé hién bang nd luc vao timg phéan khdc thi trudng theo
tidu thic viing dia 1y, mang phan phdi, nhém khach hang riéng biét trén timg khu
vuc thi truong.

- Chién lugc khdc biét thé hién bang sy khéc biét, vuot trdi cia Eximbank trong
viéc Iyra chon phat trién san pham dich vy, cong ngh¢ mang tinh chién luoc, then
chét, mang tinh canh tranh nham tao don bay m¢ rong thi phan trong nudc, timg
budc vuon ra thi truong qudc té.

- Hoat dong Ngan hang Thuong mai 13 c¢dt 18i, chi yéu, phdt trién va diy manh
dich vu ngan hang bén 1¢, tiép tuc mod rong mang ludi hoat dong trong nudc.
Thanh toan va kinh doanh ngoai t¢ 1a 2 hoat dong ma Eximbank ddc biét c6 thé
manh so v&i cac NHTMCP khac.

- Pa dang héa hoat dong kinh doanh bang cdch mé rong va ddy manh mot cich
phit hop cdc linh vic Ngan hang ddu tu (tu van, méi gidi, kinh doanh chimg
khodn, quan 1y qu¥ dau tu...), dich vu bao hiém, cdc dich vu tai chinh va phi tai
chinh khéc, bao gom ca bat dong san thong qua lién doanh véi cdc dbi tic nudc
ngoai.

Quan tri

Hién nay Eximbank dang thu hiit dugc rat nhidu sy quan tim cia céc nha dau tu
trong va ngoai nudc, dac bi¢t mot s6 dinh ché i chinh quéc té rat mudn hd tro
Eximbank vé cich thirc quan tri ngén hang hién dai. Vi ban diéu hanh c6 ning
lyc quan 1y tét, kinh nghiém lau nim trong nganh ngan hang, va doi ngii can bo
dugc dao tao chuyén nghiép, tre trung, nhiét huyét, Eximbank hoan toan c6 kha
ning dat duoc muc tiéu da dé ra trong chién lugc 05 nim 2005 — 2010.

Tuy nhién han ché hién nay la bd phén quan tri rii ro cia Eximbank van con kiém
nhiém tai cdc phong nghiép vu nén kha ning quan 1y tip trung dé phat hién va tng
pho céc su ¢ chua duogc chdt ché. H¢ qua 1a ty 1€ ng xéu/téng du no nam 2008 tai
Eximbank 12 4,71% (sat v&i muc trung binh nganh la khoang 5%), trong khi ty 1¢
nay trong cidc nam 2006, 2007 ludn dugc duy tri & mirc thép (duoi 1%).

Phén tich nganh:

Ngan hang (va cdc dinh ché tai chinh) 12 xuong sdng ctia mdi nén kinh té.Chiing
chuyén dich rui ro, mang lai thanh khoan, thuc hién céac giao dich 16n nhé va cung
cép cdc thong tin tai chinh cho ca cdc c4 nhan ciing nhu céc doanh nghiép. Ting
truong cua nganh ngan hang lu6n luén gan lién véi téng thé dau ra ctia nén kinh
t€.M6 hinh kinh doanh cdt 16 cua nganh ngin hang rat don gian. C4c ngan hang
nhan tién tir ngudi gori va tir thi trudng von rdi dem cho vay va kiém loi nhuan tir

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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chénh 1éch 14i sut goi 13 thu nhap rong tir 13i. Phan 16n cdc ngin hang con tao ra
thu nhdp tir cac phi dich vy, tir kinh doanh hang héa, ngoai t¢ va tr kinh doanh
hay dau tu chimg khodn, goi chung 1 thu nhap ngoai 13i. Tong hop thu nhap rong
tir 13i va thu nhap ngoai 1di chinh 1a doanh thu thuan ctia ngén hang.

Cé4c ngan hang c6 mot loat cac thé manh tu nhién tao nén loi thé canh tranh cua
ching. Bing viéc da dang héa danh muc rat 16n cic khoan vay ngan hang tiét
giam rui ro va chuyén mot phé‘m két qua tiét kiém nay cho tat ca nhitng ngudi vay
dan dén 1am giam chi phi von trén thi truong so voi gia dinh nguoi vay va nguoi
cho vay giao dich tryc tiép v6i nhau. Loi thé dac biét nay tao ra hao chén kinh té
rong va bén cho nganh ngan hang. Tuy nhién vi rat nhidu ngan hang c6 loi thé nay
nén chi ngan hang nao c6 mot chién luge kinh doanh thich hop méi thuc sy ¢6 hao
chén kinh té rong.

Cho du ngn hang chuyén séu vao cho vay thuong mai hay ti€u dung thi trung tim
van d& déu ndm & mot viéc d6 12 quan tri rai ro. Céc ngdn hang ddi dién véi ba
loai rui ro co ban: (1) rui ro tin dung, (2) rui ro thanh khoan va (3) rui ro 1ai suét
va ching duoc tra tién cho viéc quan tri nhirng rui ro ny.

Ngoai 1oi thé 16n nhu 12 t6 chirc ding dau trong quan tri rui ro, mot so cic yéu tb
khdc dugc phén tich duoi day cling gop phan tao nén hao chan kinh té sau va rong
hon nhu (1) yeu cAu von va tai san 16n, (2) Loi thé kinh té dua trén qui mo va (3)
chi phi chuyén doi 16n tir phia khdch hang.

Canh tranh ngi by nganh:

- Mtrc d0 canh tranh ngay cang cao khong nhiing gilta cac ngan hang trong
nudc voi nhau ma con voi cac chi nhanh va ngan hang 100% vén nudc ngoai véi
cac uu thé vé qui mo, quan | tri va cong nghg.

- Thi truong tuy nhién van con rat nhiéu tiém niing do mirc d6 sir dung céc dich
vu ngan hang & Viét nam van con rét thip so véi khu vuc va thé gii.

- Nén kinh té Viét nam duoc dy bdo 13 vin ting trudéng manh trong nhiéu nim
toi.

- Khung hoang tai chinh thé gidi vira qua da 1am cham lai viéc thAm nhép cua
cac dinh ché tai chinh nudc ngoai gitdp cho cdc ngin hang trong nude cé thém thoi
gian dé nang cao stc canh tranh.

Rao cdn tham nhdp:

-Yéu ciu 16n vé von va i san cung voi cac han ché khéc khién cho viéc m&
mot ngén hang mai 1a rat khé khin.

- Su thAm nhdp cua cdc ngan hang 100% von nudc ngoai.

- Céc cong ty dich vu tai chinh khéc bat dau cung cap cic dich vu vén gin lién
v6i cdc ngan hang theo truyén thong.

San pham, dich vu thay thé:

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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- Ngén hang cung cip hang loat cic dich vu ngoai viéc nhan tién giri va cho
vay khéch hang ma rat nhiéu cong ty dich vu tai chinh khong phai nha bing khac
cling cung cap.
-V¢é phia cho vay ngn hang ciing gip phai cdc dbi thi canh tranh khac trong
do6 c6 ca tin dung den.

Quyén lyc nha cung cap:
- C4c nhan sy tai ndng c6 thé chuyén sang cac nganh dich vu tai chinh khéc

Quyén lye khdch hang:

- Ca nhan khach hang thuong khong phai 1a de doa véi ngan hang do chi phi
chuyén d6i sang mot ngan hang mai 12 twong ddi 16n. Day ciing 12 mot 1gi thé
canh tranh cua nganh ngan hang.

Dinh gia

M6 hinh: Ching t6i st dung mé hinh FCFF dugc diéu chinh thich hop cho céc
cong ty dich vu tai chinh néi chung trong d6 c6 ngan hang dé xic dinh gid tri ndi
tai cta cong ty. Mo hinh gém c6 ba giai doan: giai doan mot la 5 ndm, giai doan
hai tir ndm thir ndm dén ndm ngay trude giai doan binh 6 on va giai doan thir ba la
giai doan binh 6n. LAy tong céc ludng tién tir do da dugc chiét khau cua ba giai
doan ta c6 dugc gid tri cia ca cong ty. Sau khi trir di ng dai han (neu cd), tru di
khoan chénh 1éch giita tai san ngin han (khong bao ham tai san ¢ dinh, goodwill,
tai san ¢4 gid tri khé xdc dinh) va ng ngén han, diéu chinh véi céc loai tai san hay
no 4n (nhu gid tri b4t dong san dang bi dinh gid thdp hodc quyén chon cho nhan
vién) va diéu chinh cho céc khodan muc ngoai bang ta c6 dugc gid tri vbn chu so
hiru. Pem chia gid tri nay cho sb lugng 6 phiéu binh quén trong ky (c6 pha
lodng) ta c6 duoc gid tri noi tai ctia cd phiéu.

Duéi day la nhitng thudc tinh chinh cia mdé hinh:

Giai doan mdt: ching t6i du bdo chi tiét hoat dong ctuia cong ty trong ndm ndm
t6i bao ham ty 1é ting truong doanh thu hang nim, loi nhuin hoat dong bién, thué
suit va chi tiéu tu ban.

Giai doan hai: DB dai cua giai doan hai phu thudc vao nang lyc canh tranh cua
doanh nghiép (ching t6i str dung khdi niém hao chin kinh té (economic moat) cta
Warren Buffet). Ching t6i liy giai doan nay tdi thiéu 12 5 nim (v6i cdc doanh
nghiép khong c6 hao chan kinh té) va 20 nim (v6i cdc doanh nghiép ¢6 hao chin
kinh té rong). Giai doan hai dugc dinh nghia la giai doan ma ty sut loi nhuan trén
vén dau tu (ROIC) diéu chinh dan ti khi bang gid von binh quan (WACC).

Giai doan binh 6n: Cubi cting khi ty suét loi nhuén trén vbn dau tu cham t6i gid
vén binh quan, ching t6i gia dinh n6 s& gilr ¢ trang thdi nay mai mai. Trong giai
doan nay ty suét loi nhudn trén cdc khoan dau tu méi dugc cho 12 bang voi gia von
binh quén va viéc dau tu thém khong lam téng gid tri cong ty.

Ty suat chiét khau: ty suét chiét khdu bang 13i suat phi rii ro cong v6i phan bu

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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rui ro dau tu chirng khodn von cdng vdi phan bu rti ro ban than doanh nghiép.

Gid dinh:Ching toi ky vong tong tai san binh quén cua EIB ting truong 35%
trong nim 2009 va sau d6 giam dan cho dén muc ting trudng binh quin cua
nganh theo du bdo ctia BMI 1a 13% vao nim 2013. Doanh thu thuin ngoai 1ai
duogc gia dinh ting trudng voi téc dd 20% trong nim 2009 va giam dan cho dén
muc 13% ndm vao ndm 2013 cho du chi tiéu nay dat mirc ting truéng binh quén
to1 71.5% trong 4 ndm gan nhat. Ty 1¢ tai san sinh 1ai binh quan trén tong tai san
binh quan 14y bang binh quin 4 nim gin nhét 13 87.8% giam dan xubng 80% vao
nim 2013 va giit nguyén cho dén giai doan binh 6n. Lai suét bién rong NIM gia
dinh trong nim 2009 bang nim 2008 14 3.6% giam dan xudng 3% vao nim 2013
(NIM binh quéin 4 nim 3.0%) va giit nguyén dén giai doan binh on. Loi nhuén
bién hoat dong trong nam 2009 du bdo s¢€ tro vé muc 60% cua cdc nim 2006 va
2007 sau khi ngan hang nd luc cit giam ng xau trong ndm 2009 nay ( Loi nhuén
bién hoat dong nim 2008 12 51.2%). Loi nhuan bién hoat dong sau nim 2009 van
git nguyén cho dén giai doan binh 6n 12 60%. Thué thu nhap doanh nghiép gia
dinh 12 25%, gid von chi s¢ hitu bang 16%.

Két qud: V&i nhimng gia dinh va ude luong & trén ching toi ¢ duoc gid tri noi tai
mot cd phiéu EIB 1a 36,700 d. Néu lay bién d6 an toan 1a +/-25% ching ta c6
ngudng xem xét mua vao khi gid c6 phiéu khong qud 27,500 d va ngudng xem xét
bén ra khi gid c¢6 phiéu vuot qua 45,800 d.

Xiic tac

Thong tu 5O 21/2009/TT-NHNN b6 sung thong tu 05 quy dinh thi hanh viéc hd trog
13i suat di véi céc to chirc, ¢4 nhan vay von trung, dai han. Theo d6 muc ho trg

khéch hang vay 1a 4%/nim, tinh trén sd tién vay va thoi han cho vay thuc té, nam
trong khoang thoi gian tir 1/4/2009 dén 31/12/2011

Ngan hang Nha nudc cong bb hoat dong ngan hang quy III nim 2009, theo do,
udce dén cubi quy 3/2009, tong phuong tién thanh toan tang khoang 21,69% so voi
cubi nam 2008.Huy dong von ude dén cu01 quy 3 tang khoang 22,45% so voi cubi
nam 2008.Tin dung dbi voi nén kinh té uwéc dén cudi quy 3 ting khoang 28% so
v6i cudi nim 2008 — dinh hudng ting trudng tin dung nim nay s& 12 30%.

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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Khuyénnghi Giaginnhidt Gia tri nt Xét mua Xét ban Riii ro KD Quain tri DN Nganh Nhém
MUA 23.9 36.7 27.5 458 Trung binh Tét Tai chinh DV TC
PHU LUC

BAO CAO TAI CHINH ‘
(TRIEU DONG) 2004 2005 2006 2007 2008 Qlll.2009 Ké hoach 2009
Loi nhuan rong tw 18i 128,666 215,872 351,550 684,629 1,319,712 472,954 R
Loi nhuén rong ngoai lai 24,592 25,374 44,100 72,169 109,487 51,552 -
Loi nhuén khac 7,722 5,924 76,661 41,536 31,283 97,377 -
Téng loi nhuan trede thué 0 28,557 358,587 628,847 969,232 352,188 1,500,000
Loi nhuan rong sau thué 0 21,101 258,469 463,417 711,014 266,300 1,125,000
Téng tai san 8,267,377 11,369,233 18,327,479 33,710,424 48,247 821 62,866,978 63,300,000
Cho vay khach hang 5,016,738 6,433,155 10,207,392 18,452,151 21,232,198 34,631,253 3,.000,000
Tién gti khach hang 6,297,038 8,352,111 13,141,175 22,906,123 30,877,730 40,744,273 -
Vén chi s& hivu 531,593 835,539 1,946,667 6,294,943 12,844,077 1,.874,640 -
Vén diéu & 515,396 715,396 1,688,273 5,789,858 7219999 8,800,080 8,800,080
oAU 2004 2005 2006 2007 2008 QI1.2009
Thu nhap tir 12i/Téng thu nhap 0.66 0.71 0.60 0.67 0.70 0.76
Thu nhap tr kinh doanh ngoai hdi, vang/Téng thu
nhap 0.16 0.18 0.13 0.14 0.34 0.08
Thu nhap tr dich vu/Téng thu nhap 0.13 0.08 0.07 0.07 0.06 0.08
Thu nhap tir kinh doanh va dau tw ching
khoan/Tong thu nhap 0.00 0.00 0.07 0.06 -0.09 0.01
Thu nhap khac/Tng thu nhap 0.04 0.02 0.13 0.04 0.02 0.06
TANG TRUONG KEP HANG NAM 2008 TB 3 nam
Téng tai san 431 61.9
Téng vén cho vay 15 48.9
Téng vén huy déng 34.4 46.6
Téng thu nhap 86.1 84
Loi nhuan rong 53.4 223
EPS 11.4 -
BVS -41.1 4.4
Chi tiéu mua s&m tai san 105.6 134.8
SU’C KHOE TAI CHINH 3 Quy /2009 TB 3 nam
Chi s6 thanh toan nhanh - 1.22
Chi sé thanh toan tam thoi - 0.32
Don béy tai chinh - 6.2
CAR - 30%
Ty 1& no x4u NPL - 0.02
Dy phong/No' xau - 0.0005
KHA NANG SINH LO1 3 Quy /2009 TB 3 nam
Loi nhuan gop bién 0.53 0.45
Loi nhuan bién hoat dong 0.33 0.26
Ty suét EBITDA 0.28
Lgi nhuan bién trwéc thué 0.33 0.19
Loi nhuan bién rong sau thué 0.275 0.19
Ty suét thué 0.27

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhitng thong tin diege dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdch nhiém doi
Vi bét cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viéc sir dung toan bg hay bat ky thong tin hodc ¥ kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyén va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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- EIB

Khuyénnghi Giaginnhidt Gia tri nt Xét mua Xét ban Rii ro KD
MUA 239 36.7 27.5 458 Trung binh

NIM

HIEU QUA QUAN LY 3 Quy /2009

ROAE
ROAA

CAC CO DONG LON (30/6/2009)
1. Ngéan hang TMCP Ngoai Thwong Viét Nam

2. Sumitomo Mitsui Banking Corporation
3. VOF Investment Limited

CO CAU CO BONG (30/6/2009)

1. T chire
2.Canhan

CAC CONG TY LIEN KET
(30/6/2009)

1. CTCP Chirng khoan Réng Viét
2. CTCP Bét dong san Eximbank

S6 lwong cb dong

LIEN HE

208
9,213

Moi ¥ kién déng gbp vui long lién hé theo dia chi:

CONG TY CP CHUNG KHOAN TRANG AN (TAS)

HOQI SO CHINH

Quan tri DN

Tét

Pija chi: Tang 9, 59 Quang Trung, Hai Ba Trung, Ha Noi.

Tel: (84.4) 3944 62 18
Fax: (84.4) 3944 62 13
E-mail: contact@tas.com.vn

PHONG GIAO DICH TRUNG YEN:
Pia chi: S6 14, Lo 14A Trung Yén, Cau Gidy, Ha Noi

Tel: 84-4-22209596
Fax: 84-4-22209610

CHI NHANH TP. HO CHI MINH

Pia chi: Lau 3B Toa nha VIET NAM BUSINESS CENTER

11.6%
1.8%

Nganh
Tai chinh

S6 lwgng CP

77,111,917
132,612,219
44,204,073

S6 lwgng CP

Vén diéu lé

57-59 H6 Tung Mau, P. Bén Nghé, Quén 1, TP. H6 Chi Minh.

Tel: (84.8) 3 821 82 86
Fax: (84.8) 3 821 84 86

E-mail: contact hcm@tas.com.vn

687,268,629
288,958,271

330 ty déng
300 ty déng

Nhém
DV TC
0.03
TB 3 nam
10.1%
1.4%
Ty 1& s& hivu
8.80%
16.13%
5.04%
Ty 16 s& hivu
67.02%
32.98%
Ty Ié phan vén sé& hiru
18.09%
11%

Nhiing s6 liéu, thong tin néu trong Bdo cdo nay da dioc xem xét can trong va khdch quan, tuy nhién, TAS khong dam bao rang cdc nguon théng tin nyy la chinh
xdc, va khéng chiu bat cir mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhiing théng tin dwge dé cdp dén trong bdo cdo nay. TAS sé khong chiu trdach nhiém doi
VoI bat cir thiét hai hay su kién nao bi coi la thiét hai déi véi viée sir dung toan bé hay bat ky thong tin hodc y kién nao trong Bdo cdo nay. Bdo cdo nay thudc ban
quyen va la tai san ciia Cong ty C6 phan Chimg khodn Trang An (TAS). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khong cé sw dong ¥ ciia TAS déu trdi ludt.
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