BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

CAVICO - MCV

Nganh: Khai thic quing kim loai Gia muc tiéu: 32.000 — 35.000

Khuyén nghi: Mua

SO LUQC DOANH NGHIEP Gia tham chiéu ngay (25/3/10): 23.400
CTCP CAVICO Khai thac mo va xay dung hoat dong chinh la khai
thac mo va xdy dung cdc cong trinh giao thong, thuy dién. CAVICO ] T
MINING da sém tr¢ thanh mét don vi hang dau trong linh vuc khai
thac thgn 16 thién va cac céng trinh thuy dién ¢ Viét Nam. Vi chién - ,-""n
lugc dé tré thanh mot nha thau chuyén nghiép, ngay tir khi thanh 1ap / "-._‘ 1000
Cavico Mining dd dau tu hé thong trang thi€t bi hién dai cua cac » S
hang ndi tiéng thé gidi nhu: Caterpillar, Volvo, Drilltech, Atlas = _,-“' T
Copco, Tamrock... chuyén dung trong cong tac khai thac va boc xic /
dat d4 tai cac mo than. el '
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

Chi tiéu 2007 2008 2009
Doanh thu than 127,52 147,46 153,52
Tang truong (%) 160,07 15,63 4,11
Ty 18 s¢ hiru: So hitu NN: 0.0(%); So hitu khéac: 68.4(%) Gid vén hang ban 102,91 110,03 135,74
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 19,30 19,28 11,58
Chi tiéu: MCV Nganh Chi phi hoat dong -4,58 -7,64 -9,83
Ngay niém yét: 15/11/06 10(ma) Loi nhuan sau thué 10,30 9,66 8,36
S CPLH hién tai (cp): 8,061,006 161.218.703 Téng trieong (%) 219,22 -6,22 -13,44
Vén hoa (ty dong): 188,63 16.431,03 Téng tai san 275,71 323,90 382,09
EPS (4 Quy gn nhét): 1.119 715 Téing trieong (%) 36,47 17,48 17,97
Gia trj s6 sach: 17.909 12.402 No phai tra 194,32 194,22 248,21
P/E (25/3/10) 20,91 142,54 Vén diéu 1é 46,00 68,90 74,75
P/B (25/3/10) 1,3 8,22 Vén chii s6 hiru 81,39 129,68 133,88

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP

1. Kha nang thanh toan: bPVT 2006 = Nganh 2007 = Nganh 2008 = Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 0,28 0,61 042 1,17 023 0,88 0,28 0,86
Thanh toan nhanh: Lan 0,67 0,94 0,94 © 1,60 1,16 = 1,56 111 1,48

2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lan 0,8 0,65 1,00 0,41 0,60 0,49 0,64 0,39
No / Vén chu so hitu: Lén 490 1,87 2,39 | 0,72 150 0,97 1,76 0,64
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P/E thi truong ngay (25/3/10):
Thi gia thi trudng ngay (25/3/10):

Gia cao nhét tir dau nam 2010:
Gia thap nhat tir ddu nam 2010:
Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TiCH TIiNH HINH KINH DOANH

MCYV la don vi hang dau Viét Nam trong linh vie béc xic da va khai thac mo,
xay dung cac cong trinh giao thong thuy loi. Véi dan may mac, thiét bi khai théc
mo hién dai do cac hdng ndi tiéng thé gisi san xuat nhu: Caterpillar, Tamrock-
Sandvic, Altas Copco... gillp cdng ty c6 du nang luc thuc hién nhitng du an I6n
trong diém cia qudc gia nhu du &n thuy dién Cira Pat, Thuy dién Son La, va céc
du an khai thac than 16 thién.

Linh vuc truyén thdng, khai thac mo than 16 thién caa cong ty van tiép tuc duogc
dam bao 6n dinh boi nhu ciu khai thac ngdy cang ting cua cac cong ty thudc
TKV, MCV la dbi tac 16n cua than NGi Béo va than Ha Tu — 2 cong ty c6 mo
than 16 thién lon s& tiép tuc mang lai thu nhap 6n dinh cho MCV. Ngoai ra MCV
dang thyc hién dy an mo da Phude Hoa 2 vai tong gia tri dy &n 364 ty dong, du
an nay, MCV dam nhan cong viéc khai thac da phuc vu viéc dép dé chin séng
cho nha may loc dau Dung Quiat.

Ngoai c4c du &n trong diém cua qudc gia nhu thuy dién Cira Dat, thuy dién Son
La di khang dinh vi thé va niang luc caa cong ty, MCV dang tiép tuc thyc hién duy
an hd chira nude Ngan Twoi vé6i gié tri hop dong 153 ty dong, MCV s& dam nhan
thi céng géi thau s6 13 — thi cdng hang muc Tuy nen dan dong, xa li c6 duong
kinh 7m dai 286,5 m. Cong trinh nay da khai cong ngay 14/6/2009. Dy kién
MCV s& hoan thanh géi thiu cua minh sau 20 thang. Dy &n hd chua nudc Ta
Trach véi gia tri hop ddng 1én toi 400 ty ddng, MCV dam nhan thi céng cong
trinh thudc géi thau 20 va 21. Pay la 2 cong trinh do Bo Néng nghiép va phat
trién nong thdn 1am chu dau tu. Vi kha nang thanh toéan tét dugc ky vong s&
mang lai doanh thu cao trong mang thuy dién, thuy lgi cua cng ty trong nam
2010.

Thang 2 vira qua, cdng ty da chao ban thanh cang 4 tri¢u c6 phiéu cho déi tac
chién lugc tang von I€n 120 ty dong, khoan von huy dong thém nay s& duge cong
ty dau tu vao cac du an:

e Pdu tr du 4n cao 6c VEC, vbn gop dy kién 18 ty dong chiém 25%. iy
1a dy &n dugc xay dung trén 16 E — Khu d6 thi moi Cau Gidy (dat thué
50 nam) da dwoc UBND Thanh phé cip xay dung tru s¢ lam viée. Véi
vi tri thuan loi, ching t6i ky vong day s& 1a dy 4n mang lai thu nhap t6t
cho cong ty trong thoi gian téi, va ciing danh diu budc tién moi cua
cdng ty trong linh vyc mai.

e Diu tu thuy dién Tan My véi cong suit 6-8MW tai Ninh Thuén, du an
nay ¢6 loi thé dugc huong loi tir ngudn nude cua hé thong thuy loi Tan
My, nén suat dau tu thap, thoi gian xay dung va dua vao van hanh
nhanh.

e GOp vdn véi Cavico Viét Nam dau tu tham do, khai thac khoéang san tai
Muong Hum (L&0). Dy 4n nay danh ddu budc chuyén huéng sang linh
vuc dau tu khai thac khoang san ciia MCV, day 1a linh vyc tiém ning
hép dan, co thé mang lai ty suét loi nhuén cao cho cong ty trong thoi
gian toi.

Nhu véy, ngoai doanh thu tir hoat dong khai thac than van gitr dugc 6n dinh,
chung t0i wdc tinh doanh thu clia cong ty s€ ting manh, ting 70% so v4i nam
2009 va dat 260 ty ddng trong nim 2010, dwoc mang lai boi 2 du an hd chira
nude.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s thanh toan hién thoi & mirc thap. Tuy nhién, chi sb nay dang c6 xu
hudng cai thién tot dan ké tir nam 2007 dén nay, chi sb nay tuy ting cham
nhung ting déu, dat 1,2 1an tai thoi diém cubi quy 1V/2009. Chi sé thanh toén
nhanh vin ¢ mirc rat thap (0,28 lan). Diéu nay phan &nh ring cong ty dang
khan hiém ngudn tién mat do phai chi tiéu kha nhidu khi cac cong trinh thi
cdng ngay cang nhiéu, trong khi cac khoan phai thu tir cc cong trinh giai
ngan cham.

Ty 1& hang ton kho ludn chiém ty trong cao trong co ciu tai san cia cong ty
trong thoi gian qua, chu yéu I1a khoan chi phi san xuit kinh doanh dé dang.
Day ciing la dic thu cua cac don vi xay ldp, chi phi san xuat kinh doanh d&
dang 16n s& dam bao thu nhap twong lai twong tmg Véi gia tri san Xuat.

Doanh thu quy IV/2009 dat 45,9 ty ddng thip hon 1,8 ty ddng so vai quy
111/2009. Tuy nhién, loi nhuan cia quy IV giam téi 1,1 ty dong twong tng
46,07% so vai quy 1, nguyén nhén la do cong ty danh gié lai khoan vay dai
han bang EUR tai Ngan hang néng nghiép phat trién néng thén Hoang Mai.

Kha nang sinh 151 dang c6 xu huéng giam qua cac quy ké tir quy 4/2008.
Nguyén nhén la do kinh té phuc hoi, gia xing dau da ting dang ké ké tir dau
nam 2009 cho toi nay (Nguyén li¢u chinh cua cong ty la xang dau phuc vu cho
méy moc hoat dong) da lam tang gi& von va giam loi nhuan bién xudng. Anh
huong cuaa chi phi nhién liéu chi la tam thoi, vi trong dai han cong ty c6 thé
didu chinh muc phi déi vai cac doanh nghiép.

Co cu no/tdng tai san & mirc twong dbi cao tir 60-70%. Tuy nhién, ty 1& nay
s& giam dang ké trong nam 2010 do cong ty vira ting thém vén bang viée ban
cho c6 dong chién lugc 4 trigu ¢b phan. No ngén han va no dai han cua cong
ty lién tuc tang cho thiy cong ty dang can huy dong nhiéu vén dau tu cho cac
cdng trinh xay dung, cung véi viéc mua sim may moc thiét bi phuc vu khai
khoang mo va thi cong cac cong trinh thuy dién. Téc do tang truong tai san
van gitt duoc 6n dinh & mac 17-20% cho thiy quy md hoat dong cua cong ty
dang dugc mé rong.

Khoén thing du tai thoi diém cubi quy 4/2009 1a 43,4 ty cung v6i thing du
27,5 ty cua dot chao ban 4 triéu ¢ phiéu cho ¢ dong chién lugc dot thang
2/2010 vira qua thi thing dw cua cong ty khoang 70,9 ty dong. Véi khoan
thang dy nay va loi nhuan chua phan phdi cudi nim 1a 12,7 ty s& giup cho
cong ty co6 da kha ning chia thuéng, phat hanh ting vén véi ty 18 hip dan
trong thoi gian téi.

Panh gia MCV: Cavico la thuong hiéu da quen thudc vai khach hang trong
nude, V&i doi ngt quan ly trinh dg, kinh nghiém, may moc hién dai chuyén
dang MCV la doanh nghiép hang dau trong linh vuc khai thac mé 16 thién, san
I4p, bbc d&. Vi nhitng hop déng hién ¢ cia MCV véi than Nai Béo, Ha Tu,
hé chita nuée Ta Trach va hd chita nuée Ngan Tuoi s& gidp cho MCV ¢6 mirc
tang truong doanh thu cao trong 2 nam téi. Ching t6i ky vong dot bién trong
két qua kinh doanh cua cong ty tir dy an tod nha cao 6¢ VEC va cac du 4n dau
tu thuy dién nho nhu thuy dién Tan My.

Du 4n khai thac khoang san bén nudc ban Lao 1a mot mang rat tiém nang, theo
danh gia doc lap cua ching t6i, trong tuong lai gan dong tién tir mang nay s&
dong gop vao lgi nhuan ciia MCV 1a rét 16n.

Do trong niam 2009 cong ty phai ddu tu may moc thiét phuc vu cho du 4n hd
chira nudc Ngan Tuoi, nén lgi nhuan sau thué khong dat dugc nhu ké hoach,
dong tién tir dy 4n nay “s& v&” vao nam 2010.

Vi doanh thu tdng manh tir 2 hd chira nuée. Chung t61 udc dat lgi nhuédn sau
thué 2010 ciia cong ty s& dat khoang 42,5 ty dong trén von DL 120 ty dong.
Theo d6 EPS(2010) cia MCV vao khoang 3.542 dong/cp.
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Trén co so phan tich hoat dong kinh doanh chinh va dong tién thudn co thé mang lai cho MCV trong nim 2010 (chua tinh den cac
yéu t6 dot bién), c6 su danh gia so sanh twong quan giita MCV va cac doanh nghiép trong cting nganh. Gia sir néu gia c6 phiéu
MCV khéng thay déi dén hét nam 2010, chi & mirc 22.300 ddng/cp (25/03/2010) thi PE(forward 2010) cia MCV chi & mic 6,3
lan. Hién tai PE binh quan TTCK niém yét vao khoang 10.75 1an (25/03), chiing t6i khuyén nghi dau vao cd phiéu MCV véi mirc
gi4 muc tiéu 32.000 — 35.000 ddng/cp (Mirc gia nay di dwoc ching t6i didu chinh so v6i cac doanh nghiép trong cing nhém nganh,
ngoai trir SQC dang duoc giao dich & muc P/E qua cao).

Phén tich ky thuidt MCV:
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“Lich st 1ap lai”

- Chi bao MACD vira cit qua dudng tin hiéu ciia n6 tir dudi 1én, ca hai déu & trén dudng 0 véi mirc phén ky thip, cho thiy
MCYV dang trong chu ky tang diém dai han.

- Chi bao CCI — Equis dang di vao viing khing dinh xu huéng ting diém, nhiéu kha ning dudng nay c6 thé tang trong vong
4 tuan t6i truge khi c6 nhiing din bién tiép theo.

- Chi bao RSI vén trong viing 30 — 70, chua thé hién sy qua mua cua thi truong ddi véi cb phiéu nay.

- Véi nhitng dién bién trong giai doan vira qua, chiing t6i nhan thay “lich sir ting gia cia MCV c¢6 thé duoc lap lai, nhiéu
mirc khang cu da bi vuot qua, diac biét 1a ngudng khang cu 61,8% tuong tmg mirc gia 21.000 ddng/cé phiéu da tré thanh
ngudng hd trg kho bi xuyén thung. Thém vao dd, céac tin hiéu tich cuc tur luc cAu va céc chi bao k¥ thuat cho thé‘ly duong
gid cia MCV s& vuon toi tiém cén dai trén cua “dinh ba” Andrews’ Pitchfork v6i mirc gia ndm trong khoang 35.000 —
37.000 ddng/cd phiéu.
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Ghi chu.

Gia
(dong)
25/3/2010
91.700
84.400
58.000
61.700
54.000
34.700
16.000
23.400
66.500
134.300

CAC CONG TY TRONG NGANH (10 CONG TY)

Khai thac quing kim loai

EPS (ddng) ROA

dquy 4 Quy
2007 2008  gan nhat (dong)
2.372 2.579 5.767 0,28
2.380 4.222 3.012 0,18
10.998 5.642 2.819 0,18
36.500 25.524 1.880 0,12
27 1.025 1.802 0,16
9.293 101 1.462 0,07
1.695 3.043 1.240 0,10
2.240 1.403 1.119 0,06
496 2.646 550 0,04
1.994 1.189 141 0,01

No / Tong tai san: duoc tinh tai thfyi"diém puéi quy.
Thang du von: Pugec tinh tai thoi diém cudi quy. )
C6 phicu luu hanh: Bugc tinh binh quén 4 quy gan nhat.

Thangdu  S6 CPLH

No/Téng TS~ vén/C phiéu  binh quan

(14n)

0,59
0,08
0,15
0,00
0,26
0,37
0,35
0,67
0,48
0,00

luu (triéu cp)

4.147 1,99
1.625 1,17
2.347 8,26
0 6,00

0 11,69
10.371 3,75
2.515 8,50
5.393 8,06
0 11,80

0 100,00



