BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Xi mang Bim Son - BCC

Nganh: San xuit san pham tir khoang phi kim loai khac Gia muc tiéu: 16.000

Khuyén nghi: Nam giir

SO LUQC DOANH NGHIEP Gia tham chiéu ngay (16/3/10): 14.400
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG)
4 quy gim
Chi tiéu 2007 2008 nhat
Doanh thu than 1.547,00 1.936,15 2.422,52
Tang truong (%) -2,93 25,15 25,12
Ty 1€ s6 hiru: S¢ hil : 74.0(%); So hitu khac: 20.0(% .
¥ 1 s& hiru: S hiru NN: 74.0(%); 86 hitu khdc: 20.0(%) Gi4 vén hang ban 116450 | -1.546,59 | -1.932,17
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 24,73 20,12 20,24
Chi tiéu: BCC Nganh Chi phi hoat dong -221,36 -155,85 -97,24
Ngay niém yét: 24/11/06 39(ma) Loi nhuén sau thué 139,04 216,01 197,79
S6 CPLH hién tai (cp): 95,661,397 730.040.670 Téing truong (%) 50,48 55,35 -8,44
Vén hoa (ty dong): 1.377,52 15.390,75 Téng tai san 2.341,18 4.635,70 5.164,17
EPS (4 Quy gn nhét): 2.068 2.144 Téing trieong (%) 28,28 98,01 11,40
Gid tri s sach: 12.665 13.275 No phai tra 1.312,48 3.454,35 3.952,58
P/E (16/3/10) 6,96 9,83 Vén diéu 18 900,00 956,61 956,61
P/B (16/3/10) 11 1,59 Vén chu s¢ hitu 1.028,70 1.181,35 1.211,59
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha nang thanh toan: bPVT 2006 = Nganh 2007 = Nganh 2008 = Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lén 213 179 1,78 = 1,55 1,34 1,43 131 1,40
Thanh toan nhanh: Lén 1,74+ 1,36 4,04 = 1,29 5,28 1,57 4,12 1,54
2. CAu tric vbn:
No / Téng tai san: Lan 0,5 0,56 1,00 0,65 0,75 0,70 0,76 0,71
No / Vén chu s¢ hitu: Lan 0,89 126 128 1,83 2,92 2,36 3,22 2,50




P/E thi truong ngay (16/3/10):
Thi gia thi trudng ngay (16/3/10):

Gia cao nhét trong 01 nim:
Gia thap nhét trong 01 nam:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TiCH TINH HINH KINH DOANH

San pham chinh cua cdng ty la san xuét, kinh doanh, xuat nhap khiu xi ming,
clinker: Xi mang Pooc ling hdn hop PCB 30, PCB 40, PC40, PC50, clinker thuong
pham PPC40, trong d6 san pham xi mang PCB30 déng bao chiém ty trong lon nhat
V6i ty trong trén 90% doanh thu san xuét cuaa cong ty.

Nha may dugc dat & dia ban huyén Bim Son, noi ¢6 viing nguyén liéu d4 voi va dét
sét ddi dao véi mo da Yén Duyén cach nha may chi 2,6 km. Day 1a mo da 16 thién
VGi trit lugng d4 voi du kién khai thac trén 50 nim. Ngudn dat sét trong khu vuc véi
trit lwgng tai cdc mo C6 Pam 1, C6 Pam 2, Tam Dién véi trit lvgng khoang 60 triéu
tan 1 loi thé cia BCC so véi cac nha may khac.

Thi truong tiéu thu chu yéu cia cong ty 1a khu vac mién Trung va mién Bic, vai thi
phan gan 10% thi trudng trong ca nude, 14 cong ty ¢6 thwong hiéu lau ndm va co hé
thdng bén 1¢ rong khip mién Trung va mién Bic 1a loi thé giup cong ty ddy manh
tiéu thy san luong san xuét ting manh do day chuyén 2 di vao hoat dong.

Ngay 3-2 vira qua, cong ty da dua day chuyén 2 Vvao san XUt v6i cong suat 2 triéu
tan/nam Pay la day chuyén san xuit xi mang c6 tong von dau tu 4.390 ty. ddng, san
xuét theo cong nghé lo quay bang phuong phéap khé, toan bo trang thiét bi dwoc
cong ty nhap khau tir chau Au, Nhat Ban theo cdng nghé tién tién nhat. Day chuyén
nay di vao hoat dong dwa téng cong suat cua toan nha may I1én 3,8 triéu tan/ nam.

Nam 2009, san lugng xi mang san XUAt trong nudc dat 47,7 triéu tan, luong Xi
ming nay da dap tmg du nhu cau tiéu thy trong nude. Trong khi d6 van con nhiéu
nha may dang trong qua trinh hoan thién dé di vao hoat dong. Nhu vay, ké tir nam
2010, san lugng xi mang trong nudc s& du thira, cac doanh nghiép phdi tinh dén
chuyeén xuét khau. Tuy nhién, do dic trung clia xi mang la hang cong kénh, chi phi
van chuyén cao, nén viéc xuit khau xi ming dé canh tranh véi xi ming nudc ban
dia s€ gap nhiéu kho khan.

Than va dién 1a 2 ngudn nhién liéu chinh trong san xuat xi mang, chiém khoang
70% chi phi nhién liéu va chiém khoang 35% gia vén hang ban, gia dién di ting
binh quén 6,8% tir thang 3 nam 2010. Trong khi d6, gié than lién tuc tang trong thoi
gian qua, va xu huéng sé ting tiép trong thoi gian téi s& anh huong tryc tiép tai loi
nhuén bién cua cong ty.

Nim 2009, BCC bét dau phai thanh toan lai va gbc khoan vay khoang 3.000 ty
ddng cho day chuyén mai, didu nay ciing anh huong ti loi nhuan cua cong ty trong
khoang 10 nam tdi.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Quy IV/2009 cong ty dat 759,4 ty ddng doanh thu, ting 38,4% so véi cling ky
nim 2008. Luy ké cong ty dat 2.422,5 ty dong, ting 25% so véi nam 2008. Tuy
nhién, loi nhuan sau thué quy IV chi dat 13,86 ty dong, giam 76,4% so v&i cling
ky nam truéc. Luy ké cong ty dat 197,9 ty dong, giam 5,8% so véi nim 2008.
MGt phan nguyén nhan 1a do trong quy IV, nha may chuén bi va dwa day chuyén
mai vao hoat dong nén da lam phat sinh thém chi phi van hanh.

Loi nhuan gop bién cac quy twong dbi on dinh & mac binh quan 21% doanh thu.
Tuy nhién, quy 1V/2009 chi s6 nay da giam manh xuong muc 16%-nguyén nhan
12 do gi& nguyén vat liéu dau vao da tang manh tro lai, [am cho chi phi von tang
cao.

Loi the tir viéc cha dong ngudn nguyén liéu nén cong ty khong gap phai vén dé
hang tén kho nhu cac nha mdy phia nam, hang tdn kho cudi mdi quy duoc duy
tri & muc 49-50% tong tai san, day dugc cho la muc hop 1y ddi vai cac nha may
xi mang. Cung véi do, ty I€ khoan phai thu so véi doanh thu cua cong ty c6 xu
huéng giam dan, nho vay luong tién mit ciing tang dan Ién.

Co cu vén cia BCC chua yéu duoc tai trg bai cac khoan vay, thé hién & hé sé
No/ Téng tai san 12 76%, No/ Vén CSH 12 3,2 14n. Chu yéu |1 no dai han cong ty
vay tai tro cho day chuyén 2. Trong khoan ng dai han cia cong ty dang chu y co
khoan vay 110 triéu Euro cdng ty vay tai thoi diém cudi nam 2006 khi d6 ty gia
EUR/VND la 18.000 ddng. Hién tai ty gia Euro da lén t6i 25.000-26.000
ddng/Euro, clng véi do 1a khoan vay 38 triéu USD. Ty gia USD va Euro van
tiép tuc xu huéng tang trong thoi gian téi s& anh hudng manh toi két qua kinh
doanh cua cong ty. Trong bao c&o quy 1V/2009, BCC da ghi nhan chénh léch ty
gi4 246 ty ddng tang 108 ty dong so vai quy 111/2009.

Trong quy 1V/2009, chi phi tai chinh cia cong ty ting dot bién so véi cac quy
trugc 18n mac 54,2 ty, do quy 1V/2009 1a quy ma cong ty bit dau phai tra i
khoan vay gin 3.000 ty bang Euro va USD ma trudc d6 di duoc an han.

Danh gia BCC:

V6i thuong hiéu da duoc khang dinh, cling véi hé thong ban hang rong khip
mién Bic va mién Trung, BCC ¢6 lgi thé tiét kiém duoc dang ké chi phi ban
hang khi mé rong tiéu thu san pham do day chuyén 2 di vao hoat dong vao dau
nim nay. Loi thé tir dia ban mién Trung 1a noi Chinh pht wu tién tap trung nhiéu
du an 16n, nhu thuy dién va co s ha ting cling voi day chuyén 2 di vao hoat
déng ky vong doanh thu nam 2010 ctia BCC s& tang manh so v4i nam 20009.
BCC la doanh nghiép hoat dong thuan tuy trong nganh xi mang nén s& khong co
nhiéu dot bién vé két qua kinh doanh. Viéc ting truong 6n dinh cua cong ty s&
phu thudc nhiéu vao thi trudng tidu thy, kha ning quan tri chi phi dau vao cua
cong ty.

Do khoan vay bing ngoai té rat 16n (Khoang 3.000 ty), trong khi d6 ty gia USD,
Euro van tiép tuc xu hudng ting theo chinh sach phé gi4 dan VND cua chinh
phti s& anh huong manh téi két qua cia cong ty. Khi dau tu vao BCC nha dau tu
can theo ddi k¥ dién bién ty gi4, (Bién dong ty gia khdng thuan loi cd thé xoa hét
thanh qua trong hoat dong kinh doanh chinh cua cong ty).

Day la c6 phiéu it bién dong, phi hop cho nha dau tu chiu rui ro thap, véi mic
P/E ngay 16/03/2010 la 6,96 va thi gia thap (14.400 dong) tuong ddi hap din so
v6i binh quan cac doanh nghiép trong nganh véi muc 9,83 lan.
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Ghi chu.

TS SECURITIES

Gia
(dong)

16/3/2010
90.700
68.900
64.300
52.700
42.200
57.500
48.600
42.100
37.500
58.000
26.400
37.600
37.400
33.300
86.900
43.600
27.000
26.100
22.900
67.000
30.300
29.600
15.500
14.400
35.300
16.700
56.000
15.000
14.000
12.800
9.300
13.100
18.700
57.500
9.400
13.800
9.500
29.100
11.600

CONG TY CP CHU'NG KHOAN TRWWONG SON

INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (39 CONG TY)

San xuit san pham tir khoang phi kim loai khac

2007

4.308
2.543
1.011
2.296
2.616
3.411

4.199
3.262
4.115
2.742
10.457

4.184

1.802
2.825
1.851
2.379
10.324

3.743
813
1.545
2.564
1.830
27
892
1.254
1.122
2.312
1.561
886
496
407
3.003
2.169

2.295

EPS (ddng)

2008

12.506
12.641
13.136
9.953
10.272
3.284
5.781
9.156
5.113
5.762
4.315
8.259
3.274
4.375
602
3.002
3.826
1.949
2.379
8.629
856
1.498
2.103
2.258
3.787
2.085
1.025
1.459
1.490
1.148
1.316
154
811
2.646
1.664
-13.778
1.037
2.148
916

No / Téng tai san: duoc tinh tai th&yiﬁdiém cubi quy.
Théng du von: Bugc tinh tai thoi diém cudi quy.
C6 phi€u luu hanh: Bugc tinh binh quén 4 quy gan nhat.

ALY,
gan nhat
18.703
14.398
13.445
12.299
9.034
8.003
7.830
7.272
6.678
6.465
5.611
5.309
5.014
4.968
4.203
4.185
3.745
3.506
3.391
3.109
3.008
2.901
2.097
2.068
2.030
2.011
1.802
1.630
1.490
1.450
1.389
1.315
929
550
405
145
29
0
0

ROA
4 Quy
(dong)
0,83
0,64
0,63
0,54
0,48
0,24
0,34
0,38
0,33
0,27
0,29
0,25
0,33
0,35
0,29
0,23
0,31
0,25
0,17
0,10
0,20
0,20
0,18
0,16
0,09
0,11
0,16
0,14
0,13
0,12
0,10
0,13
0,09
0,04
0,03
0,17
0,00
0,00
0,00

NQ/T(f)ng TS
(1an)
0,72
0,44
0,55
0,49
0,36
0,39
0,73
0,20
0,48
0,41
0,35
0,22
0,58
0,84
0,75
0,74
0,52
0,80
0,23
0,00
0,85
0,79
0,64
0,77
0,82
0,55
0,26
0,84
0,62
0,75
0,72
0,72
0,80
0,48
0,77
0,97
0,52
0,00
0,57

Théng du
von/Co phiéu
luu

50
1.235

100
11.156
5.404

545
5.283

2.036
2.349
5.580

435
2.287

2.034
1.900
266
596

4.233

627
21
97
53

358

54
3.788
2.338

2.600

S6 CPLH

binh quén

(triéu cp)
1,00
1,29
1,00
0,97
1,00
11,00
9,00
1,52
2,75
15,00
1,62
4,76
4,00
13,29
5,18
9,44
1,01
32,80
1,97
10,70
4,50
481
72,00
95,66
1,50
18,15
11,69
109,95
88,00
90,88
5,94
4,50
9,90
11,80
15,45
6,99
37,01
5,00
7,00



