BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Kinh D6 Mién Bic - NKD

Gia muc tiéu: 60.000

Nganh: San xuit ché bién thuc pham

Khuyén nghi: Mua

SO LUQC DOANH NGHIEP Gia ngay (23/2/10): 44.900
Cong ty CP Ché bién thyc pham Kinh d6 Mién Béc duoc thanh lap 7 XK
nam 2000 boi cac co dong sang 1ap 1a the nhan va cong ty TNHH Xay
dung va che bien thuc pham kinh d6. Kinh d6 hién la mot thuong hiéu i | A .-".I
¢0 tieng trong linh vuc banh keo cua Viét Nam, san pham cia cong ty . f V \ 00K
nay di c6 mit tal rat nhiéu nuac phat trién bap gom My, Phép, - i I"", | i
Canada, Dic...voi tée do tang truong kha cao vé doanh thu va loi o [/} | 1
nhyan trong nganh kinh doarjh banh keo tai Viét Nam. Sau khi da .v-"" L
khang dinh dwoc vi tri hang dau & thi trwong céc tinh phia Nam, Kinh 5|/
d6 xdc dinh thi truong Mien Bac la thi truong ¢ tiem nang 16n va da |
dau tu thanh 13p cong ty c6 phan che bien thuc pham kinh d6 Mién 0
Bac vao ngay 28/01/2001. Ngay sau khi thanh Iap, cac hoat dong xay
dung nha xuéng, mua sam va lap dat day chuyeén san xuat, nghién ctu 3
thi truong va xay dung kénh phan phoi, xay dung doi ngii nhéan sy chu
chot, tuyén dung va dao tao lao dong da gap rut duoc ticn hanh dé dua ®
cong ty di vao hoat dong san xuat kinh doanh. el
KET QUA HOAT PONG (TY PONG)
4 quy gim
Chi tiéu 2007 2008 nhat
Doanh thu than 561,52 689,34 767,65
Tang truong (%) 33,88 22,76 11,36
v 18 <& hitn <& hiv . /) QA hiy A~ 0, ,
Ty 1€ s6 hiru: So hitu NN: 0.0(%); S¢ hitu khac: 77.2(%) Gid vén hang ban 429,41 526,25 542,02
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 23,53 23,66 29,39
Chi tiéu: NKD Nganh Chi phi hoat dong -68,26 -88,39 -123,35
Ngay niém yét: 02/12/04 21(ma) Loi nhuan sau thué 72,32 0,98 88,33
Sé CP luu hanh bg(cp): 12.911.374 1.171.698.162 Téing truong (%) 19,06 -98,65| 892526
Vén hoa (ty dong): 552,12 61.806,50 Téng tai san 628,31 585,12 626,06
EPS (4 Quy gn nhét): 7.170 3.560 Tang truong (%) 89,96 -6,87 7,00
Gia tri s6 sach: 19.256 16.417 No phai tra 376,57 367,69 377,43
P/E (23/2/10) 6,26 14,82 Vén diéu 18 100,80 122,97 129,11
P/B (23/2/10) 2,3 3,21 Vén chu s¢ hitu 251,74 217,43 248,63
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha nang thanh toan: bPVT 2006 = Nganh 2007 = Nganh 2008 = Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lén 255 3,15 167 317 1,59 2,95 1,72 2,96
Thanh toan nhanh: Lén 1,72 2,07 1,07 = 2,13 0,62 1,51 0,68 2,01
2. CAu tric vbn:
No / Téng tai san: Lan 04 032 0,60 = 0,32 0,63 0,39 0,58 0,34
No / Vén chu s¢ hitu: Lan 0,65 0,47 150 = 0,46 1,69 0,61 1,38 0,50




P/E thi truong ngay (2/23/10):
Thi gia thi truong ngay (2/23/10):
Gia cao nhét trong 01 nam:

Gia thap nhét trong 01 nam:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

L& cong ty san xuit banh keo ding thir 2 sau KDC trén thi truong, chiém 11% thi
phan banh keo trong nugce. Vi hé thdng phan phdi trai rong khép 28 tinh thanh, véi
51 nha phan phéi, va 17.000 cira hang bén 1¢, siéu thi, chiém téi 30% thi phan toan
mién Bic.

San pham coa cong ty da dang, hién c6 21 nhém san pham trong d6 nhém banh my
cdng nghiép chiém ty trong cao nhét (22,35%), rdi dén banh cracker (14,23%),
banh trung thu chiém 12,89%, keo dudng chocolate chiém 10,38%.

Céc thj truong xuét khau chinh caa cong ty 1a M¥, Pai Loan, Trung Quéc, Lao,
Mianma...

Tt ca cac san pham cua cong ty déu mang nhan hiéu Kinh Do. Loi thé nay gap
cong ty tuy moi hoat dong tir nam 2000 nhung da tré thanh tén tudi duoc nhicu
ngudi tiéu dung phia Bac biét dén va dugc ua chuong.

Ngoai cac d6i thu canh truc tiép trong nuéc nhu Hitu Nghi, Bibica, Orion Vina, cac
san phiam cua NKD dang phai d6i mat véi cac san pham cao cap nhap khau tir nudc
ngoai. Thué xu4t nhap khau banh keo d3 dwoc diéu chinh giam tir 50-70% truéc khi
nhap WTO xudng con 34,4% va sip ti s& ha xudng con 25,3% (theo 16 trinh mudn
nhét 1a nam 2011).

Nguyén liéu chiém tgi 65-70% gia thanh san pham (chu yéu la duong, sita, bot my,
trang), trong khi do gia luong thuc, thuc pham lién tuc tang trong cac nam gan day
va van tlep tuc xu hudéng tang trong cac nam téi, khién cho gia thanh san pham ting
I&n. Piéu nay s& anh huong truc tiép toi két qua kinh doanh cia cong ty.

Méy méc cua cong ty hdu hét dwoc dau tur trong giai doan tir nam 2000-2005, va
khéng c6 khoan dau tu dang ké nao trong giai doan sau 2005 dé mé rong san xuat
kinh doanh, gia tri nguyén gia tai san c6 dinh chi ting 29 %, trong 4 nam trung binh
tang 7,4%/nam, tuong duoc voi gié tri 63,8 ty ddng trong 4 nam qua.

Déi vai cac san pham méi, hau hét NKD nhap mét heong nhé cia KDC dé ban thir
& thi treong phia Béc, néu phi hop thi cdng ty sé ty tién hanh dau tu san xuit nén
NKD s& khong phai ganh chiu rii ro caa viéc dau tu méi khdng phu hop véi nhu
cau thi truong.

Céc chi phi vé nghién ctru san pham méi ciing nhu cac chuong trinh marketing hau
hét dwoc KDC ganh chiu.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Doanh thu thuan tir ban hang va cung cip dich vu trong quy 1V/2009 caa cong
ty dat 266,1 ty dong, taing 17,4% so véi cing ky nam 2008. Luy ké cong ty dat
767,6 ty ddng tang 13,16% so véi nam 2008. Loi nhuan sau thué ca nam dat
88,3 ty ddng, tang 124,7% so véi nam 2008. Pat duoc két qua nay 1a do nhom
san pham Cracker nhu AFC, Cosy Marie...c6 mic tang trudng 4n twong, cling
v6i d6 1 gia cac dong san pham ciing tang so véi nam ngoai véi muc tang binh
quan tir 8-15% ddi vai cac loai banh.

Loi nhuan Quy 4 cua cong ty giam 22% so véi Quy 3/2009 la do, Quy 3 la quy
tap trung vao mua vu trung thu, cung véi d6 trong quy 4 cong ty phai trich lap
thém dy phong cac khoan nhu giam gié hang ton kho, du phong dau tu tai chinh,
du phong tro cip thdi viéc.

Do nguyén liéu dau vao (chu yéu la tring, sira, duong. ..) duoc cung cap bai cac
nha cung cap trong nude nén cong ty it chiu anh huong cua bién dong ty gié. Chi
phi quan 1y, chi phi ban hang cua cong ty ciing twong ddi én dinh & mic 12,5%
va 3,5% so vai doanh thu thuan.

Co ciu No/tdng tai san cia NKD hién tai 1a 58 %, ng ngén han chiém toi 96,6%
trong co ciu ng. Tai san dai han chiém 57,3 % tdng tai san. Didu nay cho thay,
cong ty chu yéu dung tién tw c6 dé mua sam may mac thiét bi, va da s dung
mét phan vén ngén han dé tai tro cho tai san dai han.

Trong co ciu tai san cia NKD, cac khoan dau tu tai chinh chiém ti 24,8% tong
tai san, twong duong 148 ty ddng. Tinh téi cudi nam 2009 khoan du phong giam
gia dau tu cong ty con phai trich 12 48,1 ty ddng. Cong ty chu yéu tap trung dau
tur dai han vao cac cong ty lién doanh lién két hd trg hoat dong san xuét kinh
doanh chinh.

Dong tién trong nam 2009 dwoc cai thién tt hon rat nhidu so véi nam 2008,
dong tién tir hoat dong san xuat kinh doanh dé ba dép dwoc cho céc khoan tra no
vay va dau tw mua sim thém tai san ciia cong ty. Nam 2008 dong tién thuan am
cia NKD la 183 ty ddng, nguyén nhan cha yéu do hoat dong gop vén vao cac
don vi khac ciia cong ty I1én téi 126 ty dong.

Danh gia: Hoat dong kinh doanh chinh caa NKD 6n dinh, véi thwong hiéu banh
keo Kinh D6 hang dau Viét Nam, mic tang truong doanh thu hang nam dat muc
cao ¢ muc khoang 15-20%. Ngoai thu nhap tur hoat dong kinh doanh chinh tang
6n dinh qua cac nam thi dién bién cua thi truong chimg khoén ciing s& tac dong
manh t&i két qua kinh doanh cua cong ty, v6i khoan ddu tu ti chinh 16n 1én d&én
148 ty ddng.

Loi nhuan sau thué ca nam dat 88,3 ty dong twong tng véi EPS09 1a 7.170
ddng/cp, véi gia giao dich ngay 23/02/2010 la 44.900 ddng twong wng véi P/E
14 6,26 thap hon nhiéu so véi cac doanh nghiép cuing ngay (14,82). Két qua kinh
doanh quy 1 cua cong ty duoc du doan la kha quan tir hoat déng kinh doanh
chinh. Day la quy ma c6 thang tét nén leong béanh keo duoc tiéu thy manh. Vi
muc gid twong di ré so vai cac doanh nghiép cing nganh nha dau tu c6 thé xem
xét dau tu don dau két qua kinh doanh quy 1.
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CONG TY CP CHUFNG KHOAN TRUIPONG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (21 CONG TY)

San xuét ché bién thuc pham

Gia EPS (ddng) ROA 7 Thangdu  S6 CPLH

STT  MA (dong) 4 quy 4Quy  No/Téng TS von/Co phiéu  binh quén

CK 23/2/2010 2007 2008  gan nhét (dong) (lan) luru (tridu cp)
1 |VNM 89.500 5.496 7.124 9.006 0,40 0,18 0 263,36
2 | VDL 35.200 6.725 8.313 8.743 0,28 0,46 96 1,44
3 KDC 65.500 5.121 -1.061 7.816 0,23 0,30 25.826 62,72
4 | NKD 44.900 7.175 80 6.838 0,36 0,64 4.319 12,91
5 |BHS 36.100 3.183 -2.335 6.480 0,31 0,41 8.336 18,53
6 |LSS 44.900 2.917 2.431 5.288 0,25 0,32 3.833 30,00
7 | SAF 31.800 4.010 4.132 5.211 0,30 0,45 15 2,71
8 DBC 33.800 2.493 3.071 4.102 0,20 0,70 3.039 19,92
9 |BBC 32.300 2.335 1.352 3.732 0,11 0,23 19.631 15,42
10 |HHC 22.300 3.862 3.469 3.719 0,18 0,41 0 5,48
11 |SGC 20.500 4.597 2.544 3.104 0,21 0,09 0 5,96
12 | LAF 16.700 3.713 690 2.838 0,23 0,79 0 7,54
13 |CAN 14.600 2.010 2.411 2.507 0,15 0,48 3.151 5,00
14 |HVG 49.000 5.452 3.462 2.142 0,08 0,51 0 60,00
15 [ TAC 28.100 6.623 624 1.534 0,10 0,70 0 18,98
16 | SBT 11.700 1.348 574 1.512 0,14 0,06 0 141,93
17 |HNM 13.100 1.200 -3.728 1.167 0,09 0,28 7.850 8,13
18 |IFS 8.600 2.343 -7.667 681 0,13 0,88 3.454 20,09
19 | SEC 20.800 0 0 530 0,04 0,29 0 6,31
20 | MSN 38.300 6.268 | 14.776 390 0,06 0,31 1.954 457,00
21 |AGC 12.200 3.727 -2.368 | -1.588 -0,26 1,21 1.778 8,30

Ghi chii:

No/ Téng té}i san: duoc tinh tai thbi»diém puéi quy.
Théng du von: Dugec tinh tai thoi diém cudi quy.
C6 phiéu Iuu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nhat.



