BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Co Dién Lanh REE - REE

Gia muc tiéu: 65.000

Nganh: San xuit thiét bj di¢n

Khuyén nghi: Mua

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 ngay (28/1/10): 42.200

Cong ty ¢ phin Co Dién Lanh duoc thanh lap tir ndm 1977. Nam
1993 Cong ty hoat dong theo md hinh ¢é phan. Nam 2000 14 1 trong 2
doanh nghiép dau tién niém yét ¢ phiéu tai TTGDCK TP.HCM voi
s6 VDL ban dau 1a 150 ty dong. Vén diéu Ié hién tai la
575.149.920.000 dong. Cong ty c6 nha may san xuét theo cong nghé
Chéu Au toa lac trong Khu Cong Nghiép Tan Binh véi dién tich gan
12.000 m?, I4p rap va san xuét cac san pham tir dién lanh gia dung dén
didu hoa nhl¢t d6 cong nghiép vai cong suat 1én dén 320.000 BTU/h.
C6 mang luGi phan phdi hang trén khip ca nudc: Vin phong chi
nhanh tai TP.HCM. Chi nhanh Ha néi, Pa ning va Cén tho va 70 dai
Iy chinh tai cac tinh 16n. Vi chién luge vuon téi khach hang bing cac
san pham dat chét lugng cao, gia ca canh tranh, dich vu hau mai va chu
déo, cong ty dang timg budc ciing ¢b va phat trién thi trudng cho san
pham Reetech. Ngoai ra, Cong ty con c6 cao éc 80. .000 m? cho thué
san. Tiép tuc xay dung va dua Vao khai thac 2 cao dc van phong véi
tdng dién tich cho thué 30.000 m? (xay dung trén dién tich dat cua
Cong ty) cao éc 61-63 Ba Hom, quan 6 va cao ¢ s6 9 Poan van bo,
quan 4.

KET QUA HOAT PONG (TY PONG) )

4 quy gan

Chi tiéu 2007 2008 nhat
Doanh thu than 977,09 1.154,39 1.087,06
Tang truong (%) 18,56 18,15 -5,83
Ty 1& s& hiru: S6 hiru NN: 4.3(%); S hitu khac: 59.5(%) Gid vén hang ban 679,28 82432 676.28
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 30,48 28,59 37,79
Chi tiéu: REE Nganh Chi phi hoat dong -102,95 -137,32 -177,40
Ngay niém yét: 18/07/00 18(ma) Loi nhuan sau thué 291,53 -153,83 351,92
S8 CP luu hanh bg(cp): 81.043.131 415.592.700 Téng trieong (%) 31,01 -152,77 -328,77
Vén hoa (ty dong): 3.403,81 11.590,12 Téng tai san 2.880,19 2.597,43 3.008,78
EPS (4 Quy gn nhét): 4.342 1.025 Tang truong (%) 90,51 -9,82 15,84
Gia tri s6 sach: 27.720 22.695 No phai tra 635,41 508,97 762,25
P/E (28/1/10) 7,85 27,20 Vén didu 1& 575,15 810,43 810,43
P/B (28/1/10) 1,5 1,23 Vén chu sé hitu 224479 | 2.088,47| 2.246,53

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha nang thanh toan: bPVT 2006 = Nganh 2007 = Nganh 2008 = Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 354 1,79 455 2,68 512 3,08 4,60 3,06
Thanh toan nhanh: Lan 2,73 1,49 304 191 2,77 2,02 2,37 2,05
2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lan 03 0,56 022 037 0,20 0,33 0,22 0,33
No / Vén chu s¢ hitu: Lan 0,39 = 1,26 0,28 0,60 024 0,49 0,28 0,49
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W CONG TY CP CHIFNG KHOAN TRU'ONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

P/E thi truong ngay (1/28/10):
Thi gia thi truong ngay (1/28/10):

Gia cao nhét trong 01 nim:
Gia thap nhét trong 01 nam:
Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TIiCH TiNH HINH KINH DOANH

Trong quy 4 nam 2009, REE ghi nhan 414,57 ty doanh thu tang tGi 44,4% so
Vvéi quy 3 va dat 103,74 ty dong loi nhuan trude thué tang 15,7% so vai quy 3.
Quy 4/2009 dat duoc két qua tét 1a do thoi diém cudi nam, cong ty ghi nhan
doanh thu tir cac cong trinh dugc quyét toan, nhat 1a trong thang 12. Piém dang
chd y trong quy 4 Ia lgi nhuén tir hoat dong tai chinh, cong ty da ghi nhan 25,2
ty dong tir hoat dong nay cho du thi truong di giam gan 18% so véi thoi diém
béo céo quy 3 (30/09/2009).

> M&E: Trong quy 4, mang nay di c6 dugc sy ting truong tot vé
doanh thu véi mtc tang truong 70%, loi nhuan dat 23,5 ty dong. Luy
ké ca ndm, doanh thu cia mang nay dat 913,6 ty dong va 61,1 ty dong
lgi nhudn cao hon cung ky nam 2008 (nguyén nhan do nguyén vét
lidu dau vao giam gia do suy thoai kinh té). Hién tai cong ty dang c6
lwong don dit hang trj gia 1.200 ty dong tir nim 2008 chuyén sang
v6i mot s6 hop ddng 16n nhu toa nha M&C Tower & thanh phd HO
Chi Minh (32 triéu USD), bao tang Ha Noi (500 ty ddng) va cao dc
vin phong ciia B Cong an (250 ty dong). Nhitng cong trinh nay tiép
tuc s€ dugc ghi nhan doanh thu trong nam 2010.

> Reetech: Doanh thu mang nay co6 su ting truong tot. Tuy nhién, ty
suat loi nhudn giam, chi dat 10,3%. Loi nhuan mang Reetech trong
nam 2009 dat 47,6 ty lgi nhuan dat 119%% so voi ké hoach. Dy doan
v6i sy phuc hdi cua nén kinh té thé gi6i cung v6i cac don hang xuat
khau, mang nay tiép tuc s& mang lai thu nhap én dinh cho cong ty
trong nam 2010 cho du s€ chiu &p lyc canh tranh 1é6n hon tir cac san
pham nhap khdu, va c4c san pham lién doanh.

> BAt dong san: Hién nay REE dang so hitu 80.000 m? vin phong cho
thué (tang 23% sau khi dua vao khai thac 2 toa nha Etown 3 va Etown
4 trong niam ngodi) véi ty 1é cho thué tir 95-100% & mdi toan nha va
mirc gia cho thué trung binh 1a 16-17 USD/m?/thang. Nhu viy,
mang nay s& mang lai loi nhuan tuong ddi déu & cac quy. Trong quy
IV, loi nhuén tir mang nay mang lai 42 ty ddng, iy ké dat 203,2 ty
ddng. Thu nhap tir mang nay s& van 6n dinh trong nam 2010.

> Hoat déng diu tu: Vi danh muc dau tu ca ngin han va dai han tai
thoi diém 30/12/2009 1a 1.606 ty dong. Trich lap du phong trong quy
4 ca ngan han va dai han tang 83,4 ty so véi cudi quy 3. VN-Index da
giam gan 18% tir 581 diém ngay 39/09/2009 xubng 494 diém. Tuy
nhién, hoat dong dau tu trong quy tuong dbi hiéu qua da gidp cho
cong ty c6 duoc 25,2 ty dong loi nhuan.

Luy ké 12 thang nam 2009, nhém Cong ty dat dwoc téng doanh thu thudn 1a
1.173,77 ty déng, dat 97,81% so véi ké hogch nam 2009 (1.200 ty), lgi nhudn
trude thué dat 488,2 ty dong, dat 195,28% so véi ké hogch 2009. Nam 2010 c6
thé méng dau tw sé khong mang lai lgi nhudn dét bién nhw nam 2009, nheng
véi sw phuc héi ciia nén kinh té, va thi truomg xay dung, bét djng sin, ching toi
Ky Vong Vao sw tang trudng tét tir hoat dong truyén théng ciia cong ty. Trong khi
dé hoat dong BPS sé viin mang lai lgi nhudn déu khodng 120 typ/nam.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

C6 t6i trén 60% nguyén vat lidu caa REE 1a nhap khiu nhu thiét bi diéu hoa,
thong gid, thiét bi lanh, dién...Do d6, chi phi hoat déng cua REE s& chiu anh
hudng truc tiép bai bién dong ty gia.

Trong co cAu tai san cua REE, chiing ta c6 thé nhan thiy co cAu tai san ngin han
va dai han cua cong ty kha déu tir nam 2007 dén nay. Khoan phai thu cia cong
ty chiém téi 41% tai san ngin han, tap trung chi yéu & cac khoan phai thu khach
hang va khoan thu theo tién d6 ké hoach xay dung. Theo ddi tir nim 2007 dén
nay, c6 thé thdy REE da giam dén ty trong tai san ngan han va tap trung nhiéu
hon vao dau tu dai han.

Khoan dau tu tai chinh dén thoi diém 31/12/2009 lén dén 1.606 ty ddng, cha yéu
tap trung vao cac nganh Ngan hang — tai chinh, dién nudc, bat dong san...Thi
truong chung khoan nam 2009 khoi sic da gitip cong ty hoan nhap du phong
dau tu tai chinh, giam khoan nay tir -520 ty dong thoi diém dau nam xubng con
-306 ty cubi nam 2009. Trong danh muc cia REE ¢6 nhiéu ¢b phiéu duoc REE
mua vai gia ré, ¢ rét it thong tin vé danh muc ciia REE, nén rat kho c6 thé duy
doan chinh xac két qua tir hoat dong dau tur tai chinh.

Khoan thing du I6n tir dt phat hanh thém 4,45 trigu c6 phan riéng I¢ cho nha
dau tu chien lugc nam 2007 la 1.315 ty cung véi loi nhuan chua phan phoi
khoang 220 ty dong gilp cho REE cd kha nang chia thuong véi ty 1€ cao.

Tiém lyc tai chinh cua REE rit manh, véi quy mo ngudn vén I6n 1én t6i 3.344 ty
ddng. Trong do, vén cha so hitu chiém téi 75% tdng ngudn vén. Trong 750 ty
ddng no ngan han c6 ti 388,5 ty la khoan ngudi mua tra tién truéc. Didu nay
cho thdy kha nang chiém dung vén khong phai tra 1di cua cong ty tdt, va thu
nhap tuong lai cua cong ty dugc dam bao.

Dinh gia REE.

Cung véi su phuc hdi kinh té thé gi¢i va kinh té trong nudc, mang xay dung va
bét doéng san s€ tang truong manh tré lai trong thoi gian téi 1a co hoi cho mang
M&E va mang Reetech caa cong ty. Hai mang truyén théng nay duoc ching toi
du tinh s& duy tri 6n dinh trong co cau thu nhap cua cong ty trong thoi gian téi.
Mang Bat dong san s& mang lai ngudn thu twong déi ddu véi 80.000 m? van
phong cho thué. Véi ban 18nh dao cd kinh nghiém trong linh vuc tai chinh, cing
véi tiém lyc manh chang tdi ky vong vao su dot bién cia REE tir danh myc dau
tu tai chinh, khi thi truong di vao 6n dinh va tang truong.

EPS 09 dat 5.372 dong/cp, véi gid ngay 28/01/2010 la 42.200 déng thi P/E
tuong wng 1a 7,9 1an thip hon nhiéu so vai binh quan thi truong 1a 14x va cac
cdng ty trong nhém nganh 1a 27x. Pay la ¢6 phiéu ma nha dau tu dai han nén c6
trong danh muc cia minh.

TIN TUC DOANH NGHIEP
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Ghi chu:

Gia
(dong)

19/1/2010
82.000
25.600
31.900
42.000
19.500
30.300
15.400
12.200
27.500
30.500
12.400
13.300
24.700
12.200
9.400
35.300
9.200
8.700

CAC CONG TY TRONG NGANH (18 CONG TY)

San xuit thiét bi dién

2007

3.740
4.237
4.842
5.069
3.145
1.231
2.196
1.292
4.676
3.613
681
705
3.038
3.448
581
12.971
2.016
316

EPS (ddng)

2008

4.713
5.213
5.992
-1.898
3.518
1.828
2.045
1.669
4.253
-1.161
48
497
1.255
-697
-5.252
86
-2.522
-3.871

No / Tong tai san: duoc tinh tai thbi"diém cubi quy.
Thang du von: Pugec tinh tai thoi diém cudi quy.
C6 phi€u luu hanh: Bugc tinh binh quén 4 quy gan nhat.

ALY,
gan nhat
9.187
6.301
5.710
4.342
3.793
2.859
2.056
1.619
1.388
1.237
669
-237
-339
-345
-1.812
-1.862
-2.124
-6.176

ROA
4 Quy
(dong)
0,45
0,35
0,33
0,16
0,22
0,15
0,12
0,13
0,04
0,03
0,04
-0,02
-0,03
-0,02
-0,12
-0,05
-0,09
-0,88

No/Téng TS~ vén/C phiéu  binh quan

(14n)

0,37
0,92
0,34
0,26
0,52
0,54
0,39
0,41
0,61
0,07
0,11
0,23
0,46
0,18
0,25
0,59
0,38
0,60

Thangdu  S6 CPLH
luu (triéu cp)
3571 17,44
0 2,00
282 9,11
16.231 81,04
0 1,71
6.919 7,72
5.784 11,98
0 3,00
15.222 11,50
23.927 65,40
7.244 29,26
0 2,90
0 57,32
7.000 25,00
8.604 10,58
21.407 18,72
16.667 33,00
0 27,90



