BAO CAO PHAN TICH CO PHIEU:

Hoa Phéat - HPG

Nganh: San xuat kim loai Gia myc tiéu: 75.000

Khuyén nghi: Nam gi
SO LUQGC DOANH NGHIEP Gia ngay (06/01/10) 64.000

Tién than la Cong ty C6 phan Thép Hoa Phat, duoc thanh lap trén co
s¢ Cong ty CP Thép Hoa Phat mua lai 6 doanh nghiép doc lap mang 0
thuong hiéu Hoa Phat khac. Nam 2007 doi thanh Cong ty CP Tap

doan Hoa Phat. Cong ty c6 phan tap doan Hoa Phat gitr vai tro 1a Cong 5 .-\

ty me c6 7 Cong ty thanh vién véi s VDL dén thoi diém ngay A
31/12/2008 1a 1.963.639.980.000 déng. HPG 1a mot tap doan kinh & = m{\ﬁj’ \ )

cong nghi¢p kinh doanh da nganh bao gom thép, thict bi, néi that, dién | ||I|I I'|I

lanh, xay dyng va thuong mai. Cac san pham c0 su lién két, san pham & IIJ;I u"“-,
cia don vi nay 13 diu vao cua don vi khéc, ""WVJM W/

KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

4 quy gan

Chi tiéu 2007 2008 nhat
Doanh thu than 5.642,93 | 8.364,81| 7.54576
Tang trudng (%) 327,86 48,24 -9,79
Ty 1§ s6 hiru: S& hitu NN: 0.0(%); S6 hitu khéc: 68.6(%) Gid vén hang bén 467641 | -7.10650| -6.260.00
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 1ai gop (%) 17,13 15,04 16,92
Chi tiéu: HPG Nganh Chi phi hoat dong -195,72 -244,87 -258,41
Ngay niém yét: 31/10/07 10(ma&) Loi nhuén sau thué 643,97 859,41 816,17
S$6 CP luu hanh bg(cp): 387.079.480 Tang truong (%) 795,29 33,45 -5,03
Vén hoa (ty dong): 12.567,30 19.192,63 Tbng tai san 4.675,92 5.405,17 7.768,78
EPS (4 Quy gan nhét): 4.156 3.227 Tang trueong (%) 560,80 15,60 43,73
Gia tri s6 sach: 22.789 18.472 No phai tra 1.533,36 1.294,10 |  3.293,84
P/E (06/01/10) 15,40 15,36 Vén didu 18 1.320,00 1.963,64 |  1.963,64
P/B (06/01/10) 2,8 2,68 Vén chi s¢ hitu 3.142,55 | 411107 | 4.47494

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha ning thanh to4n: PVT 2006 | Nganh 2007 | Nganh 2008 | Nganh 4Q Nganh
Thanh to4n hién hanh: Lan 1,88 1,60 310 2,14 436 2,14 3,13 1,99
Thanh to4n nhanh: Lan 1,03 = 1,09 2,47 161 3,06 1,57 2,14 1,43

2. Chu tric von:
No/ Téng tai san: Lan 0,5 0,62 0,32 0,47 0,23 0,47 0,32 0,50
No / Vén chu s¢ hiru; Lan 1,14 1,66 0,49 0,89 0,31 0,93 0,50 1,06




P/E thi trudng ngay 2010/06/01 00:00:00.00:
Thi gia thi truong ngay 2010/06/01 00:00:00.00

Gia cao nhat trong 01 nam:
Gia thap nhat trong 01 nam:

Khéi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TIiCH TiNH HINH KINH DOANH

Hoat dong kinh doanh chinh:

San xuét va kinh doanh céac san pham thép, éng thép xay dung cdng nghiép (76%
doanh thu),

San xuét db noi that, thiét bi dién lanh, thiét bi va phu ting thay thé (15% doanh
thu),

Dau tu phat trién va xay dung cac khu cdng nghiép va khu do thi méi (5% doanh
thu).

Vi thé Cong ty trong nganh: HPG chiém 8,5% thi phan thép céng nghiép trong ca
nuéc, thi truong chinh caa HPG hién nay la céc tinh phia Béc. Trong linh vuc cung
cép 6ng thép, HPG la mét trong 2 cong ty chiém thi phan 16n véi thi phan: 40% dng
thép den va 18% ng thép tim ma kém. Bén canh d6, HPG con dan dau thi trueong
trong linh vyc cung cap thiét bi noi that van phong. i thi canh tranh chinh trong
hoat dong cung cap thép xay dung cia HPG: Thép Pomina, Thép Thai Nguyén va
thép Vinakyoei.

Tinh dén hét nam 2009, Viét Nam s& san xuit duoc 4,5 — 4,7 triéu tan phoi, 6,7 — 7
triéu tan thép xay dung, thép can ngudi vuot cong suat 2 tridu tan, thép 1a ma 1,2
tridu tan. Nhu vay, theo sé liéu théng ké, ngudn cung st thép trong nuéc da vuot
Xa S0 V&i nhu ciu. Tuy da duoc Hiép hoi Thép Viét Nam canh béo nhung cac don
vi nho van tiép tuc dugc thanh lap, vi nhitng don vi ndy do UBND dia phuong cap
phép thanh lap.

Piu tu hi¢n tai:

Tinh d&én cuéi ndm 2009, lién hop san xuét thép Hoa Phat s& dugc nang san lugng
tr 250.000 tan/nam 1én 600.000 tan/ nam.

HPG dang tich cyc lién két vai Vinaconex trong thuc hién quy hoach chi tiét do thi
méi Tay Mb trong nam 2010 véi tong dién tich 292.15 ha doc dudng cao tdc Lang
—Hoa Lac, ngay lién ké trung tam Hoi nghi Quéc gia My Dinh. Dy an nay do 4 nha
ddu tu chinh thuc hién: Vinaconex (lam dai dién chu dau tu), Viettel, ACB va
HPG.

Cong ty CP ning lugng Hoa Phét vira khoi cong x&y dung giai doan 2 nha may
luyén than céc Hoa Phat va nha may nhiét dién véi cong suat thiét ké 700.000
tan/nam, san lugng dién 15SMW. Tong dau tu cho ca 2 giai doan vao khoang 2.000
ty ddng, trong d6 dau tu ban dau cho giai doan 2 duy kién khoang 800 ty dong. Sau
khi hoan thién, nha may du kién s& dem vé doanh thu 3.500 ty dong, tao viéc lam
cho 500 lao dong dia phuong. Ngay 10/07/2009, nha may di san xuat mé than céc
dau tién.

Gan day, Cong ty Xi miang Hoa Phat dd dua vao chay thur day chuyén nghién va
dong goi xi mang. Qua trinh chay thir dy Kién tir 2 -3 tuan, mé xi méing dau tién dy
kién c6 mat trén thi truong vao cudi thang 11 nam 2009.
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CONG TY CP CHIFNG KHOAN TRUONG SON
SECURITIES INCORPORATED

PHAN TICH TINH HiNH TAI CHINH

Theo béo cao két qua kinh doanh 11 thang diu nam cua cong ty, Doanh thu
trong 11 thang dau nam dat 7.230 ty ddng, loi nhuan sau thué 1a 1.236 ty dong,
theo d6 dat 101% ké hoach doanh thu va 134% ké hoach lgi nhuan ca nam. Uéc
dat doanh thu ca nam 2009 HPG s& dat doanh thu 7.900 ty déng, lgi nhuan sau
thé khoang 1.280 ty dong. Nam 2010, thu nhap tir cac du &n, khu lién hop gang
thép, xi mang va than coke da di vao hoat dong sé& gitp cho doanh thu ctaa cong
ty trong nam 2010 c6 thé dat 11.800 ty dong, loi nhuan sau thué 1.400 ty dong
va nam 2011 doanh thu wéc tinh la 14.000 ty déng va 1.900 ty ddng loi nhuan.

Trong co c4u tai san cua doanh nghiép, hang tdn kho chiém ty trong l6n (téi hon
20%), chi yéu la nguy@n vat liéu ding cho san xuét va legng thanh pham du trit
cho tiéu dung. Cudi quy 3/2009, cong ty con phai trich lap dy phong 1a 29,5 ty
ddng do viéc giam gia hang tdn kho (Pa giam nhiéu so véi 179,6 ty trich lap &
thoi diém cudi nam 2008). Luong tién mat caa cdng ty ciing dugc gitr & mic cao
Véi ty 1é khoang 14%, cac khoan phai thu chiém 10% gitp cho HPG ludn c6 kha
niang thanh toan tbt.

La doanh nghiép san xuét nén TSCD ciing chiém 1 ty 1¢ 16n vai 33,96%, Vi co
cau chi phi xay dung co ban d¢ dang twong doi Ién trong tong TSCD cho thay
tai san c6 kha nang mang lai thu nhap cho cdng ty trong tuong lai.

Vén vay ngén han cua cong ty da ting dang ké trong nam 2009, diéu nay cho
thiy HPG d tan dung ngudn vén ré duoc hd tro |4i suit cua chinh phu dé tai tro
cho céc duy an caa minh. Tuy nhién, ngudn vén nay 1a ngén han. Nhan thiy rai
ro I4i suat c6 thé tang trong nam 2010, trong thang 11, cong ty da phat hanh trai
phiéu chuyén déi tri gia 1.120 ty dong vaéi 14i suat 0%. Nhu vay, cing voi thé
manh v& vén chu s hitu, cling vai gia tri trai phiéu chuyén déi nay, HPG cé du
sirc manh dé thuc hién tét cac dy 4n cua minh trong nam 2010.

Pénh gid HPG: HPG la cong ty hoat dong da nganh nghé. Tuy nhién, trong vai
nam tGi, cac san pham vé sit thép van dong vai tro chu dao trong két qua kinh
doanh cua doanh nghiép. Chlng t6i quan tam dac biét toi dy an lién hop thép
Kinh M6én va nha may xi mang cuaa cong ty tai tinh Ha Nam. Hai du &n nay da di
vao hoat dong va sé gilp cho doanh thu ciia HPG tang manh tir nam 2010. Khu
lién hop gang thép Kinh Mén s& gilp cho HPG chu dong hon dbi vai bién dong
nguyén vat liéu dau vao khi chu dong duoc ngudn phéi, nang hrong, than
coc...Tuy nhién, ching t6i nhan thiy HPG con dang gap kho khan trong viéc
tim klem nguon quéng cho khu lién hop, ngudn nguyén ligu dau vao cua nha
méy van chii yéu 1a phé liéu nhap khau tir nuéc ngoai nén HPG van phai chiu su
bién dong gia cua thé gioi.

Vi loi nhuan 2009 udc tinh dat 1.280 ty dong tuong wng véi EPS 09 1a 6.500
ddng, vai gia ngay 06/1/2010 12 64.000 ddng thi P/E 14 9.8. Mirc P/E nay tuong
d6i hap dan so véi cac cong ty cting nganh véi P/E binh quan la 15. Tuy nhién,
HPG s& chiu su pha lodng khi 40% cb tirc bang ¢ phiéu, va 1.120 ty tréai phiéu
chuyén ddi vao thoi diém cudi nam 2010.
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CAC CONG TY TRONG NGANH (10 CONG TY)

San xuét kim loai

Gia EPS (dong) ROA ’ Thangdu SO CPLH
STT MA (dong) 4 quy 4 Quy No/Tong TS von/Co phieu  binh quan
CK 2010/06/01 2007 2008  gan nhét (ddng) (lan) luu (triéu cp)

1 VIS 90.500 1.461 8.747 14.823 0,70 1,21 9 15,00

2 |HPG 64.000 4.879 4.377 4.156 0,18 0,48 8.255 196,36

3 |HSG 53.000 2.649 1.439 3.357 0,24 0,68 1.547 57,04

4 |VGS 30.800 2.164 1.162 2.247 0,18 1,10 2 12,60

5 |TKU 18.400 966 -357 977 0,09 0,70 0 21,20

6 |ALP 12.500 3.333 831 479 0,03 0,44 4.993 41,37

7 |PTM 10.500 430 561 -116 -0,01 0,45 0 1,30

8 |HMC 21.500 2.419 2.055 -156 -0,01 0,76 1.773 21,00

9 |KKC 32.600 2.910 193 -1.273 -0,10 0,53 0 5,20

10 ' NVC 19.700 2.127 -2.776 -2.478 -0,26 0,82 2.323 16,00

Ghi chi:

No / Tong tai san: dugc tinh tai thoi diém cubi quy.
Théng du von: Bugc tinh tai thoi diém cudi quy. )
C6 phieu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nhat.



