BAO CAO PHAN TICH CO PHIEU:

Song Pa 3 - SD3

Nganh: Hoat dgng xay dwng chuyén dung Gia muc tiéu: 46.000

Khuyén nghi: Nam gi

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 ngay (29/12/2009): 35.200
Nganh nghé hoat dong kinh doanh chinh ciia Cong ty ¢ phan Song
Da 3 bao gom: xay dung cac cong trinh dan dung, cong nghiép, giao A
théng, thuay loi, buu dién, ha tang k§ thuat. Trong qua trinh hoat dong, r‘l'-'|
cong ty Song Da 3 da xay dung dugc nhiing cong trinh I6n nhu: vign ~ # | Iy
xa hoi hoc Campuchia, tram bién ap 500KV, Nha may Xi mang Yaly, | |I ||
nha méy thuy di¢n Pleikrong, nha may thuy dién Sésan 4. Cong ty da ¥ \J W '|~
nhan dugc nhiéu danh hiéu cao quy nhu: Huy chuong vang chat luong . f I"L-
cao nganh xay dung, huan chuong lao dong hang 3, clp vang ISO. Il"' ||| , II"
|
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

4 quy gan

Chi tiéu 2007 2008 nhat
Doanh thu than 252,76 263,45 317,23
Tang trudng (%) 30,90 4,23 20,42
Ty 1§ s6 hiru: S& hitu NN: 60.0(%); S¢ hiru khac: 39.0(%) Gid vén hang bén 222,60 227,05 28134
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 1ai gop (%) 11,93 13,82 11,32
Chi tiéu: SD3 Nganh Chi phi hoat dong -12,37 -16,57 -18,55
Ngay niém yét: 25/12/06 44(ma3) Loi nhuén sau thué 8,05 18,42 23,71
S6 CP luu hanh bg(cp): 7.999.678 241.427.780 Téng trucng (%) 100,48 128,90 28,67
Vén hoa (ty dong): 281,59 7.448,95 Tbng tai san 274,77 374,86 424,34
EPS (4 Quy gan nhat): 2.964 3.384 Tang trudng (%) 37,34 36,42 13,20
Gia tri s6 sach: 25.362 16.664 No phai tra 245,45 172,65 221,45
P/E (29/12/2009) 11,88 9,12 Vén didu 1& 20,00 80,00 80,00
P/B (29/12/2009) 1,4 1,85 Vén chu s6 hitu 29,32 202,20 202,89

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha ning thanh to4n: PVT 2006 | Nganh 2007 | Nganh 2008 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 1,14 1,24 1,12 | 1,45 2,17 1,44 2,00 1,42
Thanh to4n nhanh: Lan 092 1,06 0,96 = 1,33 1,66 1,26 1,58 1,29

2. CAu tric von:
No / Tong tai san: Lan 09 081 0,89 | 0,69 046 = 0,70 0,50 0,70
No / Vén chu s¢ hiru; Lan 7,07 4,49 8,37 2,33 0,85 2,46 1,00 2,51
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2 CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUO'NG SON

P/E thi truong ngay 29/12/2009: 14,80

Thi gia thi truong ngay 29/12/2009: 35.200
Gié cao nhit trong 01 nam: 50.000
Gia thap nhat trong 01 ndm: 13.200
Khdi luong binh quan/phién trong 01théng: 67.076

PHAN TIiCH TiNH HINH KINH DOANH

Trong quy 4/ 2009, Céng ty tiép tuc tién hanh hoan thién cac hang muc cong trinh, €O CAU LOI NHUAN
ban giao cong trinh thuy dién Pleikrong cho chu dau tu. C&c dy &n Thuy dién Sé

San 4, Thuy dién Ban v&, Thuy dién Xekaman1 tiép tuc duoc thi cong dam bao tién vse I —
JURE. A . - A o A S0 S
d6 va ky thuét. Doanh thu trong quy 4 nam nay cua cong ty s& chi dugc mang lai tir ey
nhirng du an nay vei tong gia tri san xuat kinh doanh la 122 ty dong, véi doanh so 405,
ban hang 105,5 ty dong va lgi nhuan uace tinh khoang 9,5 ty. :mnr
0%
Nim 2009 SD3 di thuc hién cic du an: (2077
R . o o L R ) . (407
La’chﬁ dau tu du an thuy dién bak Lo6: Véi tong von dau turla 548 ty dong, cong (0
suat thiét ké nha may 22MW. Dy an bat dau trién khai vao cuoi thang 6/2009. Céng (0 i
~ ar K N X o \ A . , 100
ty s& tiép tuc hoan tat thu tuc va xay dung cac khu phu trg phuc vu du a’n. (1007 & \%@ @’Qﬁ qﬁ
Hop tac vai cong ty IDICO thyc hién thi cong thuy dién Bak Mi4. Dy kién du an da ﬁ il - et
di vao hoat dong vao thang 9 nam 2009. Uéc dat doanh thu cdng trinh khoang 150
LW I'HALEET LW IC/FET LH HOITFET

ty dong .
Du dn khu d thi Vinh Léc A-TP Hé Chi Minh:

Vai tong dign tich 46.774m2, dwoc phan bo nhu sau: Pat xdy dung nha ¢
181.941m2 (Trong d6, dat danh cho xay nha lién ké vuon l1a 24.796m2, dién tich  CcQ CAU CHI PHi
xay nha biét thu 98.494m2, dién tich xay chung cu 58.650 m2). Mat d6 xay dung

toan khu 1a 30-35%. Vi téng mirc dau tu 650 ty, 1Y,
Du &n Khu dd thi Vinh Léc A 1a du an 16n nhét caa SD3 hién nay voi ky vong muc 0
loi nhuan cao tir dy &n ndy. Pay la du an xéy dung khu chung cu cao cap, biét thy, 16%
nha lién ké. Pa cd quy hoach 1:500 va khai cdng vao thai diém cudi nam. 1%
il

Trong nam nay, cng ty da dau tu nang cép nang cao nang luc cac thiét b thi cang, Sf — —
vé6i mirc dau tu 30,5 ty dong tai du an xay dung thuy di¢n Baklo. S& gitp cong ty e
nang cao niang luc san xuét kinh doanh trong nhitng nam téi. 0%

= i R . A A 41
Lg cong ty con thugc 1:6ng cong ty §0ng ba, chuyeén thi cong xay lap cac cong B 3 e g o
trinh tgi Mién Trung Tay Nguyén. Cong ty duwgt su hé tre rat lén tir tong cong ty (#55 d:’:\ éa,’f"' é:?f
véi cac cong trinh lén trdng thau va tong cong ty giao cho, nén thu nhgp cia
cong ty ter mdng nay twong doi déu, cac cong trinh géi dau qua cac nam nén van CPTC/TCP  CPOLTCE M CPEHTCE

cho thu nhdp én dinh trong nhiing nam téi. Chung tai ky vong vao dw an BDS
Vinh Lgc ciia cong ty, sé mang lai lgi nhudn dat bién cho cdng ty trong nhing
nam tai.
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CONG TY CP CHUNG KHOAN TRUONG SON

PHAN TICH TiNH HiNH TAI CHINH

ROA - ROE (%)

12

Theo sb liéu 9 thang dau nam SD3 di c6 nhitng thanh cdng dang ké trong nam
khé khan caa nén kinh té. Véi tong gid tri san xut kinh doanh dat 307 ty dong,
vuot 5% so véi ké hoach ca nam 291,6 ty. Doanh thu ban hang dat 243,2ty bang 10
77% so voi ké hoach nam va loi nhuan thyc hién 1a 19,2 ty bang 101,1% ké
hoach ca nam. -

‘—ER0A —EOF

Trong quy 4/2009, thu nhap cia cong ty uée dat 105,5 ty dong s& duoc thyc -
hién tir cac du an SéSan 3. SéSan 4, Plaikréng, Ban V&, Nam Cong, Xékamanl o

Vi tong gid tri xay lap 122 ty. : —

Tinh hinh tai chinh cua SD3 tuong déi tot so véi nhitng doanh nghiép xay lip " \ ............... \ ................ PO s
khac. Cac chi s6 thanh toan kha tot, véi chi so thanh toan hién hanh la 2 lan, i a

thanh toan nhanh Ia 1,58 lan luot cao hon cac cong ty trong nhém nganh la 1,42 ' '

va 1,29.

Do c6 dugc phan thang du I6n, 100 ty, gitp cho cong ty ¢6 co cdu vbn khé an EPS (dong)

toan vai ty 1 no/vén chir sor hivu xap xi 1, ty 1é no/tong tai san 1a 0,5 thap hon =
nhiéu so véi mic 0,7 so véi trung binh nhém nganh. |
Tinh dén ngay 21/10/2009, SD3 da thuc hién ban 302.200 c6 phiéu gop vén vao
SD6, lgi nhuan tir viéc ban c6 phan SD6 khoang 11 ty dong.
Trong co cAu tai san cia SD3, khoan hang ton kho chiém ty trong lon voi 46,5%
chu yeu la cac khodn chua quyet toan tai cac dw an. Dieu nay ciing cho thay a
nhiéu dy an cong ty gap kho khan trong viéc hoan thanh tién do theo ké hoach. " = &
Nhe vdy, két qua kinh doanh ciia SD3 trong quy 4/2009 sé khong c6 bién - . 1
dgpng manh, thu nhdp chu yéu dugc mang lgi tir cac dur an xay lap thuy di¢n
ciia cong ty. Cung véi lgi nhugn wéc tinh quy 4 khodng 9,5 ty dong thi lgi
nhugn cd nam 2009 cia SD3 dgt 28,7 ty dong twong img véi EPS09 dgt
3.580d/CP. Véi gia ngay 29/12/2009 la 35.200 4 thi P/E 1a 9,8 lan, twong 'ng PHAN TICH DUPONT
vdi cac cong ty cung nhdm nganh.
. N 100%, S N F____ | A
Quan diem dau tw o,
. ‘ 2 7 ‘ 3 e
La don vi xay lap nén khi dau tu vao o phicu SD3 nha dau tu can quan tamtéi ==
bien dong nguyén vat li¢u xay dung nhu xi mang, sat thép, nhitng bicn dong nay g:
s€ anh husng truc tiep t6i ket qua kinh doanh cua cong ty cung véi tien do hoan oy
thanh cac du an. Chling t6i danh gia tot du an BDS Vinh Loc cua cong ty vase s
mang lai su khac bi¢t cho cong ty so véi nhitng cong ty xay lap khac. Clng vei %
tinh hinh tai chinh kh4, SD3 12 ¢6 phiéu twong ddi tot dé nha diu tu dai han quan 'yt ... " I - — .
tam. g 5 P 3
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TS SECURITIES INCORPORATED

MA
CK
SNG
SD5
SDT
SD7
SD9
SJE
S99
S55
GLT
L62
L43
LTC
SD2
S64
SD6
VNE
L10
sSIC
SD3
PVA
MCO
sic
QTC
S96
VTL
SDJ
S91
SIM
V11
SD4
L61
VE1
HAS
S12
VE9
SSS
LM3
LUT
SDD
V15
SD8
LO5
L44
TKC

Ghi chu:
No / Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cudi quy.
Thing du von: Puoc tinh tai thoi diém cubi quy.

C5 phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gin nhét.

Gia
(dong)
29/12/2009
69.700
63.400
53.000
47.200
51.600
39.000
48.400
41.200
38.500
21.200
21.700
19.500
33.800
29.500
40.200
13.700
18.800
33.500
35.200
27.700
19.100
30.400
21.900
68.200
29.000
20.800
33.100
28.300
21.000
26.400
16.900
12.300
14.000
28.100
15.700
22.600
14.300
17.100
22.900
20.300
21.800
14.800
15.900
22.500

B 2 CONG TY CP CHIFNG KHOAN TRU'ONG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (44 CONG TY)

2007

7.575
3.200
5.120
1.995
4.453
2.134
12.678
7.569
5.163
2.315
4.006
3.178
9.082
1.826
4.402
1.935
1.652
3.031
4.025
460
1.638
2.629
3.832
2.249
3.489
5.985
3.041
1.307
1.884
0
1.360
1.429
2.336
3.527
1.377
3.490
1.401
872
1.183
2.807
211

0
1.041
0

Hoat dgng xay dwng chuyén dung

EPS (dong)

2008

7.619
8.276
4.604
4.823
3.805
4.017
5.668
3.166
9.761
4.003
4.818
4.019
3.430
2.415
4.909
-17
2.464
2.392
2.303
1.402
914
2.532
3.875
1.513
1.953
3.790
939
2.040
1.795
861
1.754
-3.625
2.124
1.552
1.135
1.863
1.533
976
510
1.445
2.148
0
1.754
1.511

A
gan nhat
12.724
9.298
7.173
6.067
6.046
5.719
5.489
5.098
4473
3.910
3.890
3.874
3.748
3.642
3.629
3.605
3.352
2.975
2.964
2.607
2.440
2.391
2.352
2.325
2.164
2.139
2.080
1.977
1.951
1.844
1.832
1.667
1.605
1.566
1.365
1.243
1.169
981
543
476
423
0
0
0

ROA
4 Quy
(dong)
0,40
0,40
0,23
0,16
0,33
0,24
0,34
0,14
0,29
0,21
0,20
0,17
0,17
0,16
0,20
0,34
0,26
0,14
0,12
0,23
0,20
0,13
0,12
0,19
0,13
0,12
0,14
0,15
0,11
0,16
0,13
0,21
0,07
0,12
0,12
0,09
0,08
0,09
0,04
0,04
0,04
0,00
0,00
0,00

No/Téng TS
(1an)
0,89
0,75
0,70
0,59
0,73
1,04
0,51
0,61
0,50
0,70
0,56
0,64
0,86
0,43
0,69
0,75
0,69
0,79
0,54
1,18
0,92
1,02
0,94
0,73
0,64
0,84
0,90
0,85
0,91
0,81
0,68
0,60
0,35
0,89
0,67
0,62
1,32
0,68
0,40
0,82
0,95

Thangdu SO CPLH
von/Co phiéu  binh quan
luu hanh (triéu cp)
0 1,90
0 6,09
10.509 11,87
21.425 9,00
1.320 15,00
5.938 5,00
163 3,71
19.328 2,50
113 5,49
2.000 3,00
1.222 3,50
9.631 2,50
4.047 4,85
8.674 2,01
0 10,35
89 32,00
556 9,00
4.480 5,00
12.524 8,00
0 4,51
37 4,10
7.308 3,00
0 1,20
0 2,50
0 1,80
0 2,30
0 1,50
763 1,50
3.680 5,00
0 7,50
2.128 7,02
37 3,00
8.798 6,49
0 5,00
87 3,16
0 2,52
2.767 5,15
0 5,55
2.111 3,99
238 6,00
242 2,80
0 5,00
0 4,00
0 6,05



