BAO CAO PHAN TICH CO PHIEU:

PETROLSETCO - PET

Nganh: Ban budn (trir 6 t6, mé to, xe may va xe ¢6 dong co khac)

Gia muc tieu: 31.000

Khuyén nghi: Mua

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 ngay (29/12/2009):

Cong ty C6 phan Dich vu Du lich Dau khi (PETROSETCO) 14 don vi
thanh vién cia Tap doan Dau khi Viét Nam, hién tai da tro thanh 3
doanh nghiép dién hinh cua nganh diu khi hoat dong da nganh, da linh
vuce, trong d6 cac linh vyc chinh bao gém: kinh doanh cac san pham
dau khi; thwong mai, xuit nhap khiu hang héa; kho tang; san xuét va
kiém dinh vo binh khi; xut khdu lao dong; phan phéi dién thoai di
d6ng; phan phdi phan dam; kinh doanh dja ¢ v.v...

23.000

KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

4 quy gan

Chi tiéu 2007 2008 nhat
Doanh thu than 2.695,34 | 5.286,38 | 6.703,54
Tang trudng (%) 264,31 96,13 26,81
Ty 1¢ s6 hiru: S6 hitu NN: 51.0(%); Sé hiru khac: 35.0(%) Gid vén hang bén 249622 | -400262| -6177.35
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 1ai gop (%) 7,39 7,26 7,85
Chi tiéu: PET Nganh Chi phi hoat dong -138,85 212,29 -341,70
Ngay niém yét: 13/08/07 25(ma) Loi nhuén sau thué 52,13 88,34 114,29
S6 CP luu hanh bq(cp): 50.564.000 428.486.444 Tang trueong (%) 777,13 69,47 29,37
Vén hoéa (ty dong): 1.128,47 19.197,82 Téng tai san 1.176,91 1.597,74 |  2.290,18
EPS (4 Quy gan nhat): 2.260 4.793 Téng trudng (%) 108,84 35,76 4334
Gia tri s6 sach: 12.140 17.651 No phai tra 635,76 1.016,82 1.676,33
P/E (29/12/2009) 10,18 9,35 Vén diéu 1& 482,54 490,64 505,64
P/B (29/12/2009) 1,9 2,54 Vén chii s¢ hitu 541,15 580,92 613,86

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha ning thanh to4n: PVT 2006 | Nganh 2007 | Nganh 2008 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 1,87 179 1,85 1,76 1,57 1,80 1,43 1,77
Thanh toan nhanh: Lan 1,00 145 1,47 142 1,29 1,49 1,24 1,48

2. CAu tric vén:
No/ Téng tai san: Lan 0,5 0,56 0,54 0,57 0,64 0,55 0,70 0,57
No / Vén chu sé hitu: Lén 115 1,32 117 = 1,39 1,751 134 2,33 1,43




Y ¥ CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUO'NG SON

P/E thi trudng ngay 29/12/2009:
Thi gia thi truong ngay 29/12/2009:

Gia cao nhat trong 01 nam:
Gia thap nhat trong 01 ndm:

Khéi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TIiCH TiNH HINH KINH DOANH

Hoat dong chinh

Véi doanh thu chinh tir hoat déng thuong mai, phan phéi dién thoai di dong, may
tinh xach tay. Véi hé théng phan phéi duoc phat trién ¢ hau hét c4c tinh thanh trén
toan qudc vai thi phan khoang 45%, tré thanh nha phan phéi dién thoai nokia hang
dau tai Viét Nam. Hoat dong thuong mai chiém téi hon 90% doanh thu va lgi
nhuan cua cong ty. Tuy nhién, mang phan phdi dién thoai di dong dang dan bao
hoa, trong thi gian t6i chiing t6i ky vong vao mang phan phdi méy tinh sach tay
cuia cong ty — Bat dau tham gia phan phdi tir quy 4/2008. Nhu vay trong thoi gian
tdi manh hoat dong chinh cua cong ty sé khong c6 su tang truéng manh.

Du an Ethanol Quang Ngai

Dy an nay duoc ky vong sé mang lai thu nhap bén viing cho cong ty khi nha méy di
vao hoat dong vao nam 2011. Vi téng dau tu 1a 120 triéu USD tai khu cdng nghiép
phia Pong—khu kinh t& Dung Quét, trén dién tich 30ha, nha méy san xuét
Bio-Ethanol nhiéu liéu, cong suat 100 triéu lit/nam.

Kinh doanh b4t déng san

Du &n Trung tAm Dich vu Dau khi Qudng Ngéi: Vi dién tich xay dung 9.770m2
véi 10 ting(Khong ké tang ham, ting ling va ting ky thuat) véi dién tich van
phong cho thué 1a 570m2, 1phong hdi nghi, nha hang, 70 phdong ngu 3 sao...Céng
trinh da hoan thanh va di vao sir dung, du kién doanh thu nam 2009 la 10 ty dong.

Céc du &n PetroSetco Tower tai TPHCM, Dy 4n tai s6 12 Truong Cong Dinh tai
TP.Viing Tau, dy &n s 1 Tran Khic Chung, phuong?, Viing Tau. Du an 37 duong
30/4, phuong 9 va dy an tai nga tu 30/4 dudng L& Quang Pinh. Cac dy an nay mai
dugc dy kién s& trién khai, chua c6 ké hoach cu thé. Nhu vay, mang BPS sé& chua
mang lai thu nhap trong thoi gian tai cho PET.

Hoat dong kinh doanh dich vu diu khi va phan phéi néng san

bay la 2 mang mang khoang 8% doanh thu va loi nhuén cua cong ty véi ty I¢ loi
nhuan gop khoang 10% véi dich vy dau khi va 5% vai phan phoi ndng san. Nhin
chung 2 mang dich vu nay citing khéng cé su tiang truéng manh trong thoi gian téi.

Phan phéi hat nhwa PP

Vi tur céch 1a nha phan phéi doc quyén san pham trén thi truong tir thang 3/2010
cua nha may loc dau Dung Quat. V6i cong suat thict ke 150.000 tan, thi du kien
doanh thu hang nam tir phan phoi dat khoang 150 triéu USD.

Nhuw véy, trong thoi gian téi ngudn thu chi yéu cia PET vén chi yéu tir hoat
dong thwong mai. Véi sy canh tranh ngay cang gay gat cia cac cong ty trong
cung nhém nganh nhét la tir FPT va tinh trang din b&o hoa caa san phim
dién thoai s& 1am cho PET gap nhiéu khé khan trong thai gian téi. Tuy nhién,
véi ké hoach kinh doanh va nhitng dw &n ciaa minh thi cong ty dang lay dw 4n
ngan nudi dy 4n dai. Ngudn thu nhap caa PET sé& 6n dinh va ting truwéng dan
khi nha may san xuit hat nhya PP va Ethanol di vao hoat d¢ng.
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PHAN TICH TiNH HiNH TAI CHINH

Trong co cdu vén caa PET ng ngan hang chiém mat ty trong rat 16n vai 1.353 ty
dong tién vay ngan hang, chiém t6i 59% tong tai san va gap 2,1 lan von chii s&
hitu. Nhu vay, PET s& chiu tac dong réat lon tir chinh sach 14i suat, vai viéc
ngurng hd tro 14i sut ngin han va viéc ting lai suit co ban 1&n 8%/nam thi chi
phi l4i vay cua cong ty trong nam 2010 wéc tinh s& tang thém khoang gén 40 ty.

Véi hoat déng thwong mai, nhap khau hang cong nghé PET ciing chiu tac dong
tur chinh sach ty gia. Tuy nhién, PET dugc su ho trg nguon USD tir Tap doan
Dau khi nén PET c0 thé chu dong hon so vai doi tha tryc tiep FPT.

Cung véi chinh séch chung cua tap doan, PET da thanh ly hét khoan dau tir
chung khoan ngan han dé tap trung vao céac du 4n dai han va nganh nghé kinh
doanh chinh. Tinh dén cudi quy 3, lwvong tién mat trong quy, ciing nhu khoan
giri ngan han Ién toi 593 ty dong, diéu nay cho phép PET d& dang thuc hién cac
ké hoach diu tu cua minh trong thoi gian t6i.

Tinh dén cudi quy 3 nam 2009, cong ty da hoan thanh 98% ké hoach doanh thu
va 131% ké hoach lgi nhuan. Théng tin mai nhit tir cdng ty, wéc tinh nam 2009
doanh thu cua céng ty dat 7.615 ty, tang 36% so vai ké hoach, va lgi nhuan dat
150 ty, tang 70% so v&i nam 2008 va ting 50% so véi ké hoach. Nhu vy,
EPS09 binh quéan s& dat tuong Gng la 2.970 ddng/cp. Voi mic gia ngay
29/12/2009 la 23.000d thi P/E twong ¢ng 7,7 hap dan hon so véi cac cong ty
cung ngay véi P/E binh quan la 9,35.

Quan diém diu tw

Véi ky vong vao du 4n Ethanol s& di vao hoat déng vao dau nam 2011 va phan
phéi hat nhya PP ctia nha may loc diu Dung Quit, cting véi su 14n san sang linh
vuc bat dong san. Voi muc P/E va thi gia thoi diém hién tai thip, nha du tu co
thé xem xét dau tu dai han ¢ phiéu nay.

Vi khoan vay ngan hang rat I6n, chinh sach I suét s& anh hwong tryc tiép toi
két qua kinh doanh cua PET. Rui ro tu dg an Ethano! va phan phéi hat nhua PP
chua di vao hoat dong nén chua dugc kiém ching vé hiéu qua hoat dong.

TIN TUC DOANH NGHIEP
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W CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRU'O'NG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (25 CONG TY)

Ban budn (trir 6 t6, mo t6, xe may va xe co6 dong co khac)

i Gia EPS (dong) ROA q Thangdu SO CPLH

STT MA (dong) 4 quy 4 Quy No/Tong TS von/C6 phiéu  binh quén

CK 29/12/2009 2007 2008  gan nhét (ddng) (lan) luuhanh  (triéu cp)
1 FPT 79.000 9.532 7.446 9.860 0,52 0,57 387 141,83
2 SFC 46.500 2.455 4918 7.710 0,42 0,50 4,758 5,17
3 |sSMC 28.500 4.617 6.555 5.447 0,24 0,90 5.030 11,91
4 KHA 24,000 1.015 2.721 5.063 0,30 0,11 5.872 14,12
5 |TMC 53.800 4391 5.202 4.735 0,22 0,57 4.392 4,00
6 |GIL 34.200 2.596 3.010 4.458 0,14 0,31 15.060 10,22
7 COM 54.000 1.899 2.259 4.241 0,12 0,24 18.293 8,70
8 |TNG 23.900 3.149 3.631 4.164 0,25 1,39 1.238 5,43
9 |sSvC 35.600 4,963 2.716 3.932 0,16 0,67 9.134 20,36
10 |STP 33.900 1.997 2.431 3.670 0,19 0,26 5.650 3,50
11 | TNA 20.100 3.916 4.355 3.643 0,16 1,37 9.538 4,48
12 | NST 19.100 3.477 3.505 3.492 0,18 1,25 2.665 3,91
13 | PHT 39.900 4,552 4878 2.673 0,20 0,93 0 11,00
14 |SAV 42.000 1.555 1.363 2.505 0,09 0,53 14.411 9,96
15 | PET 23.000 1.080 1.801 2.260 0,19 0,82 25 50,56
16 | PGS 24,000 708 2.006 1.864 0,16 1,03 0 15,00
17 |PPG 12.800 1.754 3.864 1.715 0,12 0,48 252 4,00
18 | PGC 19.800 1.869 76 1.430 0,07 0,47 5.131 25,37
19 | TMX 13.000 0 873 964 0,09 0,60 0 6,00
20 PVG 23.800 611 293 132 0,01 0,73 741 26,62
21 | SHN 16.500 641 30 0 0,00 0,68 58 8,70
22 TH1 51.400 11.529 5.249 0 0,00 0 8,89
23 PIT 13.600 3.660 1.493 -175 -0,01 0,43 7.378 10,74
24 | HSI 10.900 2.527 1.988 -371 -0,03 0,90 895 10,00
25 MTG 11.600 1.590 -1.947 -1.392 -0,08 0,19 7.684 8,00

Ghi chii:

No / Tong tai san: dugc tinh tai théiﬂdiém cubdi quy.
Thang du von: Dugc tinh tai thoi diém cudi quy.
Co6 phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nhat.



