BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Séng Pa 25 - SDJ

Gia muc tiéu: 16.000

Nganh: Hoat dgng xay dwng chuyén dung

Khuyén nghi: Ban

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 ngay (16/12/2009): 16.700

Cong ty C6 phan Séng Da 25 hoat dong trén 2 mang linh vyc chinh la
kinh doanh xay lip, kinh doanh vt liéu xay dung, trong d6 hoat dong
kinh doanh xay lap ludn chién ty trong l6n trong téng doanh thu cua
cong ty (hon 90%). Vé hoat dong kinh doanh VLLXD Céng ty c6 riéng
mot nha may san xuit gach Tuy - nen Quang Yén chuyén san xuét cac
loai gach phuc vy cho thi cdng cc cong trinh cong nghiép ciing nhu
dan dung.
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG) )

4 quy gan

Chi tiéu 2007 2008 nhat
Doanh thu than 275,85 207,42 234,52
Tang truong (%) 44,27 -24,81 13,07
Ty 18 s¢ hiru: So hitu NN: 25.5(%); S hiru khac: 72.7(%) Gid vén hang ban 25117 18357 21195
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 8,95 11,50 9,92
Chi tiéu: SDJ Nganh Chi phi hoat dong -6,59 -8,01 -10,76
Ngay niém yét: 25/12/07 44(m3) Loi nhudn sau thué 11,00 6,97 4,92
S6 CP Iuu hanh (cp): 2.298.000 241.427.780 Téng truong (%) 125,78 -36,67 -29,45
Vén hoa (ty dong): 61,40 6.055,31 Téng tai san 252,71 277,50 259,33
EPS (4 Quy gn nhét): 2.139 3.370 Tang truong (%) 26,32 9,81 -6,55
Gia trj s sach: 17.533 0 No phai tra 220,60 241,64 219,04
P/E (16/12/2009) 7,81 7,44 Vén diéu 1é 18,38 18,38 22,98
P/B (16/12/2009) 1,0 0,00 Vén chii s6 hitu 32,11 35,86 40,29

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha nang thanh toan: bPVT 2006 = Nganh 2007 = Nganh 2008 = Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 1,13 1,25 1,15 1,45 1,15 145 1,18 1,42
Thanh to&n nhanh: Lan 1,07 1,06 1,09 = 1,34 1,07 = 1,28 1,09 1,29
2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lan 171,94 = 0,80 0,87 0,69 0,87 = 0,69 0,85 0,70
No / Vén chu s¢ hitu: Lén 7,60 4,39 6,87 = 2,35 6,74 = 2,39 5,50 2,50
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W CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

P/E thi truong ngay 16/12/2009:
Thi gia thi trudong ngay 16/12/2009:
Gia cao nhét trong 01 nam:

Gia thap nhét trong 01 nam:

Khdi lugng binh quéan/phién trong 01thang:

14,16
16.700
37.300

11.300
6.153

PHAN TiCH TIiNH HINH KINH DOANH

Cong ty C6 phan Séng Da 25 hoat dong trén 2 mang linh vyc chinh 12 kinh doanh
xay lap, kinh doanh vat liéu xay dung, trong d6 hoat dong kinh doanh xay lap luén
chiém ty trong I6n trong tong doanh thu caa cong ty (hon 90%). V& hoat dong kinh
doanh VLXD C6ng ty c6 riéng mot nha may san xuét gach Tuy - nen Quang Yén
chuyén san xuét cac loai gach phuc vu cho thi cong cac cong trinh céng nghiép
cling nhu dan dung.

Quy 3/2009 Doanh thu thuin cua cong ty dat 51,34 ty dong ting 7% so véi quy
2/2009 va ting 51% so vai cling Ky. Trong khi d6, loi nhuan sau thué tiang t6i 232%
s0 vai quy 2. Luy ké doanh thu 9 thang d4u nam cua cong ty dat 147,08 ty dong
tang 25% so v6i cling ky nam trude dat 2,66 ty dong lgi nhuan sau thué, giam toi
37% so véi cung ky nam 2008.

Doanh thu caa cong ty chu yéu tir hoat dong xay Iap vai ty trong hon 90%, véi ty 1é
loi nhuan gop tuong dbi déu qua cac quy va cac nim (Khoang 12% doanh thu).

Nhu vay két qua kinh doanh ciia SDJ s& phu thudc rat 16n vao cac hop dong xay lap
d3 tring thau. La thanh vién trong Téng cong ty song da. Cac hop ddng xay lap cua
SDJ chu yéu duoc tdng cong ty ciing nhu cac cong ty thanh vién dau thau va chia
lai. Do tiém lyc ciing nhu cac mbi quan hé ciia SDJ con han ché nén kha ning trang
thau cac du an I6n con it, vi vay ty suét loi nhuan cua cong ty thap.

Co ché giao khoan cho cac xi nghiép 1a diéu kién tét gidp cho SDJ tan dung dwoc
ngudn nhan luc cia minh ddi véi cac cong trinh nho va nhét Ia dan trai rong trén dia
ban tinh Thanh Ho4, cling nhu cac vung 1an can.

Véi doanh thu 9 thang dau nam dat 147ty dong dat 43% ké hoach va lgi nhuan
truge thué dat 3,03 ty dong dat 15% loi nhuan thi gan nhu chic chin SDJ s& khong
hoan thanh ké hoach doanh thu cling nhu lgi nhuan theo ké hoach trong ndm nay.

CO CAU LOI NHUAN
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¥ CONG TY CP CHUYNG KHOAN TRUONG SON

PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Trong co ciu ngudn vén, ng ngén han cia SDJ chiém ty trong rat cao 84,4% tai  ROA - ROE (%)

thoi diém 30/09/2009. Khoan ng ngan han nay chu yéu 1a vay ngin han va phai
tra nha cung cip, day ciing 1a dic trung cia cac doanh nghiép xay lip, huy dong
vbn ngin han dé thyc hién cac hop dong caa minh.

So véi cac doanh nghiép trong cliing nganh, cac chi sé vé thanh toan cua SDJ
thap hon. Kha ning thanh toan hién hanh va kha nang thanh toan nhanh lan luot
141,18 va 1,09 thap hon so v&i nganh 12 1,38 va 1,27. Tuy nhién SDJ van dii kha
nang thanh toén trong ngan han.

Rui ro tir co ciu von ciia SDJ 13 van dé ma nha diu tw cin quan tim dac biét. Vi
ty 18 no/Vén chii so hiru chiém t6i 5,5 1an cao hon rat nhiéu so véi toan nganh la
2,77 lan.

Panh gia rii ro khi diu trr vao SDJ

Véi khoan vay ngan hang 16n trong co ciu ngudn vén cia SDJ, SDJ sé& chiu rai
ro rat I6n tir chinh sach 14i suat cia NH, voi xu huéng lam phat nam 2010 s&
tang cao hon nam 2009 s& lam cho |4i suét cho vay tang 1én va viéc chdm dut goi
hd 14i sut ngin han caa Chinh phua s& l1am cho chi phi 14i vay cua SDJ ting
manh,( wdce tinh tang khoang 40% so véi nam 2009)

Céc hop ddng xay lip cua SDJ s& phu thugc nhidu vao su ting trudng cia nén
kinh té. Nhiing hop dong da ky két trong nam 2009 ciia SDJ c6 nguy co s& chiu
tac dong cua viéc gid nguyén vat liéu ting trong thoi gian téi.

Vi khéi lugng giao dich binh quanh 10.023 cp/phién trong 1 thang gan day, thi
gia thap cung véi khdi lwong dat ban khdng 16n trong phién 1a diéu kién tét cho
viéc lam gia.

C6 thé két qua kinh doanh quy 4/2009 cuia doanh nghiép c6 dwoc sy dot bién do
doanh nghiép tit todn cac hop ddng xay Iap cudi nam nhung gan nhu chic chin
SDJ s€ khong hoan thanh duoc ké hoach lgi nhuan ké hoach nam 2009 da dé ra.

Khuyén nghi dau tu:

Gia myc tiéu cua SDJ duoc tinh bing phuong phép so sanh P/E cua nganh. Vi
vay, gid cua SDJ duoc tinh todn sé cao hon muc gia cua cac cong ty khac. Tuy
nhién, néu tinh bang phuong phap bu rai ro 14i suét thi gia cia nganh “Hoat
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bing phuong phap nay 1a 18.000 ddng/cp.

TIN TUC DOANH NGHIEP
Ngay Noi dung tin

1z

1i

1+

12

10

3

+

l |y —
et ol et

T =, -

.". . = ."'



STT MA
CK

SNG
SD5
SDT
SD7
sD9
SIE
S99
S55
GLT
L62
L43
LTC
SD2
S64
SD6
VNE
L10
sIC
SD3
PVA
MCO
siC
QTC
S96
SDJ
591
SIM
V11
SD4
L61
VTL
VE1
HAS
512
VE9
SSS
LM3
LUT
SDD
sD8
V15
TKC
L44
LO5
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Ghi chu.

Gia
(dong)

16/12/2009
64.900
46.700
43.900
36.600
39.500
29.400
41.300
34.000
47.900
19.700
20.500
18.100
33.100
22.700
31.700
12.500
16.600
27.800
31.100
21.000
18.500
24.800
17.600
49.500
16.700
26.000
20.400
18.000
21.800
14.800
29.900
11.600
12.600
22.800
14.400
16.300
13.800
14.300
18.200
17.700
1
20.700
1

1

* CONG TY CP CHU'NG KHOAN TRUONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (44 CONG TY)

2007

14.393
5.573
8.989
2.946
7.422
5.057

12.678

129

0
1.984
1.558
596
3.740
730

13.205
9.676
1.119

337
2.902
1.589
1.063
1.109

368
2.812
7.335
6.517

75
354

0
2.726
1.047
29

947
5.511

427

73
0
161
617
98
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EPS (ddng)

2008

7.619
8.276
4.604
4.823
3.805
4.017
5.668
3.166
0
4.003
4.818
4.019
3.430
2.415
4.909
-17
2.464
2.392
2.303
1.402
914
2.532
3.875
1.513
3.790
939
2.040
1.795
861
1.754
1.953
-3.625
2.124
1.552
1.135
1.863
0

976
510
2.148
0

0
0
0

No / Téng tai san: duoc tinh tai th&yi?diém cubi quy.
Théng du von: Bugc tinh tai thoi diém cudi quy.
Co6 phiéu luu hanh: Dugc tinh binh quan 4 quy géan nhat.

ALY,
gan nhat
12.724
9.298
7.173
6.067
6.046
5.719
5.489
5.098
4.473
3.910
3.890
3.874
3.748
3.642
3.629
3.605
3.352
2.975
2.964
2.607
2.440
2.391
2.352
2.325
2.139
2.080
1.977
1.951
1.844
1.832
1.815
1.667
1.605
1.566
1.365
1.243
1.169
981
543
423
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Hoat dong xay dwng chuyén dung

ROA
4 Quy
(dong)
0,40
0,40
0,23
0,16
0,33
0,24
0,34
0,14
0,09
0,21
0,20
0,17
0,17
0,16
0,20
0,19
0,26
0,14
0,12
0,23
0,20
0,13
0,12
0,19
0,12
0,14
0,15
0,10
0,16
0,13
0,05
0,26
0,07
0,12
0,21
0,47
0,08
0,09
0,04
0,04
0,11
0,08
0,00
0,00

NQ/T(f)ng TS
(1an)
0,89
0,75
0,70
0,59
0,73
1,04
0,51
0,61
0,50
0,70
0,56
0,64
0,86
0,43
0,69
0,75
0,69
0,79
0,54
1,18
0,92
1,02
0,94
0,73
0,84
0,90
0,85
0,91
0,81
0,68
0,00
0,60
0,35
0,89
0,67
0,62
1,32
0,68
0,40
0,95

Théng du S6 CPLH
von/Co phiéu  binh quan
luu hanh (triéu cp)
0 1,90
0 6,09
10.509 11,87
21.425 9,00
1.320 15,00
5.938 5,00
163 3,71
19.328 2,50
113 5,49
2.000 3,00
1.222 3,50
9.631 2,50
4.047 4,85
8.674 2,01
0 10,35
89 32,00
556 9,00
4.480 5,00
12.524 8,00
0 4,51
37 4,10
7.308 3,00
0 1,20
0 2,50
0 2,30
0 1,50
763 1,50
3.680 5,00
0 7,50
2.128 7,02
0 1,80
37 3,00
8.798 6,49
0 5,00
87 3,16
0 2,52
2.767 5,15
0 5,55
2.111 3,99
242 2,80
0 6,00
0 6,05
0 4,00
0 5,00



