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< GDP
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KINH TE VI MO QUY 1-2010

<+ GDP

= Quy 1-2010 GDP tang trwdng 5,83%, cao hon quy 1-2009 (3,2%). Pay 1a mét dau hiéu kha
quan khang dinh xu hwéng héi phuc cia nén kinh té. Tuy nhién, tbc dd tang trwdng nay van
chwa phai 1a cao vi dang so v&i quy 1-2009 1a quy c6 mirc ting trwdng thip nhat trong 2 ndm
tr& lai day. Trong khi dé tang trwédng GDP cta quy [-2010 ciing thAp hon ca quy 1-2008 (7,49%).
Piéu nay cho thay sy hoi phuc ctia nén kinh té con kha yéu. Hién nay tin dung tang trwéng van
rat thap, room tin dung con nhiéu la co héi tao strc bat cho nén kinh té tang trwdng manh hon

tor nay dén cudi ndm. Do d6 GDP cudi nam c6 kha ndng hoan thanh muc tiéu tang trwdng 6,5%.

= So v&i Quy 1-2009, dich vu la Iinh ve cé tde dd tang trudng GDP cao nhét, dat 6,64%, trong
do cao nhat c6 cac nganh van tai, kho bai va thong tin lién lac tang trwdng 8,32%; tai chinh tin
dung tang trwdng 7,86%; khach san, nha hang tang trwéng 7,82%. Linh viec cdng nghiép, xay
dwng tang trwéng 5,65%. Linh vwc néng lam nghiép va thly san tang trwdng thap nhat, dat
3,45%.
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% San xuat Cong nghiép

San xuat Coéng nghiép qua cac thang
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% San xuat Cong nghiép

San xuat Céng nghiép qua cac quy
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Ngay sau khi két thac ky nghi
Tét Nguyén dan, cac Doanh
nghiép da tap trung ngudn lwc
cho hoat ddng san xuét kinh
doanh. Thang 3-2010, SXCN
wde dat 59,7 ngan ty déng, tang
18% so v@i thang trwdc va tang
11% so v&i cung ky nam trwdec.
SXCN tang manh so v&i thang
2-2010 do ndm nay ky nghi Tét
dai khién cho giéa tri SXCN trong
thang 2 gidm st nhiéu.

Quy [-2010, SXCN wdc dat
173,5 ngan ty ddng, dat 22% ké
hoach nam 2010, giam 9% so
vG@i quy trwdc va tang 13% so
v@i cung ky nam 2009. Tinh
hinh SXCN phuc héi nhung téc
dd tang trwdng thap dan qua
cac quy. Do d6 dé dat muc tiéu
tang trwdng cudi nam 1a 12% so
v&i nam 2009 thi cac DN can
day manh san xuat hon nira.
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< Thwong mai

Can can thwo'ng mai qua cac thang
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< Thwong mai

= Thang 3-2010, KNXK wéc dat 5,15 ty USD, tang 38% so véi thang 2-2010 va giam 3% so véi thang
3-2009. KNNK warc dat 6,5 ty USD, tang 28% so véi thang 2-2010 va tang 29% so voi thang 3-2009.
Nhap siéu wéce tinh 1,35 triéu USD, bang 26,07% KNXK.

= Tinh chung Quy 1-2010, KNXK wéc dat 13,9 ty USD, dat 23% chi ti€éu nam 2010, giam 8% so voi
Quy 1V-2009 va giam 1% so v&i Quy 1-2009. KNNK wéc dat 17,52 ty USD, giam 16% so véi Quy V-
2009 va tang 40% so véi Quy 1-2009. Nhap siéu & tinh trang bao déng: wéc tinh 3,6 ty USD, bang
26% KNXK. Can can thwong mai thang 3-2010 dworc cai thién so véi thang trwde. Theo sb liéu thdng
ké diéu chinh lai clla TCTK, KNXK thang 2-2010 dat 3,74 ty USD, KNNK 5,07 ty USD, tham hut
thwong mai la 1,33 ty USD, bang 35,56% KNXK. Nhw vay ngay trong 2 thang dau nam 2010, tham hut
thwong mai da can mirc 26% KNXK, vuwot xa mirc 20% ma Chinh phu dat ra.

= Muc tiéu nhap siéu khéng quéa 20% KNXK ndm 2010 sé kho thuc hién do tinh hinh xuét khdu mét
s6 méat hang chi luc dw kién sé& gap kho khan trong thdi gian téi do rao can thwong mai quéc té (thay
san, gb), do diéu kién khi hau anh hwdng nang suét khai thac (diéu, cao su), do gia ca xuat khau
khéng 6n dinh (gao, ca phé) . Giai phap chi dao dé kiém ché nhap siéu ctia B& Cong thwong hién nay
la kiém soat nhap khau cac méat hang xa xi, 6 td. Dbi vdi xang dau la mat hang ma Nha may loc dau
Dung Quét da san xuét duwoc, B6 Cong thwong chi dao cac cac doanh nghiép trong nwéc wu tién tiéu
thu hét khoang 800 nghin tdn sadn phdm clia nha may loc ddu Dung Quét nham gidm bét lwong xang
dau nhap khau. Trong thoi gian t&i tham hut thwong mai can dwoc theo ddi chat hon, néu tinh hinh
khéng dwoc cai thién, nhidu khd nang Chinh phl sé &p dung cac bién phap manh hon dé kiém soét
nhap siéu.
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< Thwong mai

Can can thwo'ng mai qua cac quy
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® Can can thwong mai

o Xuit khdu Quy 1-2010 sut

giam so v&i Quy 1-2009 do
xuat khdu mot sé mat hang
néng phadm nhuv ca phé, gao,
san, xuat khau dau thd giam,
tuy nhién chd yéu do lwong
vang xuat khau Quy 1-2009
cao doét bién.

Quy 1-2010 Nhap khau hau
hét tat cd cac mat hang déu
tdng so v&i cung ky nam
trwdc, ngoai trv phan bon, 6
t6, xe may nguyén chiéc.
Riéng xang dau mac du lvong
hang nhap gidm nhwng vé gia
tri lai tang do gia dau thé gioi
da tang manh trong 1 nam
qua, cudi thang 3-2009 gia
dau tho 1a 50 USD/thung, dén
cudi thang 3-2010 la 78
USD/thung.
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< Ban lé hang héa va Dich vu tiéu dung

Ngan ty dong

140
120
100
80
60
40

20

Nguén:

01-2009

. Gia tri

=== S0 v&i thang truéc (%)

Téng mirc ban Ié hang héava doanh thu dich vu tiéu dung

02-2009

03-2009

Téng cuc théng ké

04-2009

05-2009

06-2009

07-2009

08-2009

10-2009

11-2009

12-2009

01-2010

02-2010

03-2010

1.15

1.10

1.05

1.00

0.95

0.90

0.85

0.80

A MHB Securities

www.mhbs.vn



KINH TE VI MO QUY 1-2010

< Ban lé hang héa va Dich vu tiéu dung

Téng mirc ban Ié hang héa va Doanh thu dich
vu tiéu dung qua cac quy
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Doanh sb ban 1& va dich vu tiéu
dung thang 3-2010 wéc tinh dat
118,4 ngan ty ddng, gidm 4% so
véi thang trwéc va tang 33% so
v&i cung ky nam trwéc — day la
mrc tang trwdng kha tét.

Quy 1-2010, doanh sé ban & va
dich vy tiéu dung wéc dat 364,5
ngan ty doéng, dat 26% ké hoach
nam 2010, tang 6% so v&i quy
trwdc va tang 34% so voi cung Ky
nam truwdc

Doanh sb ban 1& thang 3 sut gidm
so v&i thang 2 do nhu cidu mua
sam tiéu dung dip Tét khéng con.
Tuy nhién téc d6 tang trwdng
doanh thu da giam lién tuc tw
thang 11-2009 cho dén nay, méc
du gid cd cac mat hang hau hét
tang. Nguyén nhan cé thé do sw lo
lang vé gi4 ca thi trwdng tang
khién nguwdi tiéu ding c6 xu
hwéng chi tiéu tiét kiém, than
trong hon.
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< Pau tw trwe tiep nwéc ngoai (FDI)

DPau tw trwe tiép nwéc ngoai qua cac thang
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< Pau tw trwe tiep nwéc ngoai (FDI)

=« Thang 3-2010, c6 51 dw an FDI cap méi v&i tbng sé vdn 307,9 triéu USD, tang vén 49,8 triéu USD
cho 25 dy an. Nhw vay trong thang c6 357,7 triéu USD vén dang ky, gidm 76% so va&i thang truwéce, tuy
nhién vén gidi ngan dat 1.400 triéu USD, tang gap déi so v&i thang trwédc va tdng 84% so véi thang 3-
2009

= Hé&t Quy 1-2010, da c6 139 dy &n cap mdi voi sb von 1.924 triéu USD, 41 dw an tang vén 215 triéu
USD, téng cong c6 2.139 triéu USD vén dang ky, gidm 76% so v&i Quy [V-2009 va gidm 71% so véi
Quy 1-2009. Vén gidi ngan dat 2,5 ty USD, gidm 11% so v&i quy trwdc nhwng tdng 14% so véi cuing ky
nam 2009.

= Cac dw an B4t ddng san I&n dwoc dang ky trong Quy 1-2010 la: Dy an Coéng ty TNHH Skybridge
Dragon Sea (Trung tdm Hdi nghij trién 1am DLQT Dragon Sea - Viing Tau) vé&i tbng vén dau tw 902,5
triéu USD, Dy an Cong ty TNHH Promenada Canary (Trung tam thwong mai Promenada tai Canary)
véi tbng von dau tw 95 triéu USD, ...

= S6 dw &n m&i dang ky va tang vdn c6 dau hiéu chirng lai nhung tién do gidi ngan da co chiéu hwéng
tang tdc. Day 1a mot tin hiéu tét khi cac dy an dwoc trién khai trén thuc té& dé tao ra doanh thu, 101
nhuan cho nén kinh té dong thdi 1a ngudn quan trong gop phan bu dap cho tham hut thwong mai.
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< Lam phat

Mirc tang chi s6 gia tiéu dung qua cac thang
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< Lam phat

=« Thang 3-2010 chi s6 CPI tdng 0,75% so v&i thang trwdc. Day 1a mire lam phét thap hon han so véi
thang 2-2010 (1,96%) nhwng ciing khéng phai la mét con sb tét khi né cao hon mirc lam phét ctia hau
hét cac thang trong ndm 2009 (chi thap hon thang 2-2009: 1,17% va thang 12-2009: 1,38%) va cao
hon cing ky hau hét cac ndm tr& lai day (chi thdp hon thang 3-2008: 2,99%). Chi s6 CPI thang 3-
2010 chiu anh huwdng tr viéc tang gia nhiéu mat hang nguyén, nhién liéu nhw xang (tang 3,6%), dién
(tang 6,8%), nwdc tai TR.HCM (tdng 50%), ... Tuy nhién céc diéu chinh vé gia ca hang hda trong thoi
gian t&i s& dwoc xem xét can nhac ky lwdng nham muc tiéu binh én gia ca thj tredng. Do vay mirc
lam phat thang 4-2010 nhiéu kha nang sé cai thién so v&i thang 3-2010.

= Lam phét ké tir ddu nadm 1a 4,12%. Muc tiéu kiém soét lam phat 7% vao cudi ndm gan nhw chac
chan khéng thé thuc hién dwoc do méi chi 3 thang dau ndm lam phéat da vwot qua nlra mirc kiém
soét, trong khi d6 thang 3 thuwong 1a thang c6 mirc lam phét thap nhét trong ndm. Do d6é ching tdi cho

rang lam phét cudi nam dworc gitr & mire dwdi 2 con sé ciing da 1a mét sy thanh céng ctia Chinh phu.

- Lam phét Itiy ké 12 thang hién nay 1a 9,46%, cao nhat ké ttr thang 4-2009 dén nay.
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<+ Hoat dong Ngan hang

Tang trwdng huy déng, cho vay va tdng phwong tién thanh toan liy ké

40% -

35% -

30% -

25%

20% -

15% -

10% -

5% -

0% T T T T T T T T T T T T ﬁ\
(@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (o)) (@) o o o

50 | O S S S S S S S S S S S = = =
S S S S S S S S S S S S S S S
§ § § §8 §8 § § § § § § § § § 8§
< N oh <t 1 b . b & S - N o N oh
S o S S S S oS S 3 = = o S S =

e===Cho Vvay === Huy dong vén ===Téng phwong tién thanh toan

Nguén: Ngan hang Nha nudc

A www.mhbs.vn
MHB Securities




KINH TE VI MO QUY 1-2010

<+ Hoat dong Ngan hang
= Theo théng ké ciia NHNN, Quy 1-2010, tbng phwong tién thanh toan tang trwéng 2,3% so Vo
dau ndm. Tinh dén Quy 1-2010, thanh todn khéng dung tién mat da chiém 85% téng doanh sb

thanh todn qua ngan hang, trong dé, lwgng thanh toan bang dién tir chiém trén 60%.

=« Huy déng vén tang 1,45%, tin dung tadng 2,95%, trong d6 tin dung bang VND téng 0,57%, tin
dung bang ngoai té tang 14,07%. So v&i Quy 1-2009, ca huy ddng von va tin dung Quy 1-2010
déu tang trwdng rat thap (Quy 1-2009: huy ddng vén va tin dung cling tdng xap xi 6%).

=« LSCB thang 4-2010 van dwoc gitr nguyén 8%, trai véi sw mong doi ciia cac NHTM dang khat
von hién nay. LSCB gilr nguyén trong khi tran I&i suat huy déng khéng duwoc d& bd khién cho
huy ddng von trong cac NHTM tiép tuc kho khan va tin dung tang trwdng thap cho di co' ché |

suat théa thuan da dwoc ap dung tir thang 2-2010.
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KINH TE VI MO QUY 1-2010

< L&i suat
= Trong sudt Quy 1-2010, NHNN van gil® nguyén l&i suat co ban 8%/nam, lai suét tai cap vén

8%/nam, lai suat tai chiét khau 6%/nam.

= V&i mirc LSCB 8%, 1di suat huy déng cla cAc NHTM phai thap hon 10,5%. Nhw vay l&i suét
thwe glri ma ngudi dan dwoc nhan chi xap xi 1% do lam phat Ity ké 12 thang da 1a 9,46%. Mirc
|4 suat nay khdng may hap dan nén huy déng vén & cac NHTM cang tré nén khoé khan. Do d6
chdng t6i cho rang NHNN can sém c6 bién phéap khac phuc dé ludng tién c6 thé lwu théng binh

thworng, khéng bi cat gilr ngoai thj trwérng qua nhiéu, cang gay ap lwc 1én lam phat.

= M&t bang lai suat qua dém lién ngan hang trong thang 3 gidm so v&i 2 thang dau nam, cho
thay tinh hinh nguén vbn & cac NHTM da bét cdng thadng. Néu lam phéat dwoc kiém soét tot thi
kha nang mat bang lai suat huy déng va cho vay sé dwoc diéu chinh gidm, gidm bédt ganh nang

chi phi st dung vén cho nén kinh té.
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< Tin dung

= Ngay 26-02-2010, Théng tw sé 07/2010/TT-NHNN dwoc ban hanh, chinh thirc cho phép cac
ngan hang dwoc 4p dung co ché 14i suat thda thuan véi cac khach hang vay trung va dai han.
Tinh dén ngay 25-03-2010, 14i suat cho vay trung dai han bang VND & cadc NHTMNH phd bién
& mirc 14-15%/nam, & cac NHTMCP & 15-17%/nam. K& tir khi &p dung co ché 1ai suat mai,
nhu cau vay bang ddng ngoai té tang dang ké&. Quy 1-2010 tin dung bang ngoai té tang 14,07%
trong khi tin dung bang VND chi tang 0,57%. L&i suét cho vay bang USD hién nay & cac NHTM
la 6-8%/nam. Dbi véi cac doanh nghiép chi phi vay bang USD hién nay dé& chju hon so v&i chi
phi vay bang VND. Hon nira, ty gia da dwoc diéu chinh |én 18.544 trong thang 2-2010 nén cac
doanh nghiép cho rang rai ro vé ty gia nam trong tam kiém soat cda ho.

= L&i suat cho vay ngan han bang VND & cac NHTM hién nay la 12%/nam. Co ché |ai suat théa
thuan rat cé kha nang sé tiép tuc dwoc ap dung mé rong cho cac khoan vay ngan han. NHNN

dang ban cac bién phap cu thé nham tranh nhirng bat cap vé mat luat phap cho van dé nay.

A www.mhbs.vn
MHB Securities



KINH TE VI MO QUY 1-2010

< L&i suat huy déng va |ai suat cho vay & cac NHTM tuan ttr 19-03-2010
dén 25-03-2010

Don vi: %/nam

Lai sudthuy dong Loaitiéen Khéng ky han 1tuan-1thang 3thang 6 thang 12thang Trén 12 thang
VND 24-3,0 8,0-9,0 10-10,2 10-10,3 10,4-10,49 10,4-10,49
Nhém usD 0,2-0,3 1,0 1,0 1,0 1,0
U,SD N 0,2-0,3 2,3-2,8 2,6-3,2 3,0-4,0 3,4-4,0
d/v ca nhan
VND 2,4-4.2 10,0-10,49 10,3-10,499 |10,3-10,499 (10,4-10,499 | 10,4-10,499
Nhém | USCD 0,2-0,5 1,0 1,0 1,0 1,0
NHTMCP div TCKT
U\,SD R 0,25-1,0 3,340 3,54,2 3,645 3,8-4,8
d/v ca nhan
Lai sudtchovay Loaitién Nganhan  Trung, dai han .
NhGMm VND 12,0 14,0-15,0 Nguon: SBV
NHTMNN USD 5,5-6,0 6,0-7,0
Nh6m VND 12,0 15,0-17,0
NHTMCP USD 6,0-8,0 6,5-8,0
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= Trwdc &p lwc cang thang trén thj trwdng ngoai hdi, trong Quy 1-2010 NHNN da ap dung mot sb
bién phap nham tdng ngudn cung ngoai t& cho nén kinh t&: Quy dinh 1ai suét tién gvi t6i da
bang USD cula cac TCKT tai TCTD la 1%/nd&m; diéu chinh ty gid binh quan lién ngan hang ap
dung ttr ngay 11-02-2010 lén mic 18.544 VND/USD (tdng 3,36% so v&i trudc do); diéu chinh
giam 3% ty 1& dw trir bat budc bang ngoai té dbi véi ky han dwdi 12 thang va gidm 1% dbi véi
ky han trén 12 thang. Dién bién trén thi tredng ngoai té tr dau thang 3-2010 kha én dinh va c6
chiéu hwdng tét. Tuy nhién, trong tuan cudi thang, ty gia binh quan lién ngan hang tang kich
tran, nguy&n nhan tr tang tredng tin dung bang ngoai té tdng manh va mét phan vao thoi diém
nay, chi s lam phét kha cao dwoc cong bd khién nhu cau ddi vai USD c6 xu hwédng tang, gay

ap lwc cho thi trwérng ngoai hoi.
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KET LUAN

> Hét Quy 1-2010, can can thwong mai & tinh trang bao déng, lam phat cao cé
nguy co tai phat. Bo 1a nhirtng mbi de doa sw phuc héi cla nén kinh té. Hién nay
B& Cong thwong da c6 nhirng chi dao cip thiét dé kiém soat nhap khau, gidm
thAm hut thwong mai. V&i cac bién phap nham binh én gia, lam phat c6 thé
dwoc kiém soat va van cé kha nang duoc gilr dwdi 10% vao cudi nam.

> Tang trwudng GDP, SXCN, ban & hang hoa va dich vu tiéu dung c6 dau hiéu hoi
phuc nhwng chwa rd rang, chac chan, doi hdi nhirng bién phap diéu hanh, hd tro
thiét thwe cha phia co quan nha nwéc cling nhw nd lwe cta chinh cac doanh
nghiép. Nam 2010 dwoc xem & ndm nén kinh té bat dau giai doan hoi phuc, do
do tinh hinh tang trwdng cla céac linh vwe, cac nganh kinh doanh thap 1a mot
diéu kho tranh khai.

> Tinh hinh nguén vén VND ciing nhw thj trwdng ngoai té bét cang thang, 1ai suat
6n dinh; huy ddng vén va tin dung tang trwdng cham. NHNN dang tich cwc xem
xét cac bién phap dé cai thién, d& bd nhirng kho khan cho hoat déng cua cac
NHTM.

> Diém séng & tinh hinh giai ngan FDI. Sé lwong dw an FDI cap méi va tang thém
khéng nhiéu nhwng tién dé gidi ngan dwoc thic day, chirng té danh gia cda céac
nha dau tw nwdc ngoai vé nén kinh té Viét Nam la kha lac quan.
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DANH MUC TU VIET TAT

CPI Chi sb gia tiéu dung

DN Doanh nghiép

FDI Vén dau tw trwe tiép nwdc ngoai
KNNK Kim ngach nhap khau

KNXK Kim ngach xuét khau

LSCB Lai suat co ban

NHNN, SBV Ngan hang Nha nudc

NHTM Ngan hang thwong mai
NHTMNN Ngan hang thwong mai Nha nuwdc
NHTMCP Ngan hang thwong mai Cé phan
SXCN San xuat Céng nghiép

TCKT To chire kinh té

TCTD Té chirc tin dung
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