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Nhirng nét noi bat cia thi truong trong thang 8/2009:
S6 liéu thong ké vé tinh hinh giao dich tai HOSE & HNX trong thang 8 cho thay:

e Mac di van cling nhip dao dong cuing Ién va cling Xuéng kha gin két (véi hé s6 df)ng bién vao khoang 0,97), dién bién ctia 02
chi s6 VNIndex va HNX Index ngay cang c6 sy phan hoa vé cuong d6 dao dong (Biéu dd 1). San HOSE, so véi San HNX, ¢6 xu
huéng thu hut duge sy quan tim ngay cang nhiéu hon cta thi truong va diéu d6 dugc thé hién khong chi ¢ murc do bién dong ciia
chi s6 VNIndex, ma con ¢ qui m giao dich qua tung phién (ty 1¢ khdi Iuorng khop 1enh/kh01 lugng bao gia binh quén c6 xu
hudng ting dan qua cac thang - S6 ligu tai Biéu d6 1). Su phan hoa ndy c6 18 1a h¢ qua tat yéu cia nhitng thay doi trong nhgn
thike va Cdm nhdn ciia thi trweong vé mike dg riii ro lién quan dén tinh minh bach thong tin (diéu kién niém yét va yéu cau vé
cong b thong tin tai HOSE cao hon tai HNX) va tinh khach quan cta phwong thirc giao dich (HOSE ap dung phuong thirc giao
dich tryc tuyén, trong khi HNX vén tiép tuc phuong thirc giao dich qua trung gian la cac cong ty chimg khoan);

Biéu dd 1: Sy phan hoa giita HOSE & HNX (Nguén: HSX&HNX)
Phan héa Vnindex — HNX index
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Théang 5 Théng 6 Théng 7 Théng 8
KLGD Khép 1énh binh quan (CP) 49,390,484 52,070,656 32,676,151 52,078,998
KLGD Béo gi& binh quan (CP) 28,767,010 29,401,232 16,702,909 25,959,670
TV 1¢ KLGD khép 1nl/KLGD bio 1.72 1.77 1.96 2.01
gia (lan)

e Antuong vé két qua kinh doanh 06 thang ddu ndm 2009 tét hon mong doi ciia nhiéu nhém cong ty, dién bién gid ca cia mot
s6 loai 2hang hoa trén thi truong thé gidi, nhitng diéu chinh trong chinh sach vi mo, nhitng tuyén bo vé chinh séch,... da kich
thich tri tudng tuong phong phu khéc nhau cua thi truong va tao ra sy phan hod dang ke giita cac nhom cd phleu (Bang 1). Méc
du, nhiimg nhén dinh, danh gid va su ngoai suy vé trién vong lgi nhuan nhirng thang cubi nam 2009 ciia nganh va cong ty (do cac
t6 chirc va c4 nhan thudng xuyén cong bd) con mang tinh khién cudng va suy dién, nhung mot diéu khong thé pha nhan duoc 1a
khd ndng tao lpi nhugn ciia doanh nghigp dang dugc thi trudng dic biét quan tim khi Iya chon ¢6 phiéu dé mua ban.

Béng 1: Sy phan hoa cia mot s6 nhém cb phiéu tai HOSE (Nguon: HSX)

N N;;‘;;; iﬁgc Nhém CP Tai | NhémCP | Nh6mCP | Nhom CP sin xuft va
Giai Vi s R chinh Mia dwong | Banh keo kinh doanh Sit Thép
doan (DPM,FPT, (BMI, BVH ,CTG, (BHS, (BBC, (VIS, HMC,

HPG, PPC) PVF, SSI, STB,VCB) | LSS,SBT) | KDC, NKD) HSG, SMC)
% Thay doi gia
Thang 8 16.85% 10.40% 5.26% 39.77% 42.92% 49.34%
Thang 7 5.10% 11.94% -0.88% 9.24% 13.01% 23.64%
Khéi lwgng GD Binh quan
Thang 8 [ 50,238,918 3,364,198 10,658,617 | 2,065,883 1,058,709 1,248,042
Thang 7 | 30,699,513 2,303,645 11,531,411 921,805 299,573 412,535
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Xu huéng ciia TTCK Viét nam trong thang 9/2009:

Boi cinh kinh té thé giéi: Biéu do 2: San lwgng cong nghi¢p va ton

- Nhin chung, cho t6i thoi diém hién nay cac nha kinh té hoc San lugng CN kho ctia My (Nguén: FED) Ton Kho
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chiém khoang 22,2 % ctia FAL

Con duong phuc hdi ctia cac nén kinh té hang dau, tir sy phuc hoi vé k¥ thuat dén sy phuc hdi bén viing va thuc chét (thé
hién dong thoi & sy tang truong GDP, tang truong san Xuét, tang truéng dau tu cua doanh nghiép va su phuc héi tiéu ding cia
nguoi dan) s& con nhiéu khé khin va phirc tap. Su thay doi trong nhimg tin hiéu phuc hoi d6 s& dugc phan anh thong qua sy dicu
chinh ciia cac TTCK chii chét va s& nhanh chéng anh hudng gian tiép dén tim ly nhit thoi trén TTCK nudc ta. Kénh tac dong thu
hai dén TTCK nudc ta 1a thong qua su tac dong, véi mot do tré thoi gian nhit dinh, dén trién vong san xuat kinh doanh cua cac
cong ty niém yét.

Nén kinh té thé gi6i bat ddu phuc hoi tro lai sau giai doan suy thoai khong cé nghia 1a thi truong tiéu thu déi voi hang hoa
(dic biét 1a cac hang tiéu ding va thuc phim) cua Viét nam dd duoc rong mé va dong von dau tu sé lai 40 at d6 vao nude ta. Bén
Canh cac co hdi, cling cOn dit ra nhiéu thach thirc ma Céc doanh nghiép Viét nam phai tinh dén bo la:

e Tai can ddi lai nén kinh té sau khung hoang la yéu cau song con dang dit ra ddi véi cac nén kinh té trén thé giéi. Kém theo d6
s& 1 su thay ddi trong co cau hang hoa xuat nhap khéu;

e Gia ca hang hod co ban c6 xu hudng ting. Didu d6 s& lam gla tang suc ép lam phat do yéu t6 chi phi day dbi véi nén kinh té
qué phu thudc vao nguyen phu liéu nhap khau dé san xuat cho nhu ciu tiéu ding trong nudc va Xuat khau nhu nudc ta;

e Tiéu ding c& nhan van tiép tuc sut giam tai cac thi truong xuét khau chu lyc ciia nude ta. Trong luc nhu ciu tiéu thy chua hoi
phuc, viée gia tang cac qui dinh nharn dam bao V¢ sinh an toan thyc phim, dam bao an toan cho nguoi sir dung, vé truy
Suit nguon gbc theo chudi san xudt kinh doanh,... s& tao ra nhiéu tré ngai cho cac doanh nghiép Viét nam trong viéc tiép
can va thdm nhap thi trudong ctia cac nudec;

e Dam phan va ky két cac Hiép dinh Thuong mai tu do (FTA) song phwong va da phuong trén co s cam két tudn thi cac qui
ché cia WTO dang tro thanh xu thé va trao luu giita cic nude thanh vién WTO. Viéc dam phan va ky két cac FTA nham
cat giam thué quan hon nita Va tao diéu kién hon nira cho sy giao lwu hang hod giita cac nuéc, bén canh viée tao thuan loi
cho hang hoa cua Viét Nam tham nhap vao cAc thi truong bén ngoai, ciing tao nén nhiing thach thirc d6i v6i nhitng hang
ho4 dugc san xuét cho tiéu ding noi dia.
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Boi cianh nén Kinh té Viét Nam nhirng thang cudi nim:

Goi kich thich kinh té 1an mot duoc trién khai dong bo va quyét liét trong nhitng thing dau nim 2009 d4 giup cho nén
kinh té nudc ta: chin dugc da suy giam, can bang trd lai va lay lai da ting truong. GDP cta ca nudc trong 6 thang dau nam dat
mirc tang trudng 3,9% (clng ky nam trudce dat 6,5%). San lugng san xuét ciia nhiéu mat hang céng nghiép d4 ting dan qua ting
thang trong nim 2009 va trong 8 thang dau nim 2009 gia tri san xuat cong nghiép da ting 5,6% so véi cing ky nim trude. Tuy

nhién, sy phuc hoi nay chwa thé goi 1a bén viing vi:

e Tong mic ban 1é hang hoa va doanh thu dich vu
tiéu dung 8 thang ddu nim 2009 (néu loai trir yéu t6
gia) tang khoang 9,3% so véi cung ky nam trudc,
nhung binh quan chung tiéu ding giam gan 3,5%. Tiéu
dung cua Chinh phu tang hon 9%, trong khi do tiéu
dung cudi clng cia ho gia dinh theo gid so sanh lai
giam gan 5%,

e San xuat va gia tri san lugng cong nghi¢p ting,
nhung kéo theo d6 la sy gia tang luong hang ton kho
(Biéu do 4);

e Hoat dong dau tu ciia doanh nghi¢p, nhin chung
van “giam chén tai chd”. Diéu do dugc thé hién & con s6
giai ngan cta goi hd tro 14i suat trung va dai han (cho
dén thoi diém hién nay goi hd trg ndy chi méi giai ngan
dugc vai chuc nghin ty VND) va dugc thé hién ¢ gia tri
nhap khau may moéc thiét bi trong thoi gian qua (nhap
khéu méay moc thiét bi giam 22% so vai ciing ky) (Biéu
do 5).

Pé tao da cho sy hdi phuc bén vitng ctia cac doanh
nghiép sau khiing hoang, bén canh can mét nén kinh té

Biéu do 5: Dién bién gid tri nhip khdu mdy méc
thiét bi cac thang nam 2009 so voi cung ky nam
2008. (Nguén: Téng cuc théng ké)
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Biéu d6 5: Dién bién gid tri nhdp khdu mdy méc thiét
bi cdac thang nam ‘200? 50 vo'i cfmg ky nam 2008.
(Nguén: Tong cuc thong ké)
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e Thyc té két qua kinh doanh 06 thang ddu nam 2009 cho thiy, mic du G6i kich ciu d4u tién con mang tinh “dan déu”, nhung
khdng phai nganh nao, linh vyc nao va doanh nghiép nao ciing phat huy dugc hiéu qua;

e Goi kich thich thir hai, néu c6, s& mang tinh “trong tam” va “lya chon”. Két qua 1a sy phan hoa giita cac nganh, cac doanh
nghiép lai cang lon.

T6m lgi: Con dudng dé dua nén kinh té thé gii ndi chung, va nén kinh té Viét nam néi riéng, tro lai mirc ting truong ciia
thoi ky trudce suy thoai, con rat nhicu kho khin va tré ngai. Nhung du sao di nira, sy phuc hdi vé ki thuat ciia nén kinh té thé giéi
va nén kinh té Viét Nam d4 g6p phan dua TTCK tr lai vi tri 12 kénh dau tw dai han hdp din va wa chuéng hon o véi cac kénh
dau tu khac trong con mit ctia cac nha dau tu
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Cung véi su phan hoa ngay Cang manh mg, hoat dong giao dich nhim thay doi vi thé nam giw co o phiéu (bao gom sw két hop
giita thanh ly co 5 phiéu hodc nhém cé phiéu ndy Véi viéc gia tang vi thé nim giiv doi véi co phiéu hodc nhém cé phiéu khdc) s&
1a xu hudng noi bat trén TTCK Viét nam trong thang 9/2009 ndy, vi nhirng 1y do sau:

Su phuc héi sau giai doan suy thodi ciia nén kinh té thé giGi ndi chung va ciia nén kinh té Viét nam néi riéng, tuy con nhiéu kho
khan va tr¢ ngai, da tré thanh dong luc dua TTCK trd lai vi tri von ¢6 ciia minh — |1a kénh dau tw dai hgn hap dan va wa chugng
hon 50 v6i cac kénh dau tu khac trong con mat ctia cac nha dau tu;

e Cung véi sy phuc hdi ciia nén kinh té, quan diém lya chon c6 phiéu dé dau tu va nam giir d4 thay doi. Cé phiéu ting truwong
s€ la wu tién dugce cac nha dau tu lya chon;

e Loi nhuan dot bién ciia cac doanh nghiép trong 06 thang dau nam 2009 ( chu yéu 1a nho ngudn hang ton kho gia thap, nho
viéc hoan nhap céc loai du phong va nh¢ tang dugc vong luan chuyén thuong mai do tac dung phu cua chinh sach hd tro 13i suat
tao ra) chac chan s€ khong thé 1ap lai dugc trong nhitng thang cuoi nam 2009;

e Suphuc h01 sau giai doan suy thoai dién ra khong dong déu trong moi nganh va linh vuc ciia nén kinh té thé gigi noi chung,
va nén kinh té Viét nam noi riéng, sé lam thay ddi khong chi dién mao ciia tirng nganh va linh vyre, ma con lam thay d6i ca vi thé
canh tranh cua ting doanh nghiép.

e Nhu thyc té d4 cho thiy, Goi kich thich kinh té Ian 1, tuy dugc dan déu, nhung hiéu qua dbi voi timg nganh va timg doanh
nghiép lai khac nhau. Do d6, viéc nhdn manh tinh trong tdm va lya chon cua Goéi kich thich kinh té 1an 2 (néu c6) sé& cang cho
thay su phan hoa. Phuc hdi duoc hay khong, phuc hdi nhanh hay cham, da ting trudng loi nhuan bén viing hay nht thoi,... s& tuy
thudc vao thuc luc va kha nang thich Gmg cta tirng doanh nghiép.

D¢ hién thuc hoa dwoc muc tiéu Thay doi vi thé nim giik cé phiéu, cac chién thuat va tic nghiép khac nhau chic chin s&
dugc cac nha dau tu 16n thi trién dong thoi va chinh sy két hop dong bo cac chién thuat khic nhau trong bdi canh qui I11/2009 sap
két thuc (khi kha ning bat dbi ximg thong tin rat dé xdy ra) s& khién cho thi trudng trd nén sé6i dong va thi truong rat dé bi mat
phuong hudng.
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