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TOM LUOC

Tinh hinh kinh té Thé gioi

Khiing hoang kinh té tiép tuc gay ra nhirng hau qua nghiém trong.

Tai My, ty |& that nghiép tdng dén mirc cao nhat trong vong 25 nam qua, nhiéu doanh
nghiép tiép tuc ndp don xin bdo hd pha san, 10 trong sb 19 ngan hang trong dot
kiém tra Stress Test budc phai tang vdn,...Tuy nhién, vai dau hiéu tich cwc cho nén

kinh té da xuét hién.

Chau Au van chwa c6 ddu hiéu chirng té suy thoai kinh t& da qua giai doan tdi té
nhat. Bat chap nhiéu nd luc ctia Ngan hang Trung wong Chau Au trong viéc téng
cwéng mé rong chinh séch tién té, strc mua nodi dia van tiép tuc suy gidm. Nhiéu dw

bao cho réng kinh t& Chau Au sé téng trudng am.

Chau A d6n nhan dwoc nhidu nhan dinh lac quan. Trung Quéc, An D6 cé nhiéu dau
hiéu tét vé san xuat cong nghiép, dau tw va xuat khau. Tai Nhat Ban, chi sb niém tin

cua nguwoi tiéu dung da tang hon trudec.
Tinh hinh kinh té Viét Nam

Nén kinh t& da xuét hién mot sé dau hiéu tich cwc hon, dic biét |a gia tri sadn xuat
cbng nghiép tang hon so v&i cung ky nam ngodi. Tuy nhién, dau hiéu hdi phuc cla
nén kinh té trong nwéc chwa thue s rd rang do 2 chi tiéu kha quan trong 1a vén FDI

va kim ngach xuét khau van tiép tuc sut giam.
Thi trwong chirng khoan

Tinh thanh khoan cla thi trwong tiép tuc gia tdng. V&i phan Ién céc phién tang diém,
VN-Index va HaSTC-Index lan lwot tang dén 321,63 diém va 115 diém vao cubi
thang. Nhiéu phién giao dich dat ky luc méi dwoc ghi nhan.

Dong tién dau tw lién tuc dd manh vao thi trwdng, cung véi sw tham gia giao dich tich
cwe hon tir khéi ngoai trong thdi gian gan day, chirng khoan dang dan tré lai vj tri

clia mét kénh dau tw dwoc wa thich.

KINH TE THE GIOI

Cudc suy thodi kinh té toan cau tiép tuc gay ra nhirng hau qua nghiém trong cho cac

nén kinh té trén thé gidi.
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Béo c4o “Trién vong kinh té thé gi¢i” méi nhat cta IMF du béo tbng sén lwong toan
cau ndm nay sé& gidm 1,3%, mic thdp nhét trong 60 nam qua. Tap chi Economist
cling cho rang “niém tin dang dat sai ché - nhirng tia hy vong le 16i bi dién dich sai
thanh niém tin rang kinh t& dang hdi phuc manh mé trong khi thuc chat day chi 1a sy
suy thodi cham lai ma théi”. Hai linh vie kinh té tiép tuc nam trong tinh trang nguy
hiém 14 cudc khing hoang ngan hang, tién trinh thanh loc no' x4u, sy suy gidm nhu
cau tiéu thy; va sw dinh dbn & cac nén kinh té dang phat trién do dong vén dau tw tw

nhan bi tdc nghén dot ngét.

Tuy nhién, mét s6 nén kinh té 1&6n ciing da bat dau nhan dwoc nhirng tin hiéu tich

cwe vé sy suy gidm me dd anh hwéng ctia cudc khing hoang kinh té.
Niém tin cta gi®i dau tw vao kinh té My dang phuc hoi

Ty I& that nghiép cao, cuing véi sb doanh nghiép ndp don xin pha san tiép tuc de doa
dén sy tang trwdng cta nén kinh té My. Trong thang 4/2009, General Growth
Properties Inc., tap doan kinh doanh mat bang ban 1 I&n thir hai & My, va hang 6 t6
I&n th ba cua Hoa Ky - Chrysler Motor da ndp don xin bao hé pha san. Nhirng vu
ph& san nay dang tao ra nhitng 4p luc 1&n 1én nganh tai chinh ngan hang My vén
dang bi tén thwong nghiém trong trong cudc khiing hoang kinh té toan cau.

Bén canh d6, nhitng tin hiéu tich cwc dau tién da dwoc ghi nhan, khi c6 nhirng dau
hiéu cho thay tinh trang dinh dén trong san xuét cong nghiép da giam bét, thi trwong
bat dong san c6 dau hiéu hdi sinh, va chi s niém tin cta gi¢i dau tw da chuyén sang
hwéng tich cwe. B4o céo ngay 04/5/2009 cla Hiép hoi qubc gia cac nha kinh doanh
bat dong s&n My cho biét, chi sb vé doanh sé nha da qua s dung ché ban & nwéc
nay trong thang 3/2009 da tang 3,2% I&n 84,46 diém, tir 82 diém trong thang 2/2009.

Theo B& Tai chinh Hoa Ky, cac ngan hang trong danh séch kiém tra sirc khoe
(Stress test) déu c6 du kha n&ng thanh toan no. Van dé tang vén cua 10 trong 19
ngan hang, t6 chirc tai chinh Ion tai My (ndm gitr 2/3 tai san va hon 1/2 cac khoan
vay trong hé théng gdm hon 8.000 ngan hang) trong dot kiém tra nay ciing nhan
duwoc nhitng phan &ng tich cwe to phia nha dau tw va ngwdi dan My, xem day nhw 13
mot bién phap nang cao hiéu qua va nang luc tai chinh ctia hé théng ngan hang.

Nhirng tin hiéu lac quan nay 1a dong lwc quan trong cho chudi tdng diém lién tuc cda

thi trwdng chirng khoan Hoa Ky trong nhirng ngay dau thang 5/2009. Nhung theo

nhan dinh cta IMF, xét vé dai han, sy hdi phuc bén virng chi c6 thé xay ra khi nhu
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cau cua chinh pha dugc thay thé bang sw tiéu dung cta khu vuc tw nhan, hién van
dang bé téc, khi ngudi dan My ngay cang c6 khuynh hwéng tiét kiém hon dé déi pho

v@i khidng hoang.
Btrc tranh kinh té Chau Au tiép tuc téi mau

Dé dbéi phé voi khiing hoang, ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) da bom 3
nghin ty Euro ra thj trwong. Déng thoi, ECB dy kién dwa ra chwong trinh mua tréi
phiéu doanh nghiép véi gia tri khodng 60 ty EURO va chwong trinh hé tror cac khoan
vay dai han danh cho cac ngan hang. Lai suat dong Euro cling dwoc cat giam t
mic 1,5% xudng mirc 1,25%, va sau d6 xuéng mirc 1% vao ngay 7/5/2009 nham
kich cAu tiéu thu ndi dia va khéi phuc hoat ddng san xuét cong nghiép. Nhwng c6 vé
tinh hinh khiing hodng kinh t& dang ngay cang t6i t&é & chau Au, khi ty 1& that nghiép
cac cac quéc gia nay van tiép tuc tang cao, stvc mua ndi dia ngay cang gidm. Diéu
nay kéo theo nhirtng dw doan bi quan vé téc dd tang trwéng cla cac qudc gia khu
viee chau Au.

Trong b4o cdo méi nhat cta IMF, cac nén kinh té I&n cia chau Au déu c6 dw bao
tang trwdng kinh té &m. Mlrc tang trwdng kinh té cta khu vuc dong tién chung chau
Au (Eurozone) duoc dy bao 1a -4,2% trong ndm 2009, va tiép tuc -0,4% trong ndm
2010. Kinh té Anh dwoc dy béo chi ting trwdng -4,1% trong nam 2009.

Nhiéu nhan dinh lac quan cho Kinh té Chau A

Khu vwc Chau A dang nhan dwoc nhiéu nhitng nhan dinh lac quan, dac biét 1a nén
kinh t& Trung Quéc. Theo sb liéu CLSA coéng bd, chi sb vé san xuét cong nghiép
(China Purchasing Managers’ Index) & Trung Quéc da lan dau tién tang diém sau 9
thang suy gidm, nhé cac don dat hang xuat khau va hoat dong dau tw tdng manh.
IMF dua ra dw bao, kinh t& Trung Quédc c6 thé ting trwéng 6,5% trong nam 2009, va
c6 thé tang 1én mirc 7,5% trong nam 2010. An D6 ciing c6 mic dw bao tang trudng

duwong 4,5% trong nam 2009.

Nhat Ban, quéc gia nam trong nhém G7 va cé dy bao tang trwéng am trong nam
2009 do IMF dwa ra, cling da c6 nhirng chuyén bién tich cyc trong cudc dbi phé voi
khang hoang kinh té, khi chi s san xuét cédng nghiép trong thang 3/2009 da tang 1én
1,6% so0 v&i sw sut gidm cla nhirng thang trudc d6, ddng thoi chi sé niém tin nguoi

tiéu dung cling da tang 1én 29,6 diém tr mirc 27,6 diém trong thang 2/2009.

Ngay 4/5/2009, Reuters da théng bao vé kha ndng cac nwéc ASEAN, Nhat, Trung
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Quéc va Han Quéc sé thiét 1ap mot quy dw trir ngoai héi tri gida 120 ty USD, mudn
nhét 1a vao cudi nam nay, dé dbi phé véi nhivng dién bién xau cé thé xay ra va nham

gilip cac nha dau tw tin twdng hon vao céc nén kinh té.

Chi s6 chirng khoan Thé gi&i thang 4/2009

31/3/09 30/4/09  Thayddi %

CHAU mY

DOW JONES INDUS. AVG 7,608.92 8,168.12 559.20  7.3%
S&P 500 INDEX 797.87 872.81 7494  9.4%
NASDAQ COMPOSITE INDEX 1,528.59 1,717.30 188.71  12.3%
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 8,720.39 9,324.83 604.44  6.9%
MEXICO BOLSA INDEX 19,626.75  21,898.85 2,272.10 11.6%
BRAZIL BOVESPA STOCK IDX 40,925.87  47,289.53 6,363.66 15.5%
CHAU AU

DJ EURO STOXX 50 € Pr 2,071.13 2,375.34 304.21 14.7%
FTSE 100 INDEX 3,926.14 4,243.71 31757 8.1%
CAC 40 INDEX 2,807.34 3,159.85 352.51 12.6%
DAX INDEX 4,084.76 4,769.45 684.69 16.8%
CHAU A

NIKKEI 225 8,109.53 8,828.26 71873  8.9%
HANGSENG INDEX 13,576.02  15520.99 1,944.97 14.3%
S&P/ASX200 INDEX 3,582.10 3,769.60 18750  5.2%

(Ngubn: Bloomberg)

KINH TE VIET NAM

San xuéat cong nghiép tiép tuc gia tang

Mac du con nhiéu khé khan thach thire, nhung cac sb
liéu kinh t& dwoc cong bd cubi thang 4/2009 dang tao ra

nhiéu hy vong vé kha nang phuc hdi ctia nén kinh té.

Trung tdm Théng tin va Dw béo kinh té - x& hdi quéc gia
(NCEIF) dw bao rang tbc do tang trwéng kinh té trong
quy Il c6 thé dat 3,5-3,8%, so v&i mirc 3,1% trong 3

Doc ky khuyén céo str dung tai trang cudi bao cao nay Trang 4
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Tang trwéng kinh té 12 théng qua thdng dau nam. Tinh ch’ung ca nam, GDP c6 thé tang
khodng 5%. Trong do, toc d6 tang trwdng nganh ndng
8% 1 nghiép trong quy Il c6 thé dat khoang 2,1-2,5%; cong

nghiép 3,8-4,1%; va dich vy 4-4,2%.

6% 1 Trong thang 4, gia tri san xuét cong nghiép wéc tinh
tang 5,4% so v&i cung ky nam trwdc, cao hon mire tang
4% | 3.5-3.8%  cla 3 thang dau nam. Tinh chung ca 4 thang, mdc tang
nay 1a 4,4%. Téng m&c ban 1& hang hoa va doanh thu

3.10% \
dich vu tiéu dung 4 thang wéc tinh dat 360.400 ty dong,

2% ‘ ; ; ‘ |
1Q/08 2Q/08 3Q/08 4Q/08 1Q/09  2Q/09(E) tang 21,5% so v&i cung ky nam 2008.

(Nguén: GSO, NCEIF)
Ma&c du da cé nhiéu nhan dinh khach quan vé tiém nang tang trwéng va sy ding hwéng ca cac chinh sach kinh té
Viét Nam dang ap dung ciing nhw kha nang phuc héi kinh té sap t&i, ching téi cho réng, van chwa cé nhiéu co s&
ving chac dé cé thé tin twéng vé sw phuc hdi clia nén kinh té (xuat khdu van tang cham, cac dong vén dau tw
nwdc ngoai sut gidm,...). Tuy vay, tdm ly lac quan cung nhirng nhan dinh tich cuc cta cac té chirc kinh té va nha
dau tw sé la dong lwc manh mé dé thic day sw khéi sdc cia cac nganh, linh vue trong nén kinh té, va déc biét 1a

thj trwong chirng khoan.
Méi quan ngai vé lam phat

Chi sb gia tiéu dung tiép tuc tdng manh trong thang
4/2009. Chi sb CPI thang 4/2009 d4 ting 0,35% S0 VO

thang trwdc. Pay 1a mae tang manh tré lai, khi chi s

Chi s6 CPI qua cac thang

5% A
4%
3% A
2% 1
1% A
0%
-1% A .
-2 cua nhom dich vu phwong tién di lai va bwu chinh vién
T2/08 T4/08 T6/08 T8/08 T10/08 T12/08 T2/09 T4/09

nay thang trwéc & micam 0,17%. So véi thang
12/2008, CPI thang 4 chi tang 1,68%, nhung so vé&i

‘Ni cting ky nam 2008 thi chi s6 nay da téng 9,23%. Chi s6

CPI tang duwoc cho la do gia xang tang, thang 4, CPI

théng tang cao nhéat véi ty 1& 0,48%.

(Ngubdn: GSO)
Chung t6i cho réng, chi sé gia thang 5 sé tiép tuc gia tdng do anh hwéng cta dot |& cubi thang 4 vira qua va gia
xang dang c6 chiéu huwéng tang tré lai. Chi sé gia tiéu dung gia tang dang gay lo ngai vé sw quay tré lai ctia lam
phat, trong khi nén kinh té dang dong th&i phai dam bao chi tiéu tang trwéng kinh té. Mirc gia tang lam phat dwdi
hai con sé 14 hop ly va dam bao cho chét lwgng cda tang trwéng kinh té. Néu Chinh phi khéng c6 nhirng bién

phap kiém soét chi sb gia hop ly, nd lwc dam bao muc tiéu tang trwdng kinh t& 5% trong ndm nay (1a chi tiéu
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tang trwdng ma chinh pha sé trinh quéc hoéi diéu chinh gidm xubng tr mic 6,5% trwdc day) sé khéng con

nhiéu y nghia.

Biéu dé tang trwéng vén huy dong va tin dung

5% -

4% A
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2% +

1% A

0% -

-1% -

18,000
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17,600 A

17,400

17,200

17,000 A

16,800

—e— Tang trudng huy dong

(1]

0.18%

T12/08  T01/09

Ty gia USD/VND trong thang 4

0.26%

T02/09

—e— Tang trudng tin dung

4.86%

TO3/09  T04/09

(Ngudn: SBV)

-/,
—— TG b/quén lién ngéan hang
Ty gida mua tai cac NHTM
——Ty gid ban tai cac NHTM
——
30 3 10 16 22 28 6

(Ngudn: SBV)

Chinh sach tién té tiép tuc dwoc mé rong, tin

dung tang trwéng manh

Théang 4/2009, cdng cu lai suat tiép tuc dwoc NHNN sk
dung phuc vu cho chinh sach mé rong tién té. Lai suét
co ban dwoc tiép tuc duy tri & mc 7%, cac loai lai suét

tai cap von, |ai suét tai chiét khau dwoc gidm 1%.

Céc tin hiéu tang trwéng tin dung hoi thang 3 cling da
cho két qua kha rd rang, tin dung téng trwéng dét bién
trong thang 4/2009, tang 4,86% so v@i thang trwéc va
tang 11,16% so voi cudi nam 2008. Tuy nhién, so voi
tbc dé tang trudng vén vay bang VND, nhu cau vay
ngoai té thAp hon rat nhiéu. Vén huy dong ciing dat
murc tang trwdng kha cao so véi 3 thang dau nam, tang
3,74% so voéi voi thang trwée va tang 9,88% so voi
cubi nam 2008.

Ty gia USD/VND tiép tuc ting cao

Ngay ca sau khi bién d6 giao dich ty gia ngoai té dwogc
phép tang I1&n t» 3% dén 5% hdi cudi thang 3, tinh
thanh khoan USD trén thj trwéng tién té van khong
duwoc céi thién. Cac NHTM thudng xuyén niém yét ty
gia mua ban USD & mdc bang nhau va ludn & murc kich
trdn cho phép. Ty gia USD/VND néng Ién tirng ngay,
USD dwoc cho la dang bi gam gilr va lam gi4, tinh trang
khach hang cé nhu cau phai xép hang che mua USD tai
cac ngan hang lai tai dién... Nguyén nhan cha yéu cla
tinh trang nay 1a do céc t6 chirc va ca nhan ndm gilk
ngoai t& dang tiép tuc ky vong ty gia USD/VND sé& con
tang nra nén chwa chiu ban ra; cong hwédng cung voi
cac théng tin sut gidm vén FDI va xuét khau trong

thang.

Doc ky khuyén céo str dung tai trang cudi bao cao nay
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Vén FDI, kim ngach xuét khau va tang ty gia USD/VND

6,000 —+ — 1.53%
1.52%
4,000 + 1.50%
2,000 + 1.47%
- 1.44%
T1/09 T2/09 T3/09 T4/09
mmm /60 FDI s Xudtkhdu ~— —e—USD/VND
(Nguédn: SBV, GSO)
Biéu d6 thay déi lai suat huy déng VND
(nhém NHTMNN)
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
02/4-08/4 09/4-15/4 16/4-22/4
mKy han 3T Ky han 12T
Biéu do thay déi lai suat huy dong USD
(nhém NHTMNN)
3.20%
2.40%
1.60%
0.80%
0.00%
02/4-08/4 09/4-15/4 16/4-22/4
mKy han 3T Ky han 12T

(Ngudn: SBV)

Hién tai, cac NHTM d& dé xuat bién phap két hbi (doanh
nghiép c6 ngoai t& budc phai ban ngay mét phan hoac
toan bd cho ngan hang) dé binh én thi trwdong. Két hbi la
mot xu hwéng chung cta Thé gidi ma Viét Nam khéng
nén tach khai; tuy nhién, viéc Nha nwéc cd nén ap dung
bién phap hanh chinh nay dé binh 6n thj trwdng hay
khéng con la cau chuyén cda kha nang dap ng nhu
cau cla nguoi dan dbi vai viéc st dung 2 dong tién va
long tin d6i v&i cac chinh sach diéu hanh kinh té trong

nuwdc.

Lai suat dang tang tré lai

Mét béng lai sudt VND dang c6 xu hwéng tang tré lai.
NHNN cho biét, cudi thang 4/2009, 1ai suét huy déng
VND phé bién & mirc 7,1-8,6%/nam; lai suét cho vay
gitr 6n dinh & mic 8-10,5%/n&m. Trong khi do, 1ai suét
USD lién tuc giam. Hién lai suat huy dong USD phéd
bién & mc 1,4-2,81%/nam va lai suét cho vay phd

bién & merc 4-7%/nam.

Nguyén nhan cla viéc tang lai suat huy déng VND
trong thoi gian qua dwoc cho la do tinh hap dan cua
cac kénh dau tw chirng khoan, vang, ngoai t& dang thu
hat dong tién; trong khi cac NHTM lai dang can vén dé
dap &ng nhu cdu gidi ngan, dic biét 1a theo chuwong
trinh hd tro' 13i suat thudce goi kich cau cta Chinh phu.

Tuy nhién, trong khi cac mic & suét ngén han khéng
thay dbi nhiéu, nhirng bién déng lén chi yéu xay ra &
cac ky han trén 12 thang. Theo ly giai cia cac NHTM,
ngoai yéu cau vén da néu, viéc diéu chinh |&i suat tap
trung cho cac ky han dai hién nay con do sw nam bét
xu hwéng tré lai ciia lam phat. Trén thi trwong trai
phiéu, loi suét giao dich cac trai phiéu cé thoi gian déo

han hon 1 nam dang c6 xu hwéng gia tang tré lai.
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Kim ngach xuat nhap khau 4 thang dau nam

5.09-31
D0.83
0.39 0.27
{0.70]
T1/09 T2/09 T3/09 T4/09
® Nhap khau Xuidtkhdu mXudt(nhap) siéu
Kim ngach xuit khau da quy, kim loai
quy trong 4 thang
Ty USD
1.302
1.4
1.2 1.089
1
0.8
0.6
0-4 U 1.39
0.2 0 015
1]
Thang 1 Thang 2 Thang 3 Thang 4
Cd cau hang nhap khau Xang
4T/2009 s&t, thép
19.1% 3.9% MM-TB,...
6.7% 5.4% Chat déo
H bta, MT, LK,...
9.6% ) 12 r LK,
10.1% .

Vai, NPL may mac,

giay dép

_—2.6% Phén bon

N-2.5% = Hoa chat
= Khac

(Ngudn: GSO)

Can can thwong mai nghiéng vé nhap khau,
thang 4 nhap siéu khoang 700 triéu USD

Theo wéc tinh ctia Tdng Cuc théng ké, kim ngach xuét
khau trong thang 4 dat 4,5 ty USD, gidm 15,3% so Vo
thang 3 va giam 14,4% so v&i cung ky nam trwéce. Tinh
chung 4 thang dau nam, tdng kim ngach xuét khau ca
nwédc dat trén 18,6 ty USD, giam 0,1% so v&i cung ky
nam 2008, bang 26,31% muc tiéu kim ngach xuét khau
ca nam 2009 (70,83 ty USD).

Gia ca hang hoéa xuat khdu gidm sut lién tuc trong
nhi*ng thang qua anh hwédng tiéu cwc dén kim ngach
mot s& mat hang chd luc; xuat khdu dau thé 4 thang
dau nadm gidm t&i 44,7% so véi cung ky; cao su giam
45,5%; day cap dién giam 43,3%; gdm st gidm 22,8%...
Diém sang trong kim ngach xuét khau la nhém hang
néng san (san tang 155,8%; ché tang 14,8%; hat tiéu
tang 1,9%), xuat khdu gao dat 2,5 triéu tan, kim ngach
trén 1,16 ty USD (tang 50% vé lwong va 44% vé gia tri
so v&i cung ky). Riéng déi véi nhom hang dét may, mac
du kim ngach 4 thang dau nam chi tang 1,8% so Vo
cung ky.

Trong khi xuét khdu gidm, nhap khau thang 4 tang 3,1%
so v&i thang trwdc, wéc dat 5,2 ty USD. Nhw vay, can
can thwong mai trong thang 4 da chuyén sang trang
thai nhap siéu khoang 700 triéu USD, sau 3 thang xuét
siéu lién tiép. Tinh chung 4 thang dau nam, ca nuwéc
nhap khau trén 17,8 ty USD, gidm 41% so véi cung ky
nam 2008. Ngoai ly do gia gidm, kim ngach nhap khau
gidm con do suy gidm kinh té trong nhitng thang vira
qua, dic biét 13 sw sut giam vén dau tw nwéc ngoai.
Theo téng cuc théng ké, kim ngach nhap khau cta khu
vie vbn dau tw nwdc ngodi 4 thang dau nam giam
manh, chi bang 74% so v&i cung ky, dat 6,33 ty USD.
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Dong vén dau tw nwéc ngoai tiép tuc giam

Co cdu thu hit vén FDI Vén dau tw truc tiép nwédc ngoai (FDI) vao Viét Nam da
I cham lai so v&i cung ky ndm truwéc, ca vé lwong vén
' 0-16%6 dang ky va lwong vén thue hién. Vén FDI dang ky trong

thang 4 chi dat 342 triéu USD, gidm 52% so vé&i thang 3
va giam 87% so voi cung ky nam ngodi. Tinh chung 4

thang dau nam, téng vén dang ky dat 6,357 ty USD,

93.67%

giam 17% so vé&i cung ky.
m Ccdng nghiép va xdy dung mMNGng-LAm-hNgu nghiép 11 Dich vy . .
Ty trong dau tw vao cac nganh nghée, linh vyc cling cé
Nhiing nudc dau tu tryc ti€p vao Viét Nam sw khac biét 1én. Lwong vén dau tw vao dich vu chiém

cao nhat trong 4 thang dau nam 2009 3 ) 3 5 .
wu thé véi 93,67%, trong d6 chd yéu van dau tw manh

Ty USD
4.00 5 2.80 vao bat dong san va dich vu du lich khach san véi tbng
.50 1 vbn 5,8 ty USD. Lwong vén dau tw vao khu vwc néng,
3.00 N z
2.50 lam nghiép va thuy san hau nhw khéng cé, chi chiém
2.00 - 0.16% v6&i 10,18 triéu USD, do khad nang sinh 1&i thap
1-507 0.97 va thdi gian thu hdi vén cham.
1097 I Wk e 0.28 s .
0.50 7 ! I ] 1 Anh hwéng clia khiing hoang kinh té thé gidi cling khién
0.00 - T T T T E 3 5> A i3 n ~ £ £ LA o > .
HoaKy Han Qudc  Hbng British  Singapore ty I& giai ngan cling thap nhat trong nhiéu nam tr& lai

Kidng

day. Sé vén FDI thwc hién trong quy | nam 2009 dat
(Nguon: GSO)  giam 32% so voi cling ky. Ty 1é giai ngan so voi vén
dang ky rat thap chi dat 5%. (ndm 2008 12 17,9%).
Vén FDI sut gidm 14 van dé dang lo ngai déi véi nén kinh té Viét Nam. Ty & giai ngan vén FDI thap dwoc xem
la biéu hién rd nét nhat cha suy gidm kinh té. Theo b&o cdo cua Lién Hiép Quéc té vé Thwong mai va Phat
trién, trién vong thu hit vén FDI ctia Chau A ndm 2009 1& khéng that sw t6t, tham chi véi cd nhém cac nwédc

c6 FDI tang, do tac déng cua suy thoai kinh té toan cau.

THI TRUONG CHU’NG KHOAN
TONG HOP DIEN BIEN THI TRUONG TRONG THANG

+* Vn-Index Két thic phién giao dich ngay 29/04/2009, VNINDEX déng ctra & mirc 321,63 diém.
So v&i mire déng clra cudi thang trwéc VNINDEX tang 40,96 diém, twong (rng voi ty
|é tang gan 14,6%.
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++ HaSTC-Index
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Trong thang, thi trwdng da cé tbng cong 12 phién tang diém va 8 phién giam diém.
Tuy c6 sy diéu chinh giam trong giai doan nay, nhung xu hwéng van dong chinh cia
VNINDEX véan la xu hwéng tang gia, dinh cao nhat cia VNINDEX trong giai doan nay
la 347,81 diém va mic thdp nhat cla giai doan diéu chinh nay la 304,49 diém. Pac
biét, trong thang 4 thi trwdng da c sw gia tang dét bién vé khdi lwong va gia tri giao
dich trong phién. Cu thé, trong thang 4 khéi lwgng giao dich khép 1énh binh quan méi
phién dat dwoc 1a 35,89 triéu cb phiéu va chirng chi quy, so véi thang trwédc chi dat
17,69 triéu cb phiéu va ching chi quy. Gia tri giao dich khép 1énh binh quan méi
phién dat dwoc la 849,89 ty dong, so véi thang trwdc chi dat 351,43 ty dong.

Két thuc phién giao dich cubi thang 04/2009, chi s6 HASTC-INDEX déng clra & murc
115 diém, tang 16,63 diém so véi mire dong clra cudi thang trudce, twong ng véi ty

I& tdng gan 16,9%.

Ciing gibng nhw san HOSE, thi trwdng ciing c6 12 phién tang diém va 8 phién giam
diém trong thang, Sau khi dat dinh cao nhat 14 134.46 diém, thj treéng da didu chinh
kha sau vé mac 108,65 diém, va xu hwéng van dong chinh cla thij trwéng trong giai
doan nay van la xu hwéng tang gia. Khéi lwong giao dich bao gia binh quan méi
phién cta san HASTC trong thang 4/2009 1a 19,35 triéu cb phiéu, ting gan gép doi
so v&i thang trwdc la 10,3 triéu ¢d phiéu. Gia tri giao dich bao gia binh quan méi
phién |1a 466,86 ty ddng cao hon rat nhiéu so véi thang trwde 1a 189,19 ty dong.

Bién dong chi s6 chirng khoan

T 360 35,000,000 - - 140
+ 350
30,000,000 - 1120
w T 340
1 330 25,000,000 1 100
bl\"/ Sl 20,000,000 - 180
+ 310
15,000,000 + T 60
+ 300 ! !
+ 290 10,000,000 - + 40
+ 280
5,000,000 + 120
+ 270
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vn_Index Hastc_Index
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Nhiéu nhan dinh cho réng thi trwérng chieng khoan c6 thé da di qua giai doan den tdi
nhét, chi s6 Vn-Index da & cach xa mbc 235 diém mot khang cach an toan. Mot sb
théng tin vi mé khé t6t da xuét hién, cling véi két qua kinh doanh quy 1/2009 cla céc
doanh nghiép tét hon so v&i mong doi, chirng khoan dang dan tré lai vi tri cia mét
kénh dau tw dwoc wa thich. Tuy nhién van con qua sém dé lac quan trong khi dién
bién kinh té thé gi&i con kha phirc tap va nd luc vt qua suy thodi trong nuwéc chwa
that sw r6 rang. Mot sé nhan dinh lo ngai rang néu dong tién hé tro 1ai suét cha
Chinh pha khéng di vao hoat déng san xuét kinh doanh ma chay ngwoc vao dau co

thi kha nang téng cla thi trwéng chiing khoan sé thiéu tinh bén virng.

DPong thai ctia nha dau tw nwéc ngoai trong thang khéng con yéu té quan trong dan
dét thi trwong. Dbi véi ¢b phiéu, ho tiép tuc xu huwdng ban rong trén ca hai san, cu
thé trén Hose la 127,6 ty déng va trén Hastc 1a 49,7 ty dong. Vé trai phiéu, nha dau
tw ngoai gidam hon 60% lwong ban ra va tdng mua, két qua ho mua rong gan 1000 ty
dong trai phiéu.

Giao dich nha dau tw nwéc ngoai
Hastc
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Mdrc hé tro 1 348 diém
Mdrc hd tro 2 330 diém
Mtc khangcw 1 375 diém
Mirc khangcw 2 406 diém

PHAN TiCH KY THUAT
VN-INDEX

Xem xét db thj gia dén ngay 08/05/2009, ta thay sau giai doan diéu chinh giam tr& vé
murc 38,2% cla Fibonacci Retracement (cta giai doan tang gia tr 24/02/09 dén
15/04/09), thi trwdng da tdng manh mé tré lai va vuot qua dinh cii 347,81 diém cua
VNINDEX duoc thiét 1ap vao ngay 15/04/09. Pwéng gia hién dang gil vi tri thuan lgi
so v&i cac dwéng trung binh ngan han va dai han. Cac chi bao ky thuat déu cho dau
tich cuc, thé hién thi treong dang van déng trong kénh xu hwéng tang gia trung han.
Phan tich chu ky tang gia cia VNINDEX theo séng Elliott, ta c¢6 thé thdy VNINDEX
dang & giai doan tang gia cta séng 3, do d6 can lwu y dau hiéu diéu chinh & cac
ngwdng khang cu trong giai doan tiép theo.

Véi tinh hinh giao dich nhw vay, trong giai doan tiép theo cia thang 05/2009, néu
tinh hinh kinh té trong nwéc va trén thé gisi tiép tuc dién bién theo chiéu huéng

thuan lgi, thi VNINDEX c6 kha nang sé tiép tuc duy tri xu hwéng tang.

T e e ) e e Y ﬂTrT"l'TT[ 11 il
I IE] J1s Jzz |2a]]s iz |19 |_:r |E] e Jzz |z |E] 16 23 |30 v |1z |zo
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HASTC-INDEX

Mdrc hé tro 1 105 gidm  Xem xét biéu dd gia dén ngay 08/05/2009, ta théy thi trwong dang giang co tai khu
Mcrc hd m:y 2 109 didm  vwc hd tro khoang 130 diém, mirc 38,2% cla Fibonacci Projection. Dwéng gia dang
Mtc khangcw 1 137 diém & nra kénh trén cta kénh tang gia trung han va gitr vi tri thuén loi so véi cac dwong
Mcrc khang cw 2 155 diém  trung binh ngén han, trung han va dai han. Céc chi bao ky thuat cho thay thi trwong

van dang van dong trong kénh xu hwdng tang gia trung han. Véi tinh hinh giao dich
nhw vay, kha nang trong nhitng phién giao dich tiép theo cta thang 05/2009,
HASTC-INDEX c6 thé sé dao dong trong khu v tir 125-135 diém va co thé tiép tuc

duy tri xu hwéng tang.

Aroare Dower

‘'mm Stochastic Oscillator
e —

AW VS AT AT N e .

e Lt =

= 30000
Ty Ll

NHAN DINH THI TRUONG TRONG THANG TOI

V@i nhirng tin hiéu vi mé kha tét nhw sy gia tang tré lai cda Iai suat va tin dung, kim
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ngach nhap khiu va gia tri sdn xuat céng nghiép,... nha dau tw da c6 ly do dé hy
vong vé su phuc hdi ctia nén kinh té trong nwéc. Trong thang 5 nay, céc théng tin vé
dich cim A/H1N1, quyét dinh mién-hoan thué cta B tai chinh, két qua phién hop
ctia Québc Hoi vé dé xuét tang chi tiéu cho géi kich cau cta Chinh pha va thi trudng
ching khoan Thé giGi sé la cac nhan té tac dong dén thi trwdng; riéng cac thay déi
clia cac chi sé chirng khoan Thé gidi sé 1a tac nhan gay anh hwéng ré rang hon déi
véi Vn-Index. Theo quan diém cla ching t6i, néu nhw tinh thanh khoan tiép tuc
dwoc duy tri quanh mic tbt nhw nhitng ngay dau thang 5, hoac 1a c6 sy tham gia
tich cuc hon tir khdi ngoai, thi trwdng chirng khoan nhin chung sé tiép tuc xu huéng
tang diém, xu thé nay sé dwoc duy tri cho dén khi c6 thém céc théng tin kinh t& vi mo
vao cubi thang.

KHUYEN NGHI DAU TV

DPéi v&i dau tw ngan han — Nha dau tw nén lwa chon cac c¢b phiéu cé tinh thanh
khoan tbt va chi s6 P/E khéng cao hon trung binh nganh cho danh muc dau tw ngén
han. Ngoai ra, mac du 1a dau tw lwét song, ching t6i van khuyén nghi nha dau tw
nén chon loc cac cd phiéu ddm bao twong ddi cac chi sb co ban nhw doanh thu
khdng quéa phu thudc vao xuét khau, két qua kinh doanh quy | khéng gidm nhiéu so
v&i cling ky ndm 2008,...dé han ché rai ro. Céc phién diéu chinh gidm sé 1a co hoi
cho nha dau tw tham gia thi trwéng; cac ngwéng khang cyw va hd tre theo mé hinh
phan tich ky thuat 1a yéu t6 can can nhac dé lwa chon thoi diém thay ddi vi thé.

DPéi véi dau tw dai han - Nhw ching téi da dé cap trong cac bao céo trudc, nha
dau tw nén quan tdm nhiéu hon dbi véi cac nganh kinh té mang tinh chat dén dau
phét trién nhw xay dwng, ngan hang, khai khoang, nguyén liéu co ban,... Cung véi
chi sb P/E hién tai dang & murc kha tbt, ching ti cho rang day |a théi gian thich hop
dé mua tich luy cac chirng khodn nay. Ching t6i xin lwu y rdng, méc du két qua kinh
doanh quy 1/2009 la mét nhan té quan trong cho quyét dinh diu tw, thi ban than cac
con sb nay ciing chwa thwc sy phan anh hét tinh hinh sirc khde hién tai cta cac
doanh nghiép. Nha dau tw can xem xét ky chét lwong loi nhuan cia doanh nghiép
dé chon loc dwoc nhirng ¢b phiéu tét. Ching t6i cling khuyén c&o nén than trong voi
cb phiéu nganh thwe pham, van tai va du lich do ¢6 kha nang thwong mai toan cau
va dich vu du lich s& bi anh hwéng nghiém trong hon néu nhw dich cim A/H1N1
bung phat manh.
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KHUYEN CAO SU’ DUNG

Mac du cac théng tin trong bao cao nay dwoc thu thdp va xem xét than trong, tuy nhién cac nhan dinh va dy doan
chi la quan diém c& nhan clGa ngudi phan tich ma khéng dai dién cho quan diém Céng ty C6 phan Ching khoan
Phwong Béng. Céng ty Cé phan Ching khoan Phuong Bong va ngwdi phan tich khéng chiu bat ky trach nhiém
nao ddi v&i tinh chinh xac cla cac théng tin dwoc dé cap trong bao céo nay.

B&o c&o nay chi nham muc dich cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén nguwdi doc mua, ban hay nam gid
ching khoan. Nguwoi doc chi nén str dung bao céo nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

Bao cao nay la tai san duwoc gilr ban quyén tai Cong ty Cé phan Chirng Khoan Phuong Déng. B4o céo nay chi
duwoc sao chép, bd sung, stra ddi hoac phat hanh tirng phan hay toan bd néi dung khi cé sy ddng y ctia Céng ty
Cb phan Chirng khoan Phuwong DBéng.

BO PHAN NGHIEN CUrU - PHAN TiCH

V6 Quéc Diing  dung.vo@ors.com.vn
Dao Duy Hai hai.dao@ors.com.vn
Lé Ngoc Tram tram.le@ors.com.vn
Nguyén Thj Thanh Xuan xuan.nguyen@ors.com.vn
Nguyén Thj Kim Tram  tram.nguyen@ors.com.vn
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