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Giá VND 38.400 
VN Index 516,2 
 
 
Thông tin cổ phiếu 
 
Mã chứng khoán    BTT 
  
Vốn hoá TT (VND bn)     337,9 
Số lượng CP (triệu)         8,8 
Tỷ lệ giao dịch tự do (%)          n/a 
Cổ đông lớn (%) 
    Tổng công Bến Thành        38,3 
    Quỹ đầu tư Bản Việt             7,4 
 
 
Chỉ số cơ bản  
 
ROE (%)      12,0 
Nợ ròng/VCSH (%) 8,0 
NTA (VND)   28.835 
Khả năng trả lãi vay (x)  3,6  

Hoạt động kinh doanh dàn trải 
Công ty cổ phần Thương mại – Dịch vụ Bến Thành (BTT) được thành lập vào 
tháng 4 năm 2004, tiền thân là Công ty Thương mại tổng hợp Bến Thành, trực 
thuộc Tổng Công ty Bến Thành. 61% doanh thu của công ty đến từ hoạt động 
thương mại bán lẻ, 20% từ thương mại bán buôn và 19% từ hoạt động dịch vụ. 
  
Hoạt động thương mại chủ yếu ở các khu chợ nổi tiếng 
Hiện nay, công ty đang quản lý và khai thác hơn 70 gian hàng, tương đương 
gần 900 m2 tại chợ Bến Thành, được xem là một trong những biểu tượng của 
thành phố. Ngoài ra, hoạt động kinh doanh bán lẻ của công ty còn diễn ra ở 
khu chợ Dân Sinh nổi tiếng từ lâu đời ở Thành phố Hồ Chí Minh với hơn 54 
gian hàng, tương đương 1.100m2. Từ đầu năm 2009, khu trung tâm vàng bạc 
đá quý Bến Thành vừa được xây mới cũng được giao cho công ty quản lý và 
khai thác. 
 
Lợi thế nhờ các khu đất ở vị trí trung tâm thành phố 
BTT được nhà nước giao quản lý và sử dụng khoảng 32 khu đất nằm ngay 
trung tâm thành phố với tổng diện tích khai thác lên đến 5.999,9 m2. Dựa vào 
lợi thế cạnh tranh này, BTT đang và sẽ tập trung đầu tư xây dựng cơ sở chất 
để khai thác tối đa nguồn lực hiện có, giúp doanh nghiệp giữ vững tốc độ phát 
triển bền vững trong những năm sau. Đến nay BTT đã chính thức đưa 7 dự án 
vào khai thác. Chúng tôi tin rằng mảng kinh doanh này sẽ ngày càng mang lại 
doanh thu cao hơn cho công ty do công ty đang triển khai và xây dựng các dự 
án còn lại. 
 
Danh mục đầu tư tài chính đa dạng 
Mặc dù BTT đã thực hiện đầu tư vào nhiều công ty thuộc các lĩnh vực khác 
nhau như: tài chính, ngân hàng, thương mại, dịch vụ, du, lịch, khách sạn… 
nhưng các khoản đầu tư này đều nhỏ lẻ, phân tán và chưa thực sự đem lại 
nguồn lợi cho công ty.  
 
Doanh thu giảm nhưng lợi nhuận tăng mạnh  
Doanh thu của công ty trong năm 2009 chỉ đạt 208,3 tỷ giảm 33%, chủ yếu là 
do công ty chủ động giảm quy mô hoạt động bán buôn nhằm giảm thiểu rủi ro. 
Tuy nhiên, lợi nhuận của BTT năm 2009 lại tăng 50% lên 27,8 tỷ, tămg 50%, do 
công ty đã cải thiện đáng kể lợi nhuận biên gộp từ 18% lên 31%. Ngoài ra, 
trong năm 2009, chi phí tài chính của công ty đã giảm đáng kể do thực hiện 
hoàn nhập khoản dự phòng đầu tư chứng khoán 8,7 tỷ của năm 2008 cũng 
như giảm khoản dự phòng giảm giá các khoản đầu tư năm 2009 xuống còn 2,3 
tỷ từ mức 14,3 tỷ. 

Kết thúc năm TC 31/12 2006 2007 2008 2009 
Doanh thu (VND bn) 305,0 326,0 311,0 208,3 
LN trước thuế (VND bn) 24,6 21,5 21,3 35,7 
LN ròng (VND bn) 24,6 19,0 18,5 27,8 
EPS (VND) 2792,5 2153,4 2105,9 3159,3 
Tăng trưởng EPS (%) - -22,9 -2,2 50,0 
PER (x)  13,8   17,8 18,2 12,2 
EV/EBITDA (x) 39,4 23,1 15,8 10,7 
Yield (%) - - 6,5 2,2  
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Bảng 1: Danh mục đất đai Công ty đang quản lý sử dụng 
STT Địa điểm Diện tích Thời hạn hợp đồng 
1 220 Lê Thánh Tôn, Quận 1 204 1/1/2046 
2 222-228 Lê Thánh Tôn, Quận 1 279,6 1/1/2046 (48,6m2 đến 31/12/2020) 
3 119-120-121 Bến Chương Dương, Quận 1 599,6 1/1/2046 (131,86m2 lâu dài) 

4 129-131 Tôn Thất Đạm, Quận 1 501 1/1/2046 
5 186-188 Lê Thánh Tôn, Quận 1 483 1/1/2046 
6 289 Đinh Bộ Lĩnh, Quận Bình Thạnh 470 Lâu dài 
7 208 – 210 Lê Thánh Tôn, Quận 1 327 1/1/2046 
8 13-15 Calmetter, Quận 1 263,6 31/12/2020 
9 28A Lê Lợi, Quận 1 244 1/1/2046 
10 194 Lê Thánh Tôn, Quận 1 173 31/12/2020 
11 36 – 38 Nguyễn Cư Trinh, Quận 1 172 1/1/2046 
12 29 Calmette, Quận 1 169 1/1/2046 
13 90-92 Đinh Tiên Hoàng, Quận 1 165 1/1/2046 
14 17-19 Trần Hưng Đạo, Quận 1 159,5 31/12/2020 
15 1-3 Phan Chu Trinh, Quận 1 141 1/1/2046 
16 2-4 Lưu Văn Lang, Quận 1 126 1/1/2046 
17 104 Tôn Thất Đạm, Quận 1 121 31/12/2020 
18 122-124 Hồ Tùng Mậu, Quận 1 121 1/1/2046 
19 43 Phan Châu Trinh, Quận 1 112,7 31/12/2020 
20 37 Phan Châu Trinh, Quận 1 109,9 31/12/2020 
21 331C Trần Hưng Đạo, Quận 1 107,6 31/12/2020 
22 104 Lê Lợi, Quận 1 104,3 31/12/2020 
23 8 Phan Bội Châu, Quận 1 92,5 31/12/2020 
24 36 Nguyễn An Ninh, Quận 1 86,4 31/12/2020 
25 40 Lưu Văn Lang, Quận 1 85,2 31/12/2020 
26 27-29 Huỳnh Thúc Kháng, Quận 1 68,1 31/12/2020 
27 25 Trương Định, Quận 1 74 1/1/2046 
28 361 Trần Hưng Đạo, Quận 1 73 1/1/2046 
29 63B Calmete, Quận 1 56,5 31/12/2020 
30 13 Huỳnh Thúc Kháng, Quận 1 32,4 31/12/2020 
31 108 Hàm Nghi, Quận 1 77 Đang xin giao QSDĐ 
32 200 Lê Thánh Tôn, Quận 1 201 Đang xin giao QSDĐ 
 Tổng cộng 5.999,9  

Nguồn: Công ty 
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Kết quả kinh doanh 
(tỷ VND) 2006 2007 2008 2009 

Doanh thu   305,0 326,0 311,0 208,3 

GVHB (loại trừ khấu hao) (260,7) (277,5) (252,8) (138,7) 

Khấu hao  1,7 1,9 2,9 4,6 

Lợi nhuận gộp 46,0 50,4 61,1 74,2 

Chi phí bán hàng & QLDN (35,5) (35,7) (36,9) (40,0) 

EBIT 10,4 14,8 24,2 34,2 

Lãi (lỗ) hoạt động tài chính 17,2 10,0 (3,2) 10,6 
Lãi (lỗ) từ liên doanh, liên kết 0,0 0,0 0,0 0,0 

Lãi (lỗ) khác 0,4 0,5 6,1 0,0 

Lợi nhuận trước thuế 28,0 25,3 27,1 44,8 

Thuế TNDN 0,0 (2,5) (2,8) (7,9) 

Lợi ích cổ đông thiểu số 0,0 0,0 0,0 0,0 

Lợi nhuận ròng 28,0 22,8 24,3 36,9 

EBITDA  8,7 12,8 21,3 29,6 

EPS (VND) 2792,5 2153,3 2105,9 3159,3 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Kim Eng dự báo 

 
 
 
 
Bảng cân đối kế toán 
(tỷ VND) 2006 2007 2008 2009 

Tổng tài sản 115,4 315,6 333,0 338,0 

Tài sản ngắn hạn 81,6 211,1 148,2 136,4 

Tiền  17,6 71,8 53,8 45,6 

Đầu tư ngắn hạn 0,0 -0,3 1,1 0,4 
Hàng tồn kho 35,7 41,9 26,2 44,2 

Phải thu khách hàng 28,1 97,3 66,7 45,9 
Khác 0,2 0,5 0,4 0,4 

Tài sản dài hạn 33,8 104,5 184,9 201,6 

Đầu tư dài hạn 17,7 65,9 55,2 48,8 

Tài sản cố định ròng 15,7 36,0 124,0 146,9 

Khác 0,4 2,7 5,6 5,9 

Nợ phải trả 51,5 75,6 97,4 84,2 

Nợ phải trả ngắn hạn 42,9 56,4 53,0 38,2 

Phải trả nhà cung cấp 9,8 14,5 13,3 18,9 
Vay ngắn hạn 18,4 28,2 32,8 8,2 

Khác 14,7 13,7 6,8 11,1 

Nợ phải trả dài hạn 8,6 19,2 44,4 46,0 

Vay dài hạn 4,3 2,4 18,4 15,9 

Khác 4,2 16,9 26,0 30,1 

Nguồn vốn 63,9 240,0 235,6 253,7 

Vốn góp của cổ đông 37,0 215,4 215,4 215,4 

Các quỹ 26,4 23,2 16,1 36,3 
Khác 0,5 1,3 2,6 0,8 

Cổ đông thiểu số 0,0 0,0 1,5 1,2 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Kim Eng dự báo 

 
 

Lưu chuyển tiền tệ 
(tỷ VND)  2006 2007 2008 2009 
Dòng tiền hđ kinh doanh -10,9 -54,1 57,3 42,9 
Lợi nhuận ròng   18,9 18,5 27,8 
Khấu hao  1,9 2,9 4,6 
Thay đổi vốn hoạt động  -72,0 38,3 12,6 
Khác  -3,0 -2,4 -2,1 

Dòng tiền hđ đầu tư 11,2 -71,6 -82,8 -20,8 
Đầu tư TSCĐ ròng (capex)  -20,9 -90,6 -26,9 
Thay đổi trong đầu tư DH  -48,2 10,7 6,4 
Khác  -2,5 -2,9 -0,3 

Dòng tiền sau hđ đầu tư 0,3 -125,7 -25,5 22,1 
Dòng tiền hđ tài chính 8,3 180,6 7,9 -30,3 
Thay đổi vốn góp cổ đông  178,4 0,0 0,0 
Thay đổi khoản nợ vay  7,8 20,7 -27,0 
Thay đổi nợ dài hạn khác  12,6 9,2 4,1 
Cổ tức  -18,3 -22,0 -7,3 

Dòng tiền ròng 8,6 54,9 -17,7 -8,2 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Kim Eng dự báo 

 
 
Chỉ số cơ bản 
 2006 2007 2008 2009 
Tăng trưởng (% YoY) - 6,9 -4,6 -33,0 
Doanh thu - 56,7 68,2 36,4 
EBIT - 47,4 65,7 39,3 
EBITDA - -22,9 -2,2 50,0 
Lợi nhuận ròng - -22,9 -2,2 50,0 
EPS        

Khả năng sinh lợi (%)*     
Tỷ suất lợi nhuận gộp 13,9 14,3 17,8 31,2 
Tỷ suất EBIT 2,3 3,4 5,9 12,0 
Tỷ suất EBITDA 2,9 3,9 6,8 14,2 
Tỷ suất lợi nhuận ròng 8,1 5,8 6,0 13,3 
ROA 0,0 8,8 5,7 8,3 
ROE 0,0 12,5 7,9 11,5 

Tình hình tài chính     
Nợ vay/VCSH (%) 35,9 12,8 22,1 9,6 
Nợ vay ròng/VCSH (%) 8,0 -17,3 -1,1 -8,5 
Khả năng trả lãi vay (X) 5,5 13,8 6,3 30,4 
K.năng trả lãi&nợ vay NH (X) 0,0 0,5 0,5 1,2 
Dòng tiền tự do/lãi vay (X) 0,0 -68,2 19,5 52,0 
Dtiền tự do/lãi&nợ vay NH (X) 0,0 -0,6 0,4 0,5 
Khả năng TT hiện hành (X) 1,9 3,7 2,8 3,6 
Khả năng TT nhanh (X) 1,1 3,0 2,3 2,4 
Vòng quay tổng tài sản (X) - 1,5 1,0 0,6 
Thời gian tồn kho bq (ngày) - 50,6 48,6 89,6 
T.gian phải thu KH bq (ngày) - 70,2 96,2 98,7 
T.gian phải trả NCC bq(ngày) - 15,9 19,8 41,0 
Tiền mặt/(nợ) ròng (tỷ VND) -5,1 41,2 2,6 21,4 
Trên mỗi cổ phiếu (VND)     
EPS 2792,5 2153,3 2105,9 3159,3 
CFPS -1235,5 -6145,7 6510,2 4875,7 
BVPS 7199,8 27118,6 26306,9 28603,4 
SPS 792,7 1251,8 2107,7 2958,3 
EBITDA/share 990,0 1459,3 2417,5 3368,3 
Cash Div 0,0 0,0 2498,2 828,6 

Nguồn: dữ liệu công ty, KEVS dự báo, (*)tỷ suất tính trên doanh thu
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Recommendation definitions 

   Our recommendation is based on the 
following expected price 
performance within 12 months: 
 

+15% and above: BUY 
-15% to +15%: HOLD 
-15% or worse: SELL 
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PHỤ LỤC 1: ĐIỀU KHOẢN CHO VIỆC CUNG CẤP BÁO CÁO  
VÀ  

NHỮNG KHUYẾN CÁO 
 
Báo cáo này và bất kỳ sự truy cập điện tử vào báo cáo được giới hạn và được gửi tới khách hàng của Kim Eng Viet 
Nam. (“KEVS”) hoặc những tổ chức đầu tư liên quan tới KEVS - các nhà đầu tư tổ chức và những người được phép 
truy cập - là đối tượng của các điều khoản và khuyến cáo dưới đây. 
 
NẾU BẠN KHÔNG PHẢI LÀ NGƯỜI CÓ QUYỀN HOẶC KHÔNG ĐỒNG Ý NHỮNG ĐIỀU KHOẢN VÀ KHUYẾN NGHỊ 
BÊN DƯỚI, BẠN KHÔNG NÊN ĐỌC BÁO CÁO NÀY VÀ THÔNG BÁO CHO KEVS HOẶC NHỮNG TỔ CHỨC LIÊN 
QUAN BIẾT RẰNG BẠN KHÔNG MUỐN NHẬN NHỮNG BÁO CÁO TƯƠNG TỰ. 
 
Báo cáo này cung cấp thông tin và những ý kiến chỉ dành cho mục đích tham khảo. Báo cáo này không có ý định và 
mục đích cấu thành những lời khuyên tài chính, đầu tư, giao dịch hay bất kỳ lời khuyên nào khác. Nó không được phân 
tích  như một sự xúi giục hay một yêu cầu mua hay bán bất kỳ chứng khoán hoặc những sản phẩm tài chính liên quan 
nào. Thông tin và những lời bình luận không có ý tán thành hay khuyến nghị cho bất kỳ loại chứng khoán, quyền chọn, 
hay những phương tiện đầu tư khác. 
 
Báo cáo được chuẩn bị mà không quan tâm tới yếu tố tài chính cá nhân, những nhu cầu hay mục đích của người nhận. 
Những chứng khoán được thảo luận trong báo cáo này có lẻ không thích hợp cho tất cả các nhà đầu tư. Người đọc 
không nên xem bất cứ thông tin nào trong báo cáo như sự xác nhận có căn cứ hoặc thay thế cho việc áp dụng những 
kỹ năng và đánh giá của chính họ trong quyết định đầu tư hay quyết định khác. Người đọc nên đánh giá một cách độc 
lập những khoản đầu tư và những chiến lược cụ thể, và người đọc được khuyến khích tìm kiếm những lời khuyên từ 
những chuyên gia tài chính trước khi đưa ra bất kỳ những quyết định đầu tư hay tham gia vào bất kỳ giao dịch những 
chứng khoán có liên quan trong báo cáo này. Tính phù hợp hay không của bất kỳ khoản đầu tư hay chiến lược cụ thể 
nào được đề cập trong báo cáo này đối với nhà đầu tư phụ thuộc vào hoàn cảnh và mục tiêu riêng của nhà đầu tư và 
nên được xác nhận bởi nhà đầu tư đó với nhà tư vấn của mình trước khi thừa nhận và thực hiện. Bạn đồng ý rằng một 
vài hoặc tất cả những thông tin mà bạn sử dụng trong báo cáo này là rủi ro của riêng bạn và không có bất kỳ sự trông 
cậy vào KER, những công ty liên quan, chi nhánh và những nhân viên. Bạn hiểu rằng sử dụng báo cáo này chỉ RỦI RO 
RIÊNG BẠN. 
 
Báo cáo này được phổ biến hoặc được cho phép sử dụng bởi người có thẩm quyền đang hoạt động kinh doanh chứng 
khoán hay tư vấn tài chính trong phạm vi cho phép bởi Kim Eng hoặc chi nhánh của Kim Eng.  
 
Kim Eng, những chi nhánh và nhân viên của Kim Eng có thể đầu tư vào chứng khoán hoặc những sản phẩm phái sinh 
của những công ty được đề cập trong báo cáo này theo cách khác với những gì được thảo luận trong báo cáo này. 
Những sản phẩm phái sinh có thể được phát hành bởi Kim Eng, những công ty liên quan hay những người hợp tác. 
 
Kim Eng và những chi nhánh của Kim Eng có thể có những hoạt động kinh doanh liên quan tới những công ty được đề 
cập trong báo cáo này. Hoạt động kinh doanh bao gồm tạo thị trường và giao dịch đặc biệt, mua bán rủi ro và tự doanh 
khác, quản lý quỹ, dịch vụ đầu tư và tài chính doanh nghiệp. 
 
Ngoại trừ khía cạnh công bố sự liên quan được nêu ở trên, báo cáo này dựa vào những thông tin đại chúng. Kim Eng 
cố gắng trong phạm vi có thể sử dụng thông tin đầy đủ và đáng tin cậy, nhưng chúng tôi không khẳng định những thông 
tin đưa ra là hoàn toàn chính xác và đầy đủ. Người đọc cũng nên lưu ý rằng ngoại trừ điều ngược lại được nêu ra, Kim 
Eng và bên cung cấp dữ liệu thứ 3 không đảm bảo về tính chính xác, đầy đủ và kịp thời của dữ liệu mà chúng tôi cung 
cấp và sẽ không chịu trách nhiệm cho bất cứ sự thiệt hại nào liên quan đến việc sử dụng những dữ liệu đó. 
 
Quyền sở hữu thông tin: người đọc thừa nhận và đồng ý rằng báo cáo này chứa đựng thông tin, hình ảnh, đồ thị, văn 
bản, biểu tượng và những tài liệu khác được bảo vệ bởi quyền sở hữu, thương hiệu, uy tín và những quyền khác và tất 
cả những quyền này là có hiệu lực và được bảo vệ trong tất cả các hình thức, truyền thông và công nghệ hiện nay hay 
phát triển sau này. Nội dung là tài sản của Kim Eng hay bên cung cấp thông tin thứ ba hay người cấp giấy phép. Sự 
biên soạn (nghĩa là sự thu thập, sự sắp xếp, và gắn kết) của tất cả nội dung trong báo cáo này là tài sản độc quyền của 
Kim Eng và được bảo vệ bởi luật pháp quốc tế và luật pháp của Việt Nam. Người đọc không thể sao chép, chỉnh sửa, 
thay đổi, thêm bớt, bình luận, ấn bản, tham gia vào việc chuyển đổi dưới mọi hình thức hay bán, tạo những sản phẩm 
xuất phát từ báo cáo này,  hay bất kỳ cách nào khai thác nội dung của toàn bộ hay một phần ngoại trừ những sự cho 
phép đặc biệt. Nếu không có hạn chế đặc biệt nào được nêu ra, người đọc có thể sao chép một phần trong nội dung 
miễn là bản sao chép đó được dùng cho cá nhân và không có mục đích thương mại và người đọc không được thay đổi 
hoặc sửa đổi nội dung trong bất cứ hình thức nào và giữ lại mọi thông báo nào được ghi trong nội dung như thông báo 
tác quyền, thương hiệu hay thông báo độc quyền. Ngoại trừ những điều đã nêu trên hoặc ngoại trừ được phép bởi luật 
tác quyền như một đặc quyền, người đọc không thể sản xuất lại hay phân phối nội dung nếu không có sự cho phép của 
người sở hữu. Bất cứ sự được phép phân phối nào cũng bị giới hạn quyền phân phối như thế thì không vi phạm bản 
quyền của Kim Eng và không đại diện dưới mọi hình thức quyền ký sau nội dung báo cáo được phép phân phối đến bên 
thứ ba. 
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Những thông tin khác liên quan đến chứng khoán đã được đề cập trong báo cáo này có thể được cung cấp 
thêm khi được yêu cầu.  
 
 
 
Những khuyến cáo khác:  
 
BÁO CÁO NÀY LÀ BẢO MẬT TỚI NGƯỜI NHẬN, KHÔNG ĐƯỢC CUNG CẤP TỚI BÁO CHÍ HAY PHƯƠNG TIỆN 
THÔNG TIN ĐẠI CHÚNG KHÁC, VÀ KHÔNG ĐƯỢC SAO CHÉP LẠI DƯỚI BẤT KỲ HÌNH THỨC NÀO VÀ KHÔNG 
ĐƯỢC CHUYỂN ĐẾN HÀN QUỐC, HOẶC CUNG CẤP CHO BẤT KỲ NGƯỜI HÀN QUỐC NÀO. VIỆC VI PHẠM 
NHỮNG QUY ĐỊNH NÀY CŨNG LÀ VI PHẠM LUẬT CHỨNG KHOÁN HÀN QUỐC. KHI CHẤP NHẬN NHỮNG BÁO 
CÁO NÀY, BẠN ĐỒNG Ý VỚI NHỮNG RÀNG BUỘC TRÊN. 
 
BÁO CÁO NÀY LÀ BẢO MẬT TỚI NGƯỜI NHẬN, KHÔNG ĐƯỢC CUNG CẤP TỚI BÁO CHÍ HAY PHƯƠNG TIỆN 
THÔNG TIN ĐẠI CHÚNG KHÁC, VÀ KHÔNG ĐƯỢC SAO CHÉP LẠI DƯỚI BẤT KỲ HÌNH THỨC NÀO VÀ KHÔNG 
ĐƯỢC CHUYỂN ĐẾN MALAYSIA, HOẶC CUNG CẤP CHO BẤT KỲ NGƯỜI MALAYSIA NÀO. VIỆC VI PHẠM 
NHỮNG QUY ĐỊNH NÀY CŨNG LÀ VI PHẠM LUẬT CHỨNG KHOÁN MALAYSIA. KHI CHẤP NHẬN NHỮNG BÁO 
CÁO NÀY, BẠN ĐỒNG Ý VỚI NHỮNG RÀNG BUỘC TRÊN. 
 
Ngoài việc chấp nhận những ràng buộc nêu trên, người sử dụng báo cáo này có thể phải tuân theo những quy 
định và khuyến nghị khác khi nhận báo cáo này ngoài Việt Nam.  
 
Cho đến 1/12/2008, Bộ phận Nghiên Cứu của Kim Eng và chuyên viên phân tích phụ trách không có bất kỳ liên quan 
nào với Công ty được phân tích. 
 
Các quan điểm, nhận định được đưa ra trong báo cáo này phản ánh một cách chính xác quan điểm nhận định 
của cá nhân chuyên viên phân tích tại thời điểm phát hành báo cáo; và không có sự bồi thường nào, trực tiếp 
hoặc gián tiếp, liên quan đến những khuyến nghị cụ thể đã trình bày trong báo cáo của chuyên viên phân tích. 
 
Ngoại trừ những cho phép đặc biệt, không phần nào của báo cáo này được phép sao chép lại hay phân phối mà không 
được sự cho phép bằng văn bản của KEVS. KEVS không chịu trách nhiệm về bất cứ hành động nào của bên thứ 3 về 
khía cạnh này. 
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