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Théng tin cé phiéu

Ma ching khoan POM
Vén hoa TT (VND bn)  4.680,0
Cao nhét 52tudn (VND) n/a
Thép nhét 52tudn (VND) n/a
Sé lwong CP (triéu) 162,0
GTGD bqg 6T (VND bn) n/a

Ty |é giao dich tw do (%) 39,78
C6 dbng 16N (%)
Thép Viét 60,22

Chi sé co ban

ROE (%) 40,2
No rong/VCSH (%) 152,5
NTA (VND) 13.700
Kha nang tra lai vay (x) 9,0
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CTCP Thép Pomina

Céng ty thép I&n nhat niém yét

Cong Ty Cb Phan Thép Pomina sé& niém yét véi ma POM va tré thanh cong ty
thép I&n nhat trén HOSE. Céng ty c6 tdng cdng suat can thép 1,1 triéu tn/nam
va cong suét luyén thép 1a 0,5 triéu tAn/nam, chiém khoang 29,4% thi phan ca
nwédc va hon 50,0% thi phan mién nam. POM chi yéu san xuét thép xay dung
nhuw thép thanh va thép cudn, trong d6 thép thanh chiém 86% doanh thu va
88,9% lgi nhuan, thép cudn chiém khoang 12% doanh thu va 11,1% loi nhuan.
Ké hoach mé réng nang lwc san xuét

Dan may can thép méi cla cong ty da di vao hoat déng tlr thang 7/2009 sé dat
déng suét 405.000 tAn cho ca nam 2010, déng goép thém khoang 4.000 ty cho
POM. Dan may nay c6 thé dat cong suét ti da 450.000 tan t» nam 2011. Bén
canh d6, POM da dau tv xay dwng cum nha may luyén thép, can thép va cang
bién voi tdng gia tri dau tw 1.373 ty ddng trong do 65% duogc tai tro tir vén vay
ngan hang. Dy an bao gdm (1) Lo luyén thép: cong suét 1,0 triéu tAn/nam, sé
bat dau dwa vao hoat ddng tlr ndm 2012 véi cong suat 540,000 tan va 800,000
vao 2013 (2) Can thép: cong suat 0,5 triéu tAn/nadm sé& dwa vao hoat dong cubi
2012 (3) Cang bién: nang luc bdc d& 3 triéu tAn/nam. Dy &n nay sé dwa tdng
c6ng suat luyén thép Ién 1,5 triéu tn/ndm va can thép 1,6 triéu tAn/nam.

Nganh Thép

Thi trwong thep xay dung & Viét Nam hién nay dang gap phai sy mét can déi ve
cung cau khi nang lwc san xuét thép wéc tinh vao khoang 7,5 triéu tAn/ndm van
cao hon 81,6% suwc tiéu thu 4,1-4,2 triéu cla toan thi trwdng. Bén canh do,
lwgng phdi thép san xuét trong nwéc chi dap eng dwoc 55% nhu cau, diéu nay
sé& tac dong Ién téi chi phi du vao cla cac doanh nghiép thép do phoi chiém
khoang 90% gia thanh sa&n phdm. Tuy nhién, thj trwéng chinh ciia POM & mién
nam noi cung ciu dang kha can béng, khoang hon 1,8-2,0 triéu tAn/nam.

Tinh hinh tai chinh va san xuéat kinh doanh

Do nhitng dw &n mé& rong ning lyc san xuat, nén trong nam 2009 no vay cla
POM da tang thém 2.324,1 ty tir 697 ty trong nam 2008 lam ty I& no rong /vcsh &
mirc cao 152,5%. Trong ngan han POM sé chiu tac dong cla lai vay va tir chénh
léch ty gid do phan I&n nguyén vat liéu dau vao cia POM Ia nhap khau. Tuy
nhién ching t6i cling nhan thay hang tén kho clia cong ty da tang lén dang ké tir
305,2 ty cudi ndm 2008 lén 2.046,7 ty vao cudi ndm 2009 (82% la nguyén vat
liéu). Vi thé, chang t6i lac quan vé& mlrc d6 ting trwdng doanh thu ciing nhw lgi
nhuan ctia POM trong thdi gian t&i khi bién déng gia thép va nganh xay dung
van dang trong xu hwdng c6 lgi cho POM.

Panh Gia

Sy phéat trién cGia nén kinh té va vi thé thdng tri tai thi trurng mién nam cung véi
ty 16 ROE & muic cao 40,2% giup chung t6i tin rang POM chao san véi gia
40.000, twong dwong PE 12,8 |a hop ly. Chang téi dwa ra khuyén nghi GIU.

Két thic nam TC 31/12 2006 2007 2008 2009
Doanh thu (VND bn) 3.850,6 6.149,0 7.229,7 7.539,3
LN trwéc thué (VND bn) 28,0 29,2 482,3 781,6
LN rong (VND bn) 25,9 27,3 443,5 505,3
EPS (VND) 1.806,0 587,4 2.737,7 3.118,8
Tang trwédng EPS (%) -67,5 366,1 13,9
PER (x) 22,1 68,1 14,6 12,8
EV/EBITDA (x) 7,9 16,4 9,3 6,0

VUI LONG XEM PHU LUC 1 VE NHIPNG KHUYEN CAO QUAN TRONG KHI SU’ DUNG BAO CAO NAY
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Két qua kinh doanh Lwu chuyén tien té
(ty VND) 2006 2007 2008 2009 (ty VND) 2006 2007 2008 2009
Doanh thu 3.850,6 6.149,0 7.229,7 7.539,3 Dong tién hd kinh doanh > 34,2 398,7  -963,5
GVHB (loai trir kh&u hao) -3.670,1 -59782 -6.4230 -5.961,2  Loinhuanrong - 273 4435 505,3
Loi nhuan gép 609  -604  -486  -1634 $:a“ 25{0 . - ig": 13‘13’2 1 ;22';‘
' . . ay dol von hoat dong - 49, - ) ) B
Chi phi ban hang & QLDN 19,6 1104 7581 14147 0 ] 2SI sz
EBIT A71 169 211 518 ‘pang tién hd dau tw ; 05 2984 -1,772,1
Lai (|6) hOat déng tai chinh 102,4 93,6 737,0 1.363,0 Déu tw TSCH r(‘)ng - 0,2 -178,4 -1,752,7
Lai (16) tir lién doanh, lién két -74,5 -65,1 -240,7 -536,5 Thay dbi trong dau tw DH - 0,0 0,0 -0,8
L3i (18) khac 0,0 0,0 0,0 0,0  Khac = 04  -120,0 -18,5
Loi nhuan trwée thué 0,0 07  -13,9 44,9  Dong tién sau hd dau tw 34,8 1003 -27355
Thué TNDN 28,0 202 4823 781,66 Dong tién hd tai chinh 5 60,6 3657 3,674,0
Loi ich ¢ dong thidu sé 2,1 19 388 -1249  Thay ddivén gép cb dong - 00 35,7 11200
Loi nhuén réng 00 0.0 00 -1515  Thaydoikhoannovay - 607 91 2,3241
EBITDA 25,9 27.3 4435 505,3 Trlay’ doi ng’ dai han khac - 0,1 -0,1 229,8
EPS (VND) 18060 5874 27377 34188 —ouC =341 146 5368
— * — — Dong tién rong - 34,2 398,7  -963,5
Nguédn: diF liéu cé Kim E 4 .
guon: d figu cong ty, Kim Eng dr bo Ngudn: di liéu cong ty, Kim Eng du béo
Chi so co ban
N 2006 2007 2008 2009
Bang can doi ke toan Tang trwéng (% YoY)
(ty VND) 2006 2007 2008 2009 E;laTnh thu - 52’; 6;;'3 82’3
Téng tai sa 1.448,0 1.416,0 1.683,9 6.004,5 ) ~ ’ ’
g 17 oen EBITDA - 53 3991 920
Tal‘san ngan han 1.215,3 1.244,2 1.262,3 3.974,2 Loi nhuan rong B 54 15263 13,9
Tién 38,2 a1 187 5575 Epg i 675 3661 139
Déu tw ngén han 0,0 0,0 0,3 0,0 Kha néng sinh |Qi (%)*
Hang ton kho 489,5 253,0 303,9 2.046,7 Ty suat loi nhuan gop 3,1 1,8 10,5 18,8
Phai thu khach hang 5848 9342 9238 13240 TysuAtEBIT 2,7 15 10,2 18,1
Khac 102,9 52,9 15,5 46,0 Ty suat EBITDA 42 25 10,7 19,6
Tai san dai han 2327 171,8  421,6 2.030,3 1Y suétloinhuan rong 0,7 0,4 6.1 6,7
PAu tw dai han 0,0 0,0 0,0 0,8 ROA U4 1.9 265 84
Tai san c6 dinh rong 2106 1500  279,8 1.869,2 :_{_OE PeaTem—— 130 155 B3 22.8
n in al chin
Kha 22,1 218 1418 160,3
L No vay/VCSH (%) 4686 3955  131,0 1525
No phaitra _ 12865 1.2398 11500 37850 ooy rong/VGSH (%) 447 3931 1274 1244
NQ phéi tra ngén han 1.190,7 1.184,8 1.1 19,8 2.822,1 Kha néng tra ai vay (X) 25 1,8 8,0 9,0
Phai trd nha cung cap 513,8 537,8 417,8 572,8  K.nang tra 14i&ng vay NH (X) 0,2 0,2 1,3 0,7
Vay ngén han 6529 6330 6668 20582 Dong tién tw do/lai vay (X) 13 0,8 4,6 5,4
Khac 241 14,0 352 1911 Dtién ty do/lai&no vay NH (X) -0,1 0,1 07 04
No phai tra dai han 95,8 55,0 302  962,9 Khanang TT hién hanh (X) 1,0 1.1 1.1 1.4
Vay dai han 957 548 302 9629 KhandngTT nhanh (X) oo 0.8 L 0.7
Khac 0.0 0.2 0.0 0.0 Tien ma:/(n(_xy) ron‘g (ty VND) 19,6 167,5 36,6 54
Nguén vén 1615 1762 5339 22195 | ren moicophicu (VND)
S VEh : : = 2252 Epg 1.806 587 2738 3419
VVon gop cua co dong 143,3 143,3 500,0 1.620,0 CFPS .3.694 865 2.647 .5.011
Céc quy 16,5 30,6 319 3611 BvpPs 11149  3.746  3.284 12.229
C6 dong thiéu s6 1,7 2,3 2,0 85 sSPs 268.708 132439 44.628  46.539
Nguén: di liéu data, Kim Eng du bao EBITDA/share 11399 3330 4763  9.145
Cé tirc tidn mat 0 0 0 0

Ngudn: di¥ liéu céng ty, KEVS duw béo, (*)ty suét tinh trén doanh thu
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PHU LUC 1: DIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO
VA
NHONG KHUYEN CAO

Bé&o cao nay va bat ky sy truy cap dién tr vao bao cao dwoc gidi han va dugc givi toi khach hang cla Kim Eng Viet
Nam. ("*KEVS”) hodc nhitng ) chtre dau tw lién quan t6i KEVS - cac nha dau tw td chtrc va nhitng ngwoi dwgc phép
truy cap - la doi tworng cuia cac dieu khoan va khuyén cao dwéi day.

NEU BAN KHONG PHAI LA NGUO1 CO QUYEN HOAC KHONG DONG Y NHUNG BIEU KHOAN VA KHUYEN NGHI
BEN DUOI, BAN KHONG NEN DOC BAO CAO NAY VA THONG BAO CHO KEVS HOAC NHUNG TO CHUC LIEN
QUAN BIET RANG BAN KHONG MUON NHAN NHING BAO CAO TWONG TU.

Bao cao nay cung cép thong tin va nhitng y kién chi danh cho muc dich tham khao. Bao cdo nay khéng cé y dinh va
muc dich cau thanh nhirng 161 khuyén tai chinh, dau tw, giao dich hay bét ky 1&i khuyén nao khac. N6 khéng duwoc phan
tich nhw mét sy xGi giuc hay mét yéu cdu mua hay ban bt ky chirng khoan hodc nhirng san pham tai chinh lién quan
nao. Théng tin va nhirng I&i binh luan khéng cé y tan thanh hay khuyén nghj cho bét ky loai ching khoan, quyén chon,
hay nhi*ng phuong tién dau tw khac.

Bao cdo dwoc chudn bj ma khong quan tam téi yéu té tai chinh ca nhan, nhitng nhu ciu hay muc dich cia ngwdi nhan.
Nhirng chirng khoan dwoc thdo luan trong bao cdo nay co 1é khdng thich hop cho tat cd cac nha dau tw. Ngudi doc
khéng nén xem bét clr thong tin ndo trong bao cdo nhw sy xac nhan cé can ci hodc thay thé cho viéc ap dung nhirng
ky néng va danh gia cta chinh ho trong quyét dinh dau tw hay quyét dinh khac. Nguoi doc nén danh gia moét cach doc
lap nhirng khoan dau tw va nhirng chién lwgc cu thé, va nguoi doc dwgc khuyén khich tim kiém nhirng 161 khuyén ti
nhi*rng chuyén gia tai chinh trwéc khi dwa ra bat ky nhivng quyét dinh dau tw hay tham gia vao bét ky giao dich nhirng
chirng khoan cé lién quan trong bao cao nay. Tinh phu hop hay khdng clia bat ky khodn ddu tw hay chién lwoc cu thé
nao dwoc dé cap trong bao cao nay déi véi nha dau tw phu thudc vao hoan canh va muc tiéu riéng ctia nha dau tw va
nén dwoc xac nhan béi nha dau tw dé véi nha tw van ctia minh trwéc khi thira nhan va thwc hién. Ban ddng y réng mot
vai hodc tat ca nhitng thong tin ma ban st dung trong bao céo nay la rii ro clia riéng ban va khdng co bat ky sy trong
cay vao KER, nhitng cong ty lién quan, chi nhanh va nhitng nhan vién. Ban hiéu rdng s dung bao cao nay chi RUI RO
RIENG BAN.

Béo cao nay dugc phd bién hodc dugc cho phép str dung bdi ngudi co tham quyén dang hoat dong kinh doanh chirng
khoan hay tw van tai chinh trong pham vi cho phép b&i Kim Eng hodc chi nhanh clia Kim Eng.

Kim Eng, nhitng chi nhanh va nhan vién ca Kim Eng c6 thé dau tw vao chirng khoan hodc nhitng sa@n pham phai sinh
clia nhirtng cong ty dwgc dé cap trong bao cao nay theo cach khac véi nhirvng gi dwoc thdo luan trong bao cao nay.
Nhirng san pham phai sinh cé thé dwoc phat hanh bdi Kim Eng, nhitng cong ty lién quan hay nhitng nguwdi hop tac.

Kim Eng va nhitrng chi nhanh ctia Kim Eng cé thé 6 nhirng hoat dong kinh doanh lién quan t&i nhirng cong ty dwoc dé
cap trong bao cao nay. Hoag dong kinh doanh bao gom tao thj trwdng va giao dich dac biét, mua ban rui ro va tw doanh
khac, quan ly quy, dich vu dau tw va tai chinh doanh nghiép.

Ngoai trir khia canh cong bd sw lién quan dwgc néu & trén, bao cao nay dwa vao nhirng théng tin dai ching. Kim Eng
cb gang trong pham vi cé thé st dung thong tin day da va dang tin cay, nhwng chiing t6i khong khang dinh nhitng théng
tin dwa ra la hoan toan chinh xac va day du. Nguoi doc cling nén lwu y rang ngoai triv diéu nguoc lai dwoc néu ra, Kim
Eng va bén cung cép div lieu the 3 khéng dam bao v& tinh chinh xac, day dd va k|p thoi clia dir liéu ma chung t6i cung
cap va sé khong chju trach nhiém cho b4t ctr sw thiét hai nao lién quan dén viéc st dung nhirng di¥ liéu do.

Quyen s& hivu théng tin: ngudi doc thira nhan va déng y rang bao cao nay chira dwng thong tin, hinh anh, dd thi, van
ban, biéu twong va nhivng tai liéu khac dwoc bao vé bai quyen s& hivu, thwong hiéu, uy tin va nhirtng quyén khac va tat
ca nhirng quyen nay la co hiéu lyc va dwgc bao vé trong tat ca cac hinh thirc, truyén théng va céng nghé hién nay hay
phat trién sau nay. Noéi dung 1a tai san cla Kim Eng hay bén cung cép thong tin thir ba hay nguoi cap gidy phép. Sy
bién soan (nghta la sw thu thap, sw sap xep, va gan két) cla tat ca ndi dung trong bao cao nay la tai san doc quyén clia
Kim Eng va duoc bao vé bdi ludt phap quoc té va luat phap cla Viét Nam. Nguoi doc khong thé sao chép, chinh sira,
thay ddi, thém bét, binh luan, 4n ban, tham gia vao viéc chuyén ddi dwédi moi hinh thirc hay ban, tao nhirtng san pham
xuét phat tlr bao cao nay, hay bét ky cach nao khai thac ndi dung cla toan b hay mot phan ngoai trir nhitng sw cho
phép dac biét. Néu khong cé han ché déc biét nao dwoc néu ra, nguwdi doc co thé sao chép mdt phan trong ndi dung
mién & ban sao chép dé dwoc dung cho ca nhan va khéng c¢é muc dich thwong mai va nguoi doc khdng dwoc thay ddi
hoac stra dbi ndi dung trong bét ctr hinh thirc nao va gitr lai moi théng bao nao dwgc ghi trong ndi dung nhw théng bao
tac quyén, thwong hiéu hay théng bao doc quyén. Ngoai trlr nhirng didu da néu trén hodc ngoai trlr dwoc phép bdi luat
tac quyén nhuw mot dac quyén, ngudi doc khong thé san xuét lai hay phan phéi néi dung néu khéng cé sw cho phép cla
ngwdi s& hiru. Bat clr sy dwoc phép phan phdi ndo ciing bi gi¢i han quyén phan phdi nhw thé thi khdng vi pham ban
quyén ctia Kim Eng va khong dai dién dwéi moi hinh thirc quyén ky sau ndi dung bao cao dwoc phép phan phdi dén bén
thr ba.
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Nhirng théng tin khac lién quan dén chirng khoan da dwoc dé cép trong bao cao nay cé thé dwoc cung cép
thém khi dwoc yéu cau.

Nhirng khuyén cao khac:

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGU'OI NHAN, KHONG BDUQC CUNG CAP TOI BAO CHi HAY PHUONG TIEN
THONG TIN BAI CHUNG KHAC, VA KHONG BUQC SAO CHEP LAI DUGOI BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG
PUQC CHUYEN BEN HAN QUOC, HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGU'OI HAN QUOC NAO. VIEC VI PHAM
NHUNG QUY BINH NAY CUNG LA VI PHAM LUAT CHUNG KHOAN HAN QUOC. KHI CHAP NHAN NHUPNG BAO
CAO NAY, BAN BONG Y VOI NHING RANG BUOC TREN.

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGUOI NHAN, KHONG PUQC CUNG CAP TOI BAO CHi HAY PHUONG TIEN
THONG TIN DAl CHUNG KHAC, VA KHONG BUQC SAO CHEP LAI DUOI BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG
DUQC CHUYEN DEN MALAYSIA, HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGUO!I MALAYSIA NAO. VIEC VI PHAM
NHUNG QUY BINH NAY CUNG LA VI PHAM LUAT CHUNG KHOAN MALAYSIA. KHI CHAP NHAN NHUNG BAO
CAO NAY, BAN DONG Y VOI NHIPNG RANG BUOC TREN.

Ngoai viéc chép nhan nhirng rang budc néu trén, nguwei stv dung bao cao nay c6 thé phai tuan theo nhirng quy
dinh va khuyén nghi khac khi nhan bao cao nay ngoai Viét Nam.

Cho dén 19/04/2010, B& phan Nghién Cu clia Kim Eng va chuyén vién phan tich phu trach khéng cé bét ky lién quan
nao v@i Cong ty dwgc phan tich.

Cac quan diém, nhan dinh dwoc dwa ra trong bao cao nay phan anh mét cach chinh xac quan diém nhan dinh
cua ca nhan chuyén vién phan tich tai thoi diém phat hanh bao cao; va khong cé sw bdi thwong nao, trwe tiép
hoac gian tiép, lién quan dén nhirng khuyén nghij cu thé da trinh bay trong bao cao cia chuyén vién phan tich.

Ngoai trir nhitng cho phép déc biét, khdng phan ndo cla bao cao nay dwoc phép sao chep lai hay phan phdi ma khong
duwoc sy cho phép bdng van ban ctia KEVS. KEVS khéng chiu trach nhiém vé bt cir hanh déng nao cia bén ther 3 vé
khia canh nay.
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