Sacombank-SBS

CONG TY CHUNG KHOAN

Bao cao cap nhat nhanh

Cong ty co phan Song Pa 5. Nganh: Xay dyng

Ma CP: SD5 (HNX)

Giir da tang truéng Gia ngay 27/04/2010

80.200 dong/cp

Céng ty co phan Song Da 5, véi nganh nghé kinh doanh ciia cong ty gom linh

vuc thi cong xdy lap cdc cong trinh Thuy dién, thi céng cdu duwong, dao thi

céng ham, khoan phun gia cé, xir Iy nén mong cong trinh. Céng ty c6 phan ~ Gia

Séng Pa 5 dd va dang tham gia xdy dung nhiéu céng trinh trong diém lom ciia 52 tuin cao: VND 88,000

dat nwéc nhu: Thuy dién Vinh Son, Thuy dién Yaly, Thuy dién Can Don, Thuy 52 win thép: VND 46,100

Di¢n Sésan 34, Thuy dién Tuyén Quang, Thuy dién Ban V¢, Thuy dién Son La, 5 .4 trung binh: VND 67000

Nha mdy Xi mdng Séng Da - Yaly, Xi mdng Diéu Tri... Hién nay Cong ty la Théng tin CP: '

doanh nghiép ding dau trong nganh thi cong bé téng voi khoi doé lon. Cong ty .

da va dang ddu tw day chuyén san xudt bé téng dam ldn dé thi cong dap be ~ CF dangluuhanh: VND 9m

tong dam ldn tai cong trinh thuy dién Son La, ddy la céng nghé hoan toan mgi ~ Ménh gia: VND 10,000

va phic tap, lan dau diwoc dp dung tai Viét Nam. Céng ty vueot tréi vé tat cda cdc ~ VonhoaTT: VND 729 b

mat nhu thuong hiéu, quy mé, céng nghé trinh dé tay nghé va kinh nghiém KL giao dich binh quan: 45,915

cua nguoi lao dong, thi truong, chién luoc phdt trién % s& hitu tdi da cia NDTNN: 49%
% NDTNN:

Doanh thu va lgi nhugn n dinh. Theo bio c4o tai chinh nam 2009, doanh f b nude nfm g 5‘1//3

thu cua SD5 dat 1,180.5 ty VND, LNST cua SD5 dat 68.3 ty VND, tang tuong ’

ung 23% va 36% so v4i nam 2008. Doanh thu va lgi nhuan dat tang truéng Bet‘a vs HNX Index: 091

dot bién so vé6i cac ndm trude day d6 1a do SD5 thyc hién ghi nhan phan 16n  Nguon: SD5

doanh thu cta cac cong trinh vao nam 2009 trong khi dd, SD5 dugc huong

loi tir chi phi tai chinh thip va chi phi dau vao giam do tac déng cta suy P/B BV 2009 Gia

thoai kinh té nam 2008. Néu xét ty 1é loi nhuan sau thué/ doanh thu thityle 2 20,700 41,400

nay cua SQS Quqc duy trl trong khoang 5.3-6%, chiing t6i danh gia day la = 5 20,700 62,100

mot con so rat cao doi voi mot doanh nghiép hoat dong trong nganh xay

dyng nhu SD5 va SD5 sé& c6 kha ning duy tri ty 1& nay trong nhiéu nim téi. 4 20,700 82,800

Loi thé 16n tir cong nghé hién dai. Hién tai, SD5 la mgt trong sé it doanh

nghiép tai Vigt Nam so hiru day chuyén sian xudt bé tong dam lan lién hoan  P/E EPS diéu chinh Gia

cong ngbé cua b, Nhat, Phap va céc thiét bi nhap truc tiép tir cac nuéc EU 6 10,640 63840

¢6 tinh 6n dinh rat cao. Nho vay, chat lugng thi cong cta SD5 luon dat 6 mirc ’ ’

rat tt, day 13 yéu té quyét dinh gitip SD5 khing dinh 1a doanh nghiép sé 1 tai 7 10,640 74,480

Viét Nam vé’ thi cong cac cong trinh dam lan phuc tap va ciing 1a loi thé lon 4 10,640 85,120

giup SD5 thang thau thi cdng co gidi trong nhirng cong trinh 16n cé tinh chat

quan trong nhu thiyy dién Son La, sap toi 1a thiuy dién Lai Chau va cac du an £ - 10,640 95,760

¢6 st dung vén FDI, nhitng cong trinh 16n nay déi lai dem lai doanh thu va loi Ngusn: SD3

nhuan 6n dinh cho SD5. Zoom o Im am om v 2 b apr 21, 2010 Pries: 2140 vel: 827,00

A

Loi thé 16n vé chi phi. Day chuyén san xuit bé tong dam lin cua SD5 duoc & \’\ . Eq

dau tu voi sé von ban dau 1a 20 triéu EUR vao nim 2007 dé phuc vu cho du - A ]

an xay dung thuy dién Son La. Cong ty thuc hién chinh sach }(héu hao nhanh /."'L /»"' ) N I Pj'\»";n

cho cac thiét bi 16n. Qua trao doi voi SD5, chiing toi dugc biét nhirng thiét bi / -

quan trong nhét nhu bang tai, tram trdn lanh, thiét bi diéu khién déu d3 duogc L /F

khau hao téi 95% trong vong 2.5 nam ké tir thang 3/2007 téi nay. Trong khi
d6, néu tinh theo gia thi truong thi day chuyén caa SD5 van c6 gia khoang 17
triéu USD va SD5 c6 thé s& thuc hién dinh gia lai tai san vao nam 2010.

Bén canh do, chling t6i cling dy phong chi phi tai chinh trén doanh thu cua
SD5 nam 2009 ciing s& thap hon nhitng nim trudc do SD5 thudc ddi tuong
hd tro 14i suit ciia Chinh phu, chi phi tai chinh cho nidm nay s& chi roi vao
khoang 25 ty VND, tuong duong 2.2% cta doanh thu nam.

Thuén lgi hon vao nhirng nam sau. Hién tai, SD5 d4 hoanh thanh phan l6n
cac hang muc tai thuy dién Son La va dang chuyén thiét bi nham thi cong tai
thiy dién Son La va Séng Bung 4, Son Trung-Ba Thudc du kién s& thyc hién
cac du an nay trong vong 3-5 nam va doanh thu tur cac dy 4n nay sé dem lai
cho SD5 khoang 1,100-1,200 ty hang nam, twong duong vdi loi nhuan hang
niam khoang 62-67 ty VND/ nam va con sb nay cé thé con cao hon khi day
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SD5

chuy;énﬂ tron bé tong dam lan dugc khau hao hét, gitp SD5 cit giam dugc
dang ke chi phi khau hao, von chiem khoang 15% trong tong chi phi gia von
hang ban cta SD5.

Tiém ning tir cic mang kinh doanh khac. Hién tai, dé duy tri hoat dong
kinh doanh sau khi cac dy an thily dién hoan tat, SD5 dy kién chuyén sang
cac mang kinh doanh khac, trong d6 bao gom phat trién bat dong san, thi
céng dudng bo va phat trién dién hat nhan do Tong cong ty Séng Pa dau tu
trong d6 SD5 s& thyc hién cong trinh ngam.

Du phdéng cho nam 2010. Theo ghi nhan tir PHCD thuong nién 2009, SD5
dit ké hoach doanh thu nim 2010 ¢ mirc 1,086 ty VND va 71 ty VND. Chiing
t6i cho rang day 1a dinh murc ké hoach hop 1y cin c trén tinh hinh hoat dong
trong cac nam cua SD5. Tuy nhién, ching tdi cho rang LNST ctia SD5 c6 thé
s& dat khoang 80 ty VND - 100 ty VND do day chuyén ciia cong ty da khau
hao hét. EPS dy kién 2010 caa SD5 12 8.900 - 11.111 dong/cp.

Pang giao dich v6i P/E thip. Hién tai, v6i muc gia déng cira 1a 80.200
VND/cp. P/E forward cua SD5 chi la 7.2 dén 8.9 1an, thap hon nhiéu so véi
P/E hién tai cia HNX 1a 10.5. Ching tbi cho rang day la mic gia hdp ddn ma
nha diu tu nén xem xét mua vao ddi véi cé phiéu SD5.
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SD5

Van phong TP.HCM
278 Nam Ky Khoi Nghia, Q3, TP.HCM, Viét Nam
Tel : 84-8-62686868 ; Fax : 84-8-62595939

Van phong Ha Né¢i
Tﬁng 6, 7, 88 Ly Thuong Kiét, Ha Noi, Viét Nam
Tel : 84-4-39428076 ; Fax : 84-4-39410233

Hb trg khach hang
Tel: 84-8-914 7417, 84-8-914 7418
Email: support@sbsc.com.vn

Web: www.sbsc.com.vn

Lién hé

Lé B4 Hoang Quang - Giam déc CNHN
quang.lbh@sbsc.com.vn
Hoang Thanh Tuén - Phé giam déc CNHN

Tuan.ht@sbsc.com.vn

Tran Vii Ngoc - ngoc.tv@sbsc.com.vn

Nhitng théng tin va nhdn dinh ma SBS cung cdp trén ddy la dya trén ddnh gid ciia chuyén vién phdn tich tai ngay diwa ra ban bdo
cdo. Ban bdo cdo nday chi mang tinh chat tham khao nham givip nha dau tw c¢6 ddy di thong tin hon trong viéc ra quyét dinh va cé
thé thay doi bat ci lic nao ma khdng can théng bdo trieéc. Thong tin trong ban bdo cdo ndy diwa trén nhitng thong tin ¢ sdn duoc
thu thap tu nhiéu nguén ma duoc tin la ddng tin cdy, tuy nhién dé chinh xdc va hoan hdo khéng dwoc dam bdo. SBS khong chiu
trdach nhiém cho nhitng khodn 16 trong dau tw khi sir dung nhiing théng tin trong ban bdo cdo nay
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