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CHi SO TAI CHINH
Chi tiéu 1Q23 1Q24
Tdng trudng DTT (%) -18% 41%
Tdng trudng LNST (%) n/a n/a
Bién LNG (%) -3,0% 10,7%
Bién LNST (%) -13,9% 2,2%
ROA (%) -2,7% 0,6%
ROE (%) -6,9% 1,6%
NG vay/VCSH (Ién) 1,20 1,17
EPS (VND/CP) (741) 1.729
BVPS (VND/CP) 17.853 19.582
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Doanh thu suy gidm, Igi nhuén Q1 chi dat 10 ty déng

Liiy k€ cd ndm 2023, doanh thu thuén va LNST céng ty me ctia KDC lan lugt
dat 8.650 ty d6ng (-31% svck) va 143 ty déng (-61% svck). Trong dé, doanh
thu tir dGu &n chiém ty trong cao nhdt véi 6.327 ty dong (-39% svck; chiém tdi
73% c@ cdu doanh thu cta KDC); doanh thu tir ngainh hang thuc phém va céc
nganh hang khdc lan lugt dat 1.403 ty dong (-24% svck) va 920 ty déng (tdng
2,5 1an svck). Bién Igi nhudn gdép ndm 2023 cta KDC ghi nhdn gidm nhe so vdi
ndm 2022, tr muic 18,1% lén 17,8%.

N&m 2023, doanh thu tai chinh cia KDC ghi nhén dat 1.330 ty déng (tdng
5,3 18n svck) chd yéu dén tir khodn I&i thanh ly dau tu. Ngodi ra, chi phi tai
chinh cdia KDC ciling ghi nhén tdng manh, dat 1.017 ty déng (t&ng 3,7 1an svck)
trong khi chi phi 1&i vay tdng khong ddng ké, chi dat 241 ty dong (+3,4% svck).
Diéu nay I do trong n&m 2023, KDC phdt sinh khodn du phong gidm gid cdc
khodan dau tu 1én téi hon 753 ty déng lién quan tdi Dy dn 8-12 Lé Dudn, quén
1, TP.HCM do Céng ty Lavenue lam cht dau tu. Hién KDC s& hitu 50% voén
Lavenue, gid tri dau tu ghi nhdn haon 1.069 ty dong. Vdi két qua nay, KDC mdi
chi hodan thanh 58% ké& hoach vé doanh thu va 16% k& hoach vé LNST ma
doanh nghiép dd ddt ra trong nédm 2023. Trong cd giai dogn 2017-2023, KDC
dat hiéu qud kinh doanh thép vdi ROE trung binh 6 murc 4,43%.

Trong Q1/2024, KDC ghi nhdn doanh thu gidm svck nhung Igi nhudn tdng so
véi muc 16 cung ky. Cu thé, doanh thu thuén va LNST céng ty me ctia KDC lan
lugt dat 1.815 ty dong (-8,5% svck) va 10 ty dong (tdng manh so vdéi mic 16 319
ty déng trong Q1/2023). Bién LNG Q1/2024 ghi nhdn cdi thién 1én mdc 19,8%
so vdi muc 18,8% cling ky do gid vén trong Q1 ghi nhdn gidm manh hon doanh
thu ctia KDC, dat 1.456 ty déng (-12,9% svck). Chi phi tai chinh va chi phi bdn
hang Q1/2024 clia KDC déu ghi nhdn giam, lan lugt dat 29 ty déng (-67% lan
svck) va 242 ty déng (-22% svck). Trong khi d6, chi phi qudn ly doanh nghiép
ghi nhadn mdc tdng 15% svck, dat 104 ty dong.

Lugng tién mét gidm, nhung van tuong ddi déi ddo. Tai ngay 31/03/2024,
KDC s hitu t8ng cdng 1.504 ty déng (-31% so vdi dau ném; chiém 13% cd cdu
tai sdn). Cdc khodn dau tu ndm gilr dé€n ngay ddo han dat 650 ty dong (-9.7%
svck) trong d6 cha yéu la trdi phiéu clia CTCP Ching khodn Réng Viét véi 514
ty dong, trdi phi€u ctia Ngan hang BIDV vdi 6,4 ty dong. Ngodi ra, KDC con sd
hitu 34,7 ty déng tién gli tai Ngan hang TMCP Xudt nhéap khdu Viét Nam va
94,7 ty déng tai Ngan hang Bangkok Bai chdng TNHH.

Cdc khodn phdi thu cé xu hudng gidm. Tai ngay 31/03/2024, khodn phdi thu
cla KDC ghi nhén dat 2.798 ty dong (-5,7% svck, chiém 24,8% t6ng tai san),
trong d6 chu yéu la cdc khodn phdi thu ngdn han khdc véi 1.468 ty déng. KDC
da thuc hién trich 1ap du phong 7,9 ty déng cho khodn muc nay.

Ng vay c6 xu hudng gidm. Tinh dén hét Q1/2024, t6ng ng vay cta KDC dat
2.722 ty déng (-18% svck) bao gébm 2.470 ty déng nd vay ngdn han va 252 ty
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déng ng dai han. Ty 1é D/E theo dé cling gidm tir 0,47x xudng con 0,38x. Nhu

vay, v3i viéc giam ty & ng vay, cing v8i nguén tién tusng déi déi dao, KDC cé

thé sé& khong phai chiu dp luc chi tra 1&i vay trong thdi gian tdi.

Ky vong nhu céu tiéu thu héi phuc trong nédm 2024 ddc biét giai doan 6 thdang

cudi nédm. Quy 3 hang ném & cao diém ctia mua trung thu va nhu céu tiéu thu

thudng tdng cao trong quy 4 nhé&m phuc vu cdc ngay |€ cudi ndm. Do dd, ching

t6i ky vong két qua kinh doanh trén tat cd cdc mang ctia KDC sé ghi nhén tin

hiéu hoi phuc tich cuc. Ngodi ra, Chinh phd cling cé du thdo trinh Quéc héi tiép

tuc gia han viéc gidm 2% thué VAT trong 6 thdng cudi ndm 2024, diéu nay la

yéu t6 tich cuc gilp thdc ddy chi tiéu, nhu céu tiéu dung clia ngusi dan trong

giai doan tdi.
KDC du dinh t6 chiic PHCD 2024 ngay 19/06/2024.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich ching khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tui
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén gico, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Da,

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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