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CHi SO TAI CHINH
Chi tiéu 2022A 2023A
Tdng trudng DTT (%) 16% 9%
Tdng trudng LNST (%) 20% -19%
Bién LNG (%) 7.7% 5,6%
Bién LNST (%) 5,2% 3,9%
ROA (%) 6,7% 5,6%
ROE (%) 8,7% 7.3%
NG vay/VCSH (Ién) 0,19 0,07
EPS (VND/CP) 986 883
BVPS (VND/CP) 12.635 12.025

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Trién vong khd quan du ké hoach Igi nhuén 2024 giam svck

Diém chinh cia DPHDCD ngay 22/05/2024

LNST ném 2023 sut gidm mdc du doanh thu tdng trudng. Ly ké ndm 2023,
téng doanh thu ctia HND dat gan 11.455 ty déng (+8,41% svck), dat 86,1%
ké hoach ndm 2023, trong dé doanh thu tir san xudt dién dat gan 11.443 ty
dong (+8,86% svck), dat 86% k& hoach ndm 2023. LNTT n&m 2023 dat gan
465 ty dong (-19,24% svck) va dat 82,2% ké hoach ndm 2023. LNST ndm
2023 dat géin 441,5 ty déng (-19,26% svck) va dat 82,2% ké hoach ndm 2023.

Doanh thu ndm 2023 tdng svck do sén lugng bdn tdng svck 387,8 triéu kWh
v gid hgp déng Pc tdng (nhd gid than tdng). Tuy nhién, LNTT van gidm svck
do chi phi nhién liéu téng, doanh thu tai chinh gidm va thu nhép khdc cling

gidm svck.

Sdan lugng dién san xudt trong ndm 2023 dat 7.143,31 triéu kWh (+6,3% svck)
va dat 92,18% k& hoach ndm 2023. San lugng dién thuong phdm la 6.485,05
triéu kWh (+6,49% svck) va dat 92,24% ké hoach. Sén lugng trong ndm khéng
dat so vdi k& hoach & do: mét s8 thai diém nhu céu huy dong cla hé théng
thap, mét s6 thdng dau ndm muc than dy trlf thép budc nha mdy phai gidm

tdi, phdt cong sudt thép dé duy tri khd ndng vén hanh cta cdc t6 mdy.

KQKD Q1/2024: DTT dat 2.788,6 ty déng (+8,8% svck) do sdn lugng dién sén
xudt téing 519 triéu kWh. Trong khi d6, cdc chi phi trong ky lai khéng cé nhiéu
bién déng svck nén LNST dat 154,7 ty déng, gép 15,3 lan svck.

K& hoach ndm 2024:

v Ddnh gid nhiing khé khdin n&dm 2024 van con hién hitu: 1) Thiét bi nha mdy
d& van hanh trén 10 ndm nén tiém dn nhiéu nguy cd gdy su c6; 2) Ngudn
cung cdp nguyén liéu than phuc vu san xudt thi€u hut va gid than tdng
cao; 3) Thi trudng vat tu, thiét bi phuc vu viéc thay thé, stta chita cé xu
hudng tdng; 4) Phudng thic huy déng céng sudt cdc nha mdy nhiét dién
khu vuc phia Bdc thay déi lién tuc, gid thi trudng dién dién bién thay d6i
manh khé du bdo; 5) Thdch thic vé véin dé bdo vé moéi trusng doi hoi ngay
mét t6t hon...;

v" HND Ién ké hoach n&m 2024 thdn trong: Sdn lugng dién san xudt du kién
dat 7.740 triéu kWh (+8,4% svck), s@n lugng dién tiéu thu dat 7.020 triéu
kWh (+8,2% svck), t6ng doanh thu dat 12.279 ty déng (+7,2% svck) nhung
LNTT du kién dat 393,9 ty dong (-15,3% svck).

v" Vé phudng d&n phan phéi Igi nhuén, HND théng qua ty 1€ chi trd c6 tdc nédm
2023 1 11,02% va 1én k& hoach ndm 2024 |a 5%.
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Pdnh gid cta ABS Research

Theo k& hoach ctia HND, t6ng doanh thu nédm 2024 la 12.279 ty dong, LNTT
I 394 ty déng. Theo dd, ching t6i udc tinh EPS clia cong ty trong ndm 2024
I 748 d6ng/cd phiéu, P/E 2024F & mic 20,7x tai muc gid hién tgi. BVPS ndm
2024 dy kién dat 12.273 déng/cé phiéu, P/B 2024F & muc 1,3x lan tai muc gid

hién tai.

Chiing téi cho rdng trién vong Ioi nhuén ndm 2024 ciua HND sé khd quan
va ¢ thé vuot xa k€ hoach ndm 2024 ma Céng ty dua ra do nhu cdu dién
cho sdn xudt, kinh doanh & muc cao, nhét la trong béi cdnh hién nay tinh hinh

thu hdt FDI tdng tot.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2024 CUA HND

Chi tiéu
Dién sdan xudt triéu kWh
Bbién tiéu thy triéu kWh
T6ng doanh thu ty dong
LNTT ty dong
C6 tuc
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TH 2023 KH 2024
7.143 7.740 8,4%
6.485 7.020 8,2%
11.455 12.279 7.2%
465 394 -15,3%
11% 5%

Nguén: HND, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bé. Céc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky chidng khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha déu tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi cd phi€u cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén that tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd thong tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bdn bdo cdo nay la san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu ném trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia ¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trém gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thdi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Tran Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hdang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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