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TRIEN VONG NHOM CO PHIEU NGANH VAN TAI BIEN

1. Tinh hinh hoat déng ctia cac cang bién cua Viét Nam nam 2009

Bat chap khung hoang, khéi lwong hang héa théng qua cdc céng cua Viét Nam véan ting Ién trong
2009

V6i chiéu dai bo bién hon 3.260km, Viét Nam co diéu kién thuan Igi dé phat trién hé thong cang bién. Méi
nam khodng 90% lwgng hang héa xuat nhap khau cta Viét Nam di qua hé thong cang bién.

Khéi lwong hang héa théng qua cac cang cua Viét Nam
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Nguén: Cuc hang hai Viét Nam

Vuot qua khiing hoang kinh té 2008-2009, hoat ddng clia cac cang bién van ting truéng tét. Khdi lwong
hang khé va hang container théng qua cac cang déu tang lén v&i mirc tang trwdng trung binh trong giai
doan 2006-2009 lan lwot 1a 35% va 47%. Riéng khéi lwong hang 16ng théng qua cang gidm do lwong nhap
kh3u x&ng dau gidm manh (do nhu cau trong nwéc gidm vi anh huéng clia cudc khing hodng ciing nhw
nha may loc ddu Dung Quét da bat dau hoat dong tr thang 2/2009).

Hé théng cang bién con thiéu, chwa dap tng du nhu cau

C6 dwgec mirc tang trwdng nhw vay 1a do hé théng cang bién clia Viét Nam con chwa dap ¢ng dwoc nhu cau
van chuyén hang héa. Theo Cuc hang hai Viét Nam, c& nuéc c6 hon 150 cang, trong dé cé 49 cang duoc
phan loai la cang bién (17 cang loai 1, 23 cang loai 2, 9 cang loai 3), 166 bén, 332 cau tau v&i téng chiéu dai
hon 40 km. Cac cang nay hau hét déu la cang nhd, sb lwgng cang Ién, cdng nwéc sau con it va lai cha yéu
tap trung & mién Trung. Trong khi d6, nhu ciu théng qua hang héa 1a rat I6n. Khéi lwong hang théng qua
cang da ting dang ké, tir 91,4 triéu tAn ndm 2001 dén 213,08 triéu tan trong nam 2009 (t&ng 133% trong 8
nam, téc do ting tredng hang ndm trung binh la 11%). Khéi Iuo’ng xuét nhap khéu hang hoéa tang trung binh
8,04%/nam trong giai doan 2005-09. Nhin chung, hé thong cang bién chua dap tng dugc nhu cau thong
quan hang héa, nén thuwéng xuyén gay ra tinh trang un tac, ket cu bén & cac cadng mién Bac va mién Nam

Mién Nam chiém phén Ién Iwong hang théng qua céc cang trén ca nwéc
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Nguén: Cuc hang hai Viét Nam

Nam 2009, cac cang & mién Nam chiém t&i 90% Iuong container, 79% Iwong hang Iéng va 55% lvong
hang kho thdng qua cang. Trong khi d6, mién Bac va mién Trung chi chiém mét ti trong nhd. Cac cang &
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mién trung cé khéi lwong hang hoéa théng qua it nhat, chiém 12% lwong hang 1éng, 14% lwong hang khé va
chi c6 3% lwong container. Thwc t& & mién Trung hién tai dang dién ra tinh trang thiéu hang hoa, thira
cang. Khu virc mién Trung hién tai cé 17 cang bién da dwoc dwa vao khai thac, trong d6 hau hét cac cang
moi dwoc xay dwng trong 10 nam gan day déu la nhirng cang nwéc sau, duoc phan bd trén chiéu dai by
bién chwa t&i 700 km. Trong diéu kién tong lwgng hang hoa théng qua cac cang & khu vire nay chiém chua
day 15% clia c& nwdc thi cac cang & mién Trung ludn nam trong tinh trang thira cong suét. Nguwoc lai, khu
virc mién Nam dac biét la khu viee TP. HS Chi Minh lai thwéng xuyén trong tinh trang qua tai.

Cac cang & mién Nam cung la nhirng cang co tbc do hoi phuc nhanh nhét trong nam 2009. Lwong hang
container théng qua cac cang mién Nam cé murc tang trudng an twong nhét (tdng 368% so Vo nam 2008),
tiép do la hang 16ng va hang khd, véi mire tang trwdng 1an lwot la 159% va 119%. Cac cang & mién Bac hoi
phuc cham hon ca khi ca lwong théng qua hang 1dng va hang container déu gidm so véi ndm 2008.

Tang trwwéng Iwvong hang héa théng qua cac cang cua Viét Nam 2009/2008
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Nguén: Cuc hang hai Viét Nam, HBBS

S& di nang suét théng qua ctia cac cang mién Nam ting nhiéu nhw vay la nhd hai cadng nuwéc sdu & Cai
Mép —Thj Vai méi dwgre dwa vao hoat dong. Thir nhat [ cang nwéc sau container SP-SPA (lién doanh gitra
cang Sai Gon, tbng cong ty hang hai Viét Nam Vinalines, va SPA Singapore) bat dau hoat dong tir thang
6/2009, c6 thé tiép nhan tau container mirc trung binh thé gié’i tlr 3.000 - 7.000 TEU. Céang th 2 thuéc Tan
Cang Sai Gon. Lan dau tién tai Viét Nam, tau container Ion clia cac hang APL va MOL déa vao cang dé van
chuyén hang truc tlep di My, cho phép rit ngan thoi gian tir Viét Nam di My xudng 2 - 3 ngay, thay vi trudc
day phai trung chuyén sang Hong Kéng hay Singapore.

Nhuw vay, khac voi khdng khi am dam cla thi tredng van tai bién, hoat déng clia cac cang bién dwdng nhw
khong bi anh hwdng cda cudc khing hoang kinh té toan cau.

Hé théng céng bién cén tiép tuc dworc dau tw cai tao va xdy méi duwa trén mét ban quy hoach hop Iy
va dong bé hon

Mé&c du vay, hé théng cang bién clta Viét Nam van bj coi 1a yéu kém vé co sé& ha tang va thiéu déng bo
trong quy hoach. Hé théng cang bién néi chung chwa dap tng dugc nhu cau théng quan va van chuyén
hang héa dang ngay mdt ting I&én ctia dat nwéc. Chinh vi thé, cé thé néi, nhu cau lién tuc ting 1&n, nhung
ciing dong nghta voi strc ép phai diu tw xay dwng cang va trang thiét bj cang ciing nhw cac cdng trinh phu
tro dé c6 thé nang cao nang lyc théng qua hang héa va nang cao chét lwgng van hanh cang. Néu hé thdng
cang bién phat trién thi s& 1a mot bé d& rat tbt gép phan vao sw phat trién clia nganh cong nghiép van tai
bién va logistics.

Dé& khéc phuc nhitng han ché v& quy hoach cang bién thiéu déng bd va kém chinh xac, thang 12/2009, Tha
twéng Chinh phl da phé duyét ké hoach téng thé phat trién hé théng cang bién cua Viét Nam dén nam
2030 dé thay cho quy hoach ndm 1999 (quy hoach dén ndm 2020). Theo d6, 33 cang I6n cua Viét Nam sé
dwoc xay dwng, cai tao va dwoc dat dwdi mot co quan quan ly chung. D& an nay dwoc dw bao la sé thay
ddi bo mat ctia hé théng cang bién Viét Nam, dap (rng tét hon nhu ciu cia nén kinh té.
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2. Hoat dong kinh doanh cua cac DN van hanh cang trong nam 2009
Cdc DN van hanh cang hoat déng tét véi doanh thu va lgi nhuan ting cao hon so véi ndm truéc

Cac DN van hanh cang niém yét cling da c6 mot ndm hoat dong kha tét trong nam 2009 véi mire ting
trwéng dwong ddi véi loi nhuan gdp va loi nhuan rong. Théng ké 4 DN hoat déng trong nganh bao gébm
DXP, VGP, VSC va GMD (DVP do khong du thong tin nén bi loai ra khéi danh muc) thi doanh thu, lgi nhuan
g0p va lgi nhuan rong déu c6 mirc tang trwdng dwong, dac biét lgi nhuan rong tdng manh t&i 203%. Tuy
nhién néu loai GMD ra khdi danh sach (do céng ty con nhidu mang hoat déng khac ngoai cang) thi mic
tang trwdng doanh thu, lgi nhuan gép va lgi nhuan rong clia nganh nam 2009 lan lwot 1a 37,6%; 47,2% va
55,4% so v&i nam 2008.

Tang trwdng cua cac doanh nghiép van hanh cang 2009/2008
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Nguon: HBBS tong hop

Ti suét LNG va ty suét LNR déu tang lén trong ndm 2009. Ty suat LNG cla ca nganh chi tang nhe tir 20%
lén 22,7% nhwng ty suét LNR lai c6 mic ting trwdng &n twong tir 7,3% trong nam 2008 Ién 22,2% trong
nam 2009 do ty suét lgi nhuan clia GMD — c6ng ty c6 anh hwéng Ién nhat téi danh muc xem xét — da tang
manh tir 2% 1&n 18%. DXP la DN c6 ty suit LNG va LNR cao nhét trong nganh (ty suit LNG tang tr 41%
l&én 48% va ty suat LNR tang tir 31% lén 40% trong ndm 2009)

Ty suat LNG va ty suat LNR cua nganh van hanh cang
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Nguon: HBBS tong hop

Trong sb céac cong ty trong nganh, cé 2 cong ty tiép tuc dau tw vao TSCD nam 2009 la GMD va VSC véi ty
lé ting trwdng TSCO Ian lwot 1a 11% va 69% dé dau tw mua tau (GMD da mua thém moét tau c& S1, S2;
VSC mua thém tau Green Star | gia 50 ty VNB, mua tau container ACX Kohuto gia 2,8 triéu USD va 5 xe
nang hang gia 14 ty VND). Hai cong ty nay cung tdng manh vay ng ngan han (ng ngén han ctia GMD tang
84% va VSC tang 159%).
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3. Trién vong nganh cang bién
Trién vong nganh cang bién ctua Viét Nam déu tét trong ngan han va dai han.
Trong ngan han

- Téang trwédng GDP dwoc du bao & mic 6,5% va xuat khdu du bao la sé tang 6% trong ndm 2010
sé lam tang nhu cau dbi véi dich vu cang. Cac cang hién nay ciing chwa dap (rng dwoc nhu cau
dang tang Ién, nén trong thdi gian t&i s& can phai dau tu vao may mac thiét bj hién dai, giam tha tuc
hanh chinh dé ting cong suét cla cang

- Khi thoi han mé cira déi véi nganh dich vu cang theo WTO (ndm 2012) chwa téi, cac doanh nghiép
van hanh cang cua Viét Nam sé chua phai canh tranh v&i cac doanh nghiép nudc ngoai, nén strc
ép vé nguon cung cang bién va canh tranh la khéng Ién.

- Céac cong ty van hanh cang sé duoc loi tir viec dong VN mét gia so véi USD do mét phan/toan bo
doanh thu clia cac cong ty cadng duoc tinh badng USD quy dbi ra VND.

- Céc cang & mién Béc va mién Nam sé tang trudng tét hon cang & mién Trung do & mién Bac va
mién Nam sé& van dién ra tinh trang thira hang, thiéu cang trong khi & mién Trung thi hoan toan
ngwoc lai

Trong dai han

- Theo quy hoach ctia Chinh pha, Hé théng cang bién Viét Nam trong 5 nam t&i (ndm 2015) ¢ nang
lwc xép d& hang hoa qua cang dat 500-600 triéu tAn/ndm, tang gap d6i so vdi 250 triéu tAn/nam
hién nay. Téi ndm 2020, ndng lwc x&p d& hang hoa qua hé thdng cang bién Viét Nam dat 900 -
1.100 triéu tAn/nam, tlrc gap 5 lan hién nay va téi nam 2030, khd nang xép d& hang hoa 1én t&i
1.600 - 2.100 triéu tAn hang hoa/nam.

- Hoat ddng xuét nhap khau van sé tang 1én nén nhu cau vé dich vu cang luén duy tri & mdc cao.
Do hé théng cang bién con nhiéu yéu kém, nén mudn canh tranh v&i nhitng DN nwéc ngoai trong linh vc
khai thac cang thi cac DN cang Viét Nam phai dau tw rat nhidu dé cé thé nang cao nédng suat théng qua clia
cang. Tuy nhién, nhirng wu tién ctia Chinh pht vé viéc quy hoach cang bién sé& gitp ich rat nhiéu cho cac
DN nay

Khuyén nghi

Nhin chung, doanh thu clia cac doanh nghiép van hanh cang sé tang Ién trong nam 2010. Tuy nhién, do
hién tai hau hét cac cang nay déu dang hoat dong véi cong suat cao, nén mre tang doanh thu cao hay thap
sé& phu thudc nhiéu vao kha ndng cac DN van hanh cang co thé tang thém cong suat bang cach dau tw
thém trang thiét bi hién dai, giam chi phi 1am hang, gidm thdi gian lam hang, hodc kha ndng cuéc phi lam
hang tang cao do nhu cAu xuét nhap khau tang tré lai.

Hién tai, PE va PB clia nganh déu dang & mirc thap, twong (rng & mirc 10,1x va 1,8x, trong khi PE cla thj
trwong la khoang 12,5x. Ngoai trir GMD thi 3 cong ty con lai déu cé mirc PE thap hon mirc PE nganh va
PE cla thj treong. DXP t6 ra kha hap dan khi EPS tdng manh tir 5.712 VND ndm 2008 lén 11.642 VND
nam 2009. VSC cé murc ting trwdng doanh thu, LNG, LNR n&m 2009 twong dbi cao va déng déu; cé EPS
cao nhét trong sb 4 DN van hanh cang, va van con c6 kha néng téng thém cong suét cang. GMD lai c6 thé
manh 14 coéng ty I&n, hoat ddng én dinh, va cé nhiéu tiém nang ting trwéng trong twong lai nhér cac dy an
xay dwng cang va bat dong san.

Do d6, chang t6i cho rdng nganh van hang cang la nganh cé nhiéu trién vong va dang dwoc dau tw. Nha
dau tw nén quan tdm hon t&i nhitng doanh nghiép van hanh cang & khu virc mién Nam va mién Béc. Khu
virc mién Trung duoc du bdo 1a van sé & trong tinh trang thira cong suét trong nam 2010.
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Phu luc 1: Théng ké

mét s6 chi tiéu cia cac DN trong nganh van hanh cang

STT | MaCK Doanh LNG LNR Ty sust LNG Ty sust LNR ROA ROE EPS BVPS PE | PB
thu 2009/2008 = 2009/2008
2009/2008 2009 | 2008 | 2009 | 2008 2009 | 2008 | 2009 | 2008 & 2009 | 2008 2009 2008
1 DXP 54.7% 80.5% 103.8% | 47.9% | 41.1% | 402% | 30.5% | 41.0% | 24.2% | 49.2% | 37.3% | 11,643 | 5,712 23,657 15293 | 66 | 3.3
2 VGP 7.0% -14.3% 15.8% | 21.8% | 27.2% | 15.0% | 13.8% | 13.3% | 13.3% | 159% | 152% | 3,683 | 3,180 23,185 20,936 | 65 | 1.0
3 GMD -45% 72% 9146% | 16.3% | 16.8% | 182% | 1.7% | 7.1% | 08% | 13.0% | 1.6% | 6,794 | 670 52,127 42,025 | 124 | 16
4 VSC 46.3% 56.4% 490% | 394% | 36.8% | 33.9% | 33.3% | 24.0% | 23.8% | 36.7% | 36.5% | 12,888 | 10,814 35,143 20625 | 71 | 26
Nganh 2.1% 13.7% 202.7% | 22.7% | 20.4% | 22.2% | 7.5% | 10.1% | 3.8% | 17.7% | 7.4% | 7,913 | 2,706 44,614 36,331 | 10.1 | 1.8
Ngudn: HBBS téng hop
Phu luc 2: Téng hop mét sé théng tin vé cac DN van hanh cang
STT Ma  Hoat dong kinh doanh Sé& hivu Diém manh DPiém yéu
CK
1 DXP | - Dich vu xép d& hang héa | Téng s6 cb phan: - Doanh thu, LNG, LNR déu tang manh; PE | - Cang c6 quy mé nho, chi
tai cadng bién (cha yéu la 5.250.000 thap, tang tredng EPS cao trong nam 2009, | ti€p nhan duoc tau trong
hang container) .. ty suat LNG va LNR cao, ROA va ROE cao | tai 10.000 DWT, da van
Trong do: ; ) A N PR P
. - nhat trong s6 4 cong ty hanh hét céng suat.
- Dich vu kho bai - S& hitu Nha nuéc: 51% ; ,
_ Dich vu dai IV giao nhan ~ % | - Thang 1/2010 ky hop dbng thué bai xép
Jlch vu dal 'y gia % - S& hiru cila NDTNN: chtra container dwéi dap Binh Vi (nam
hang héa xuat nhap khau o .z
R » o 10,81% trong khu viye dwoc quy hoach phat trién
(chi chiém khoang 6-7% t t4 2na Hai Phe hira hen dem lai
tdng doanh thu) - S& hitu khéc: 38,11% | ung tam cang Hai Phong) htra hen dem fai
e doanh thu kha quan hon trong 2010 cho
hoat dong kho bai
- Cang Poan Xa ndm & mién Béc, thudc
cang vu cang Hai Phong
2 VGP | - Kinh doanh khai thac Téng sb ¢cb phan: - PE va PB & muic thap - Chua cong khai nhiéu

cang, phao neo tau

6.201.608

- N&m & khu vyc TP. H6 Chi

thong tin
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- Kinh doanh kho bai:
- Dich vu xép d&, dong goi
hang hoa xuat nhap khau:

- Kinh doanh XNK truc tiép
va XNK uy thac

Trong do :

- S& hiru Nha nuoc:
31,82%

- S& hiru cia NDTNN:
0,72%

- S& hiru khac: 67,46%

Dai ly giao nhan

- Kinh doanh cang bién
(chiem khoéng 70% lgii
nhuén)

- S& hiru Nha nuwoc:
23,51%

- S& hiru ciia NDTNN:
30,37%

- S& hiru khac: 46,12%

- Mua dwoc tau gia tot trong nam 2009 dé
khai thac sang Iinh virc van tai bién trong
nam 2010

- Cang GreenPort ma VSC dang khai thac
nam & khu vyc TP. Hai Phong

- Ké hoach xay thém kho bai méi & Da
Nang

GMD | - Kinh doanh khai thac Téng sbé cb phan: - Cong ty hoat ddng lau doi va cé chd dirng | - DAu tw dan tréi vao nhiéu
cang (hién co 3 cang: 47.500.000 trong nganh, c6 lgi thé vé méat thwong hiéu | linh vc khéng phai mang
cang ICD Phuwéc Long, Trong dé: va uy tin kinh doanh truyén théng
\c/;gnc%lrl:lagul-rl]éi—Qﬁgti)Phbng S8 i- .Nh . - Dw &n xay dung cang trung chuyén - Qué nhiéu dv an 16n tao

9 9 g 5 8(;%% a nuoc: container qubc t& Cai Mép dv kién hoan ra &p lwc nang vé no vay
- Van tai thay quéc té va ’ thanh giai doan 1 vao nam 2013, sé la cang | va tang von
ndi dia - S& hiru cila NDTNN: container I&n nhat ca nuwéc
0,

- Dai ly giao nhan, dai ly 25,94% - Dw &n dau tw xay dwng tda nha cao cép &
tau bién, dai ly van tai - S& hivu khac: 68,17% TP. Hb Chi Minh dy kién sé& dem lai doanh
container thu tr nam 2012
- Kinh doanh b4t dong san - C6 hé théng cang trai dai Té quéc, tai cac
va dau tw tai chinh. khu vuc trong yéu, ndm trong quy hoach

tbng thé cta Chinh phi vé hé théng cang

bién

VSC | Van tai bo Tbng s6 cb phan: - Tang trwdng doanh thu, LNG, LNR kha - Cang nhd, hoat dong hau

Kho bai 9.624.628 tét; EPS cao nhéat trong sb 4 cong ty; PE nhw da hét cong suét, tuy
o bai J A x . 2 A
.. thap nhién van c6 thé nang
Trong do:

cong suat néu chu trong
dau tw

Ngudn: HBBS téng hop



