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Ding cdp cia thinh vieong

CTCP BAT DONG SAN DU LICH NINH VAN BAY (NVT) Ninhv‘a'nbay

Théng tin vé c6 phiéu Cong ty CP BDS DL Ninh Van Bay hoat déng chuyén
nghiép trong linh vuc bat déng san du ljch véi mét chuéi
: cac khu nghi dwéng hang sang trén cd 3 mién Bdc,
Ménh gia: 10,000 dong/cp Trung, Nam. Swthanh céng cda dw an Six Senses Ninh
Gia niém yét: 25,000 dénglcp Van Bay giai doan 1 véi 12 gidi thuwéng qudc té co tén
tudi va la mét trong 101diém dén nghi dwéng cda thé giéi
la déng luc cho NVT phat trién cac duw an tiép theo. Vot
tréi hon cdc déi tha khac vé moi mdt nhuw vi tri dia ly, sé
héu mét chudi cac khu nghi te trung téi cao cdp, moé
hinh kinh doanh dwot xay dung tét va bai ban, kinh
T chuc: 12.2% nghiém trong viéc khai thac phat trién cac dw an BDS
nghi dwéng... lam co’ sé cho nhing tdng trwong manh
mé cua NVT trong théi gian téi.

Sé Iong cé phiéu niém yét: 50.5 triéu cé phiéu

San niém yét: HoSE
Ngay niém yét: 07/05/2010

Ty lé s& hivu:

C6 dbng sang Iap: 50.86%
C6 dbng cé nhén khéc: 36.94%

K& hoach kinh doanh 2010 — 2012 (triéu dang) Vwot qua giai’ doan khéi dél:l, NVT dang bwéc vao qua
trinh tang trwweéng nhanh, kha nang dat dwoc doanh thu
Néi dung 2010 2011 2012 va lgii nhuan 2010 — 2012 la kha ch&c chan

Téng doanh thu 872,004 | 2,206,843 | 3,157,974 Sau thoi gian 3 nam (’:huén bi ky lwéng v& mat thi trwong,
nguon lyc (bao gom von va nhan sy), nam 2010, NVT ty tin
EBITDA ; 297,525 635,778 936,606 chinh th&rc bwdc vao thj trwéng bat déng san du lich véi 3
Loi nhuén trudce thue 219,670 | 546,693 | 746,349 mdi nhon 1a khai théc du lich nghi dwéng, kinh doanh bét

LNST 178,249 | 438,562 | 564,331 dong san nghi dwdng va thé nghi dwéng.
LNST cua cty me 121,228 | 330,450 | 429,303 Theo nghi quyét dai hoi ddng cd déng ndm 2010, trong céc
EPS (dbng) 2,004 4,965 5 864 n{S\m 2010 - 20}2, ty 1é tang trwdng doanh thu va lgi nhuan
— déu vuot con sd 200% va mirc tang trwdng trung binh trong
P/E (véi gia 25 000 d/cp) 125 5 43 vong 3 nam trén 250%. Muc dy bao doanh thu va lgi nhuan
P/B (voi gia 25 000 d/cp) 1.85 1.41 1.39 nay |& khé than trong khi dwa trén co' s& vé hiéu suét st dung
phong clia cac khu nghi dudng la 60%, sb lwong biét thy ban
Cac dw an da va dang trién khai & murc thap (mdi ndm mdi dw &n ban khoang 15 can biét thy

chiém 30% trong t&ng sb biét thy dw kién dwa ra thi trwong).

Trong quy 1 vira qua, NVT d4 dat loi nhuan trwéc thué trén
33 ty, loi nhuan sau thué ctia cong ty me |a trén 18 ty tang
3,36 1an so v&i cad ndm 2009 va hoan thanh 15% ké hoach
ndm d& chirng minh cho diéu do.

Dién tich

(m2)

Six Senses SG GD 1 325,763 666 | 90% 31% S& hiru mét chudi cac dw an c6 hiéu qua kinh té cao va

lién tuc dworc dwa vao khai thac trong 3 nam sap t&i

Six Senses Ninh Van 240,000 261 | 51% 63%

Bay giai doan 2 Cac duw an cGa NVT déu c6 i suét loi nhuan dau tw kha cao

trén 25%. Loi thé tir viéc giam chi phi xay dwng dau tw do doi

Ana Mandara HGi An 244,848 | 1018 | 45% | 26% ngd thi cdng xay dwng ma téng cong trinh sw chinh la cha

tich HPQT c6 kinh nghiém va cé ngudn nhan cong tay nghé
Lac Vigt New Tourist 740000 | 1480 | 45% | 30% cao cting nhu tim kiém nhirng ngudn nguyén vat liéu chat
City lwong tot gia thanh ré.

Ana Mandara Ninh Binh 162,000 275 | 51% 28% T nay téi nam 2012 lién tuc cac dy an cta Ninh Van Bay
dwoc dwa vao khai thac nang téng gia tri tai san cla Cong ty.
Tdng sb biét thy khai thac tlr 58 biét thy trong ndm 2009 1&n
230 biét thw va 160 phong khach san cao cap, sé lwong biét

Téng céng 1,742,611 | 3,700




S6 lwong biét thw khai thac va ban 2009 — 2012
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Six Senses Ninh Van Bay va cac giai thwéng

Nam Giai thwéng Té6 chirc
2008 —  Giai nhat "Mot thé gidi khac .

2009 biat" Guide Award

2008 Giai ba cudc thi bao vé méi Asian

trwong Chau A Environment

Top 101 can ho va biét thy

2006 tuy@t voi nhét thé gisi Elite Traveller

2006 TOE) S danl’: saclld!a diém nghi Elite Traveller
duwdng thuan khiét

2006 101 khach san tét nhat Anh Tatler Travel

quéc - khach san clia nam Guide

M6 hinh kinh doanh

KHAI THAC DU
LICH NGHI DUONG

KINH DOANH THE
NGHIDUONG

—

Pinh gia P/E
P/E EPS forward Gia
125 2,004 25,000
135 2,004 27,054
145 2,004 29,058
155 2,004 31,062
16.5 2,004 33,066
175 2,004 35,070
binh gia P/B
P/E BV 2009 Gia
2.5 10,100 25,000
3 10,100 30,300
3.5 10,100 35,350
4 10,100 40,400

thw ban 1& 120 biét thy va 40 nha mat phé cu thé:
- 2010: Dy &n Ana Mandara Ninh Binh 51 biét thw

- 2011: Dy an Six Senses Sai Gon 172 biét thy trong dé
51 biét thw danh dé& ban

- 2012: Dy &n Ana Mandara Hoi An 160 phong cao cap
va 130 nha mét phd.

Loi thé ttr gia tri thwong hiéu

Thuong hiéu Six Senses Ninh Van Bay da dwoc dinh vi tdt
trén thi trwong du lich nghi dwéng, trong vong 3 ndm da lién
tiép nhan dwoc 12 giai thudng quéc té cé tén tudi va da dinh
vi la thwong hiéu ctia khu nghi thudc loai cao cap nhét Viét
Nam. Thanh cdng clia Six Senses Ninh Van Bay la co s& va
dong lwc d& NVT dat dwoc nhivng thanh céng tai nhitng dw
an ké tiép nhu Six Senses Sai Gon, Ana Mandara Ninh Binh.

M6 hinh kinh doanh hién dai, bén virng xoay quanh linh
vie kinh doanh chinh 1a bat déng san du lich nghi dwéng

Xac dinh rd Iinh vie kinh doanh cét I8i 1a bat dong san du lich
nghi dw&ng nén NVT c6 k& hoach tap trung toan bo ngudn
Iwc ctia minh cho linh v nay. 3 mdi nhon ctia mé hinh kinh
doanh la khai thac du lich nghi dw&ng, bat dong san nghi
dwdng va kinh doanh thé nghi dwéng da dwoc hoan thién va
xay dwng ké hoach ciing nhv muc tiéu kha ré rang trong 3
nam toi.

Kinh nghiém trong viéc phét trién cac dw an bat dong san
nghi dwéng

Ban lanh dao Ninh Van Bay déu 14 nhitng nguoi cé kinh
nghiém trén 15 nam trong viéc xay dwng, phét trién cac dw an
b4t dong san nghi dwdng. Ninh Van Bay 1a ngwdi chd dong
trong viéc tim kiém cac dy an, phat trién, thi céng va thiét ké.
Khu nghi Six Senses Ninh Van Bay, Six Senses Sai Gon va
Ana Mandara Ninh Binh la minh ching cho kha nang tim
kiém nhirng vi tri dac dia cling nhw kha nang thi cong thiét ké
va xay dyng. Chinh nhirng kinh nghiém nay giGp cho NVT
tich kiém trong chi phi khao sét va thi céng so v&i cac dbi thu
canh tranh

P/E va P/B giao dich vé&i mirc hap dan so vé&i cac doanh
nghiép trong nganh ciing nhw chi sé cta ca 2 san

V6i mirc gia chao san 1a 25,000 ddng/cp dwoc xem 1a kha
hép dan. Mtrc loi nhuan sau thué cta Céng ty me nam 2010
ctia NVT dwoc dai hoi ddng cd dong thong qua la 121 ty déng
twong rng v&i mic EPS 13 2,004 ddng/cp thi mic P/E
forward cho ¢ phiéu nay 1a 12.5. So sénh v&i mde P/E trung
binh clia nganh bat dong san hién nay 1a 14 va mtc P/E cla
nganh du lich la 36.9 cla san HoSE la 15 thi m&c P/E
forward ctia NVT la 12.5 1a kh& hap dan.

Két thic ndm tai chinh 2009, gia tri sd sach cta NVT la
10,100 déng/cp, v&i mirc gid chao san 1a 25.000 déng/cp thi
mtrc P/B la 2.5 cling dwoc xem la thap (P/B ctia nganh BDS
la 4.61, cia du lich la 3.1 va clia HoSE la 2.8).

Khuyén CA0: Bdo cdo phén tich dwoc thwec hién trén co sé thu thdp, t6ng hop, nghién ciru ter cdc nguon sé liéu, théng tin dang tin cay va chi
mang tinh chat tham khdo. Trong ban béo céo c6 thé thé hién quan diém canhan cda ngwdi phan tich, chd khéng phai la quan diém cda CTCP
Chung khoan Phé Wall (WSS). WSS khéng chju trach nhiém déi véi bat CU rdi ro truec tiép hay gian tiép nao phéat sinh tee viéc tham khédo hay
strdung nhimng thong tin trong bén bao céo. B4o céo nay thuéc ban quyén cda WSS, moi trich dén tir bdo céo nay phai dwet sw dong y cda

WSS va dé nghj ghi ré nguén khi trich dan.



