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Nhan dinh thi trweéng

Vnindex d& chinh thirc diéu chinh vao phién cubi tuan sau khi buéc vao trang thai
qua mua. Mot nén den I6n da xuét hién véi mirc dong clra thap hon dang ké so véi
mic m& clra, thé hién sy diéu chinh gidm. Nén den nay xay ra khi Vnindex da Ién
kha cao, ngay trwéc ngwdng khang cw 550 diém, la ddu hiéu dau tién dw bao vé mot

UMINDEX (vRIMDE) O 546 23, O
H:548.33, L §36.51, C: 542.03

dinh trong ngén han ctia Vnindex.

Ngoai ra, con mot sé dau hiéu k§ thuat khac cho thdy nguwéng 550 diém hién co strc
khang cw manh. Trong tudn da cé 3 phién ma mac cao nhét chi dirng & 550 va 551
va sau doé déu dong cta dwdi ngwdng khang cw nay. Nhu vay cé thé xem 3 phién
giao dich nay nhw dau hiéu spinning top.

Néu thj trwéng tuan tiép theo nay di xuéng dudi 542 diém, kha nang vé mot Exhaus-
tion Gap da xay ra. Vnindex nhay lén tir 542 dén 549 diém, dirng 3 phién nhw da néu
& trén quanh méc nay va sut gidm tré lai. Exhaustion Gap thwdng xay ra khi thi
trwong da di dén giai doan két thic cla xu huwéng tdng ngén han va thwong di kem
véi khéi lwong giao dich rat 16n.

Trang thai hodng so thwdng xay ra khi khoadng tréng do Exhaustion Gap duoc lap
day b&i phién diéu chinh. Hau hét nha dau tw sé thanh ly cac khoan dau tw, tao ra sw
chét 16 manh mé khién cho strc ciu dan tré nén can kiét. Nhw vay, 3 phién spinning
top da néu & trén chinh 1a co' hgi chét Ioi tét nhat trong ngén han trudc khi thi treong
tut doc.

Hién tai diéu dang quan tadm 1a Vnindex sé Iui xudng ngwdng hé trg ndo. Tinh hinh vi
mé trong nwéc chwa cé diéu gi dang quan ngai, tuy nhién sy sut gidm cta chirng
khoan thé gi¢i tao ra tam ly lo ngai kha I&n. Do vay, trwédc mét ching ta co thé ky
vong thi trung sé nglrng lai truédc cac ngudng hé tro 524 va 530 va sau dé phuc hoi
tré lai.
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Tang lwong téi thiéu sé khéng lam ting nguy co’ lam phat néu viéc kiém soat gia ca
dwoc thwe hién tot

Ngay 25/3/2010, Thi twéng Nguyén Tan Diing da ky ban hanh 2
nghi dinh vé viéc tang lwong téi thiéu tir ngay 1/5/2010 va diéu
chinh lwong hwu, tro cAp BHXH va tro' cAp hng thang déi véi can
bd xa da nghi viéc. Theo 2 nghi dinh trén, ké tlr ngay 01/5/2010,
" lwong téi thiéu sé tang thém 80.000 déng 1én 730.000 dbng/thang.
1 Bén canh d6, lwong hwu, tro cAp BHXH va tro cdp hang thang
i cling dwoc tang thém 12,3% dbi véi 5 nhém dbi twong theo quy
: dinh. C6 khéng it lo ngai xoay quanh viéc liéu tang lwong tdi thiéu
= E_I é{ E c6 lam tang nguy co lam phat hay khong, nhét Ia trong diéu kién
hién nay khi Chinh pht dat muc tiéu kiém ché lam phat lén thanh

mot trong nhirng muc tiéu hang dau cta nam 2010.

N

Tang lwong téi thiéu co thé tac dong téi chi sb gia tiéu dung theo
hai hwéng sau: (1) tdng lwong téi thidu co thé sé l1am téng cung tién trong nén kinh t&, (2) hién twong loi dung
viéc tang lwong dé tang gia cé thé dién ra, ddy mat béng gia ca 1&n cao. Tuy nhién trong diéu kién hién nay, ca
hai kha nang nay déu khé cé thé xay ra.

Th nhét, viéc ting lwong téi thidu sé khong lam tang cung tién, d6 Ia khang dinh cGa Th trwdng Bo Tai chinh
Tran Van Hiéu trong cudc hop bao thwdng ky ctia Chinh phd chiéu ngay 5/5/2010. Theo éng, ké hoach ting
lwong da dwoc tinh dén trong dw tri ngan sach ndm 2010 va sé khéng gay ra ting cung tién trong nén kinh té.
That vay, trong Nghi dinh do Tha twéng Chinh phi ban hanh cé quy dinh “kinh phi thwc hién mic lwong téi
thiéu mai dbi véi cac dbi twong do ngan sach Nha nwéc bao dam tir cac ngudn nhu: tiét kiém 10% chi thwong
xuyén (trr tién lwong va cac khoan cé tinh chét lwong) ddi véi tivng co quan hanh chinh, don vi sw nghiép thudc
cac bod, co quan Trung wong va céac tinh, TP trwc thudc Trung wong; st dung tbi thiéu 40% sé thu dwoc dé lai
theo ché do ctia cac co quan hanh chinh cé thu; st dung 50% sb tang thu ngan sach dia phwong”. Nhuw vay,
tang lwong sé khong dan dén tang cung tién.

The hai, hién twong loi dung viéc tang lwong dé tang gia ciing khé co6 thé dién ra. Cwong quyét kiém ché lam
phat v&i muc tiéu dudi 8% nén Chinh phi dang tién hanh nhiéu bién phap dé kiém soat gia ca, bao gébm ca cac
bién phap ménh 1&nh va hanh chinh. Chinh phi ciing cwong quyét khong dé dién ra hién twong dau co tang
gia, day gia ban Ién mot cach bat thuong.

Nhw vay, viéc tdng lwong téi thiéu 14n nay da dwoc Chinh pha tinh toan kha k§ cang va kho cé kha nang anh
hwéng dén chi sb gia tiéu dung trong cac thang téi.

Néu xem xét k¥ lich str mdi quan hé gitra viéc téng lwong téi thiéu va lam phat ciing cho thdy ting lwong téi
thiéu khéng phai 1a nguyén nhan lam tang lam phat & Viét Nam. Nghién ciru cla dng Nguyén Viét Cuéng, gidng
vién Dai hoc Kinh t& quéc dan Ha Noi da khang dinh nhw vay tai Hoi thdo vé dbi méi chinh sach tién lwong va
bao hiém x& hoi dién ra hém 26/6/2009. Theo nghién clru cla 6ng, tir ndm 1993 t&i ndm 2009 da dién ra chin
lan diéu chinh ting lwong téi thidu. Mac du tién lwong tdi thiéu thuc té ting dang ké (binh quan tang 5%/nam)
nhwng téc dé tang van thap hon so véi tbec dd tang GDP. éng Cwéng khang dinh va ciing lwu y rang, tang tién
lwong tbi thiéu thweng dién ra trong vong mét, hai thang truéc tét. Do vay mirc téng lam phat hang thang quan
sat dwoc sau khi ting lwong téi thiéu 1a do tang nhu cau tiéu dung dip ndm md&i ch&r khéng phai do tang lwong
toi thiéu.
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Nhw vay, néu Chinh phi d@m bao dwoc khoan chi cho viéc téng lwong tlr cac ngudn nhw trong quy dinh cta
Nghi dinh va manh tay trong viéc kiém soat gia ca, khéng dé gia ca chay theo lwong thi van dé tang lwong téi
thiéu sé khdng con dang ngai cho muc tiéu kiém ché lam phat.

Chi sb gia tiéu dung thang 4 da gidm téc xudng chi con 0,14%, thap hon rét nhiéu so véi 3 thang dau ndm Ian
lwot la 1,36%; 1,96% va 0,75%. Theo Thir trwdng Tran Van Hiéu, chi sb gia tiéu dung cla thang 5 c6 thé bi anh
hwéng do tac dong cla ky nghi 18 30/4 - 1/5 cling nhw quyét dinh tang lwong. Tuy nhién, khd ndng tang cao la
kho xay ra.

KHUYEN NGHI DAU TU:
MPC - CTCP Thuay hai san Minh Phu

A - Cac sw kién trong Q1°10

4 thang dau nam 2010, MPC xuét khiu dwoc 4.359 tan tdm ting 46% so v&i cung ky 2009 va dat gia tri xuét
khau la 46,94 triéu USD, tdng gan 47% so v&i cung ky nam trwdc. Trong didu kién nguyén liéu sén xuét thiéu
tram trong trong quy 1, MPC van duy tri dwoc hoat ddng clia cac nha may khoang 70%

Cong ty da gia han ndp BCTC Quy 1 t&i 10/05 nhwng MPC cho biét, lgi nhuan hop nhat Q1'10 dy kién dat trén
50 ty VND.

Dai hoi cb6 déng cia MPC ngay 10/4 da thdng qua viéc tdng vén diéu 1é tir 700 ty VND lén 900 ty VND. Trong
do6, Cong ty chao ban 07 triéu cb phiéu cho cb déng hién hivu theo ty 1& 10:1 v&i mire gia 15.000 VND/cp; chao
ban 13 triéu c6 phiéu con lai cho NDT bén ngoai véi mirc gia dw kién bang 85% trung binh mic gia déng cira
ctia 10 phién lién tiép tai thoi diém chao ban. Vén thu dwoc tir dot chao ban sé dwoc st dung dé trién khai nha
may tém Minh Phu-Hau Giang va bb sung vén lwu dong.

MPC da chuyé&n ddi CTTNHH mét thanh vién Ché bién Thiy san Minh Pht — Hau Giang thanh CTTNHH 2 thanh
vién Ché bién Thiy san Minh Phu, nang vén diéu 1é tlr 90 ty 1én 150 ty VND. MPC gidm ty |& ndm gitr vn didu
|& ctia cong ty nay t» 100% xudng 90%.

MPC tham gia gop vén thanh l1ap CTCP Cang Minh Phu Hau Giang, cé vbn diéu 1& 200 ty VND, dia chi tai xa
DPong Pha, huyén Chau Thanh, tinh Hau Giang véi nganh nghé kinh doanh chinh 13 thi cdng xay dwng cang,
kinh doanh x&ng dau, kho cang. Cong ty nay sé& xay dwng va kinh doanh cang tai khu cdng nghiép Minh Phu —
Hau Giang. MPC chi tham gia gép vén 40% (twong dwong 80 ty VND) vao cong ty nay nhw mét khoan dau tw
tai chinh.

B - Tong quan vé doanh nghiép

Minh Phu la doanh nghiép san xuét tdm I&n nhét trong nganh véi cac san pham chinh la tém déng lanh. Hién
nay MPC cé 3 nha may ché bién tdm véi tbng cong suét 19.500 tAn/ndm. Nha may ché bién tém Hau Giang c6
cong suat 20.000 tAn tédm thanh phdm/ndm dang dwoc xay dwng va khi hoan thanh (dw kién vao Q1°2011) sé
nang téng cdng suét ché bién 1&én gap ddi so vé&i hién tai.

Nam 2009, Minh Phu da xuét khdu duoc 16,09 nghin tan tdm thanh pham véi tong tri gia 158,67 triéu USD,
tang 13,47% vé lwong va 1,65% vé gia tri so v&i nam trwde, chiém gan 10% kim ngach xuét khdu tém cla ca
nwéc.

Vé Iinh vic nudi tdm thwong pham, & Kién Giang, Cty da tha dwoc 151 hecta dién tich mét nwéc va san xuét
duoc 2.699,35 tan tdm thwong phadm dap ing hon 10% nhu ciu tdm nguyén liéu cho cac nha may ché bién cla
Minh Phua. Trai san xuét tdém giéng & Ninh Thuan ciing da san xuat dwoc 797,26 triéu tdm Post da tirng buéc
cht dong dwoc ngudn tdm gidng sach bénh cho viéc nudi tréng & Kién Giang.
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M6 hinh hoat déng hién nay ctia Minh Pha dang di theo hwéng xay dwng mét chu trinh khép kin, trong d6 co6 cac
cong ty ho tro phat trién gidng, nuéi trong va phan phéi.

C - Ké hoach hoat dong ctia Minh Phu
Ngén han

N&m 2010, Céng ty chi tap chung vao nganh nghé san xuét chinh clia minh d6 1a san xuét tdm giéng sach bénh,
mé& rong dién tich nudi tdm thwong phdm, san xuét ché phdm sinh hoc phuc vu cho nuéi tréng thiy san va san
xuét ché bién tdm xuét khau; tiép tuc phan dau van 1a cong ty xuét khau thiy san hang dau cua Viét Nam.

Gilr virng thi trwdng xuét khau hién c6, mé rong thi trudng xuat khdu maéi va dac biét xay dwng thwong hiéu Minh
Phud thanh thwong hiéu manh.

Tiép tuc trién khai mé rong dién tich nudi tdm cong nghiép sach bénh va lién két véi cac lam ngu trwong & Ca
Mau nuéi tém quang canh cai tién phan d4u sé cung cip phan I&n tdm nguyén liéu sach cho cac nha may ché
bién.

Co cau thij trwéng

Ké hoach san xuéat kinh doanh hop nhat 2010 1 a0 245% 2.02%
San lwong 18.000 tan tébm thanh pham =My
i, _ Han quéc
Kim ngach xuat khau 180 triéu USD = Nhat
12.23% Canada
Doanh thu thuan 3.500 ty VND mEU
=
LNTT 31 3,50 t}’/ VND HongKong
Khac
LNST 264,50 ty VND 13.39%
Ngubn: MPC Nguén: MPC

Chién Iwoc phét trién trung dai han :

Lién két v&i cac don vi san xuét thirc an cho tdm cho ca hang dau cia Viét Nam, dé dau tw xay dwng nha may
thirc &n cho tdm, cung cap thirc &n cho cac Céng ty nudi tdm, clia Minh Phu tao thanh mét quy trinh san xuét
khép kin tir thirc &n, con gidng sach bénh, nudi tém, thwong pham sach dén san xuét ché bién xuét khau.

Lién két v&i cac don vi san xuéat bao bi thung Caston, boc PA; PE hang dau cda Viét Nam dé dau tw xay dung
nha may san xuét bao bi cung cp cho Céng ty Minh Phu.

Lién doanh véi dbi tac Singapore xay dwng cang Container tai Hau Giang.
D- Trién vong 2010

Khéi lwong xuét khau tdm cla Viét Nam ndm 2009 dat gan 210.000 tAn véi kim ngach dat trén 1,67 ty USD. Theo
Vasep, nam 2010, kim ngach xuét khau tém su dw kién dat 1,4 ty USD, xuét khau tém chan trang ciing sé ting
gap d6i lén 500 triéu USD, san lwong dat khoang 150.000 tan. Téng kim ngach xuét khau tdm ndm 2010 dy kién
sé dat 1,9 ty USD, tang 13,7% vé gia tri so v&i nam 2009.
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E- M6t sé chi tiéu tai chinh co’ ban ( Nguén: BCTC da kiém toan ctia MPC, ART)

| 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Kha nang sinh 1&i
Ty suét sinh 16i trén Tdng tai san 19,5% 17,2% 16,8% 19,1%
Ty suét sinh |&i trén Vén chd sé hiru 22,4% 23,8% -4,4% 27,5%
TS lgi nhuan gép 10,7% 13,5% 15,8% 14,6%
TS lgi nhuan tir HDSXKD 7,3% 9,5% 9,1% 7,0%
TS lgi nhuén rong 5,8% 8,2% -1,3% 7,9%
Chi tiéu thanh khoan
Kha nang thanh toan hién hanh 2,74 1,74 1,54 1,65
Kha nang thanh toan nhanh 2,18 1,38 0,73 0,68
Dong tién tir HDSX trén No ngan han -402,1% -31,6% -9,8% 43,2%
Hiéu qua hoat déng
Vong quay cac khoan phai thu 4.1 3,0 4,2 9,5
Sb ngay cac khoan phai thu 88 120 86 38
\Vong quay Hang tén kho 17,2 10,2 5,0 3,6
Sb ngay hang tdn kho 21 36 74 101
Vong quay cac khoan phai tra 115,3 68,9 56,1 40,6
S6 ngay cac khoan phai tra 3 5 7 9
VVong quay TSCD 35,1 17,3 12,4 10,6
Co ciu von
No va cac khodn phai trd/Tong tai sén 32,5% 48,0% 56,4% 49,0%
Ng va cac khoan phai tra/VCSH 48,1% 92,2% 129,4% 95,9%
No vay/ Téng tai san 25,30% | 45,49% 49,72% 43,95%

Yéu té thudn lgi
e Nhu cau thiy san tang trong ndm 2010 cuing v&i sw phuc hdi ctia kinh té toan cau

e Pha gia VND vao cubi ndm 2009 va dau 2010 1a nhan té rét thuan loi cho xuat khdu néi chung va xuét khau
thaysan nai riéng.
e Chu trwong hd tro xuat khau — trong tdm trong muc tiéu tang trwdng kinh té cta Chinh Pha

e Nang luc sdn xuat ctia Viét Nam kha cao va van chwa dwoc khai thac hét

e Tidm nang phat trién cac san pham thdy san ché bién, dac biét sang cac thi trwéng méi nhw Han Quéc,
Nhéat Ban.

e Thuan loi tr mot sé thi trwdng tiéu thu I&n nhw: Tl 2010, hon 800 mét hang thdy san cla Viét Nam vao
Nhat Ban sé dwoc hudng thué suat 0%, dw bao xuét khdu sang nwéc nay sé tang manh. Ngoai ra, tiém
nang & thi trwong My ciing kha quan khi xu hwéng &n nhiéu thdy sédn hon dé cai thién sirc khde clia nguoi
dan MY; v&i mat hang tém su, loi thé cha Viét Nam so véi sdn phdm trong khu vy 1a size Ién, phuc vu
chinh cho thi trwedng My.

Thach thirc

e Kho khan d&c trwng ctia nganh kéo dai qua nhidu nam chua x& ly dwoc 13 thiéu nguyén liéu san xuét (ddc
biét la trong Quy 1);

e Gia nguyén liéu san xuat sé tdng cao so v&i nam 2009 do cac chi phi nhw nguyén liéu, dién, nwéc, thire &n

chan nubi
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e Céac chuyén gia nganh Thiy san nhan dinh nam 2010 thoi tiét dién bién kha phic tap c6 khd ndng anh
hwdng I&n téi nganh.

e V/6i sw phat trién ctia nganh thiy san Viét Nam, viéc cac nwéc khac dat rao can dé han ché san pham Viét
Nam xam nhap thj trwdng nwéc hg sé ludn la rdi ro hién hiru va tiém an véi cac doanh nghiép.

e Xuét khau thay san Viét Nam vao thj truong EU tré nén kho khdn hon khi khi quy dinh IUU bat dau di vao
thuwc tién tlr 2010 (EU yéu cAu tat ca 16 hang hai san khai thac phai cé gidy chirng nhan khai thac hop phap,
néu thiéu sé khéng dwoc phép xuét vao EU). Trong khi doanh nghiép Viét Nam khai thac thay san, chua
quen ghi nhat ky khai thac thay san theo quy dinh. Ciing theo quy ché Ching nhan thly san khai thac xuét
khau vao thj trworng chau Au, cac cong ty. ché bién thay san xuat khau phai dang ky xac nhan thiy san khai
thac déi v&i cac 16 san phadm dwoc ché bién tir nguyén liéu thu mua.

F - Phén tich SWOT

Diém manh

e Doanh nghiép xuat khau tém Ién nhét, véi cong suat gap 2 lan doanh nghiép thr hai gitip MPC c6 vi
thé va kha nang dam phan lon;

e (Co thwong hiéu uy tin trong nganh;

e Xay dwng cong ty lién két & My, gitp viéc xuét khau sang thj trwdng nay thuan loi hon, giam dwoc
tac dong cla viéc ap thué chéng pha gia véi sdn phdm ctia MPC;

e Tiém lwc tai chinh tét, tang trwdng cao;

e Chién lwgc va dinh huwéng phat trién hop Iy va trién vong.

Diém yéu
e Chicha dong duwoc 10% nguyén vat liéu la diém yéu chinh cia MPC

e Chuwa chu trong t@i thi trong noi dia.

Trién vong

e T6m s la san phdm chinh cia MPC, gan day xu hwéng tiéu dung & cac nwéc nhap khau chuyen
sang va thich tdm thé trdng hon, tuy nhién céng ty da cé sw diéu chinh kip thdi va dan dan, co cau
lai san pham clia minh;

¢ Xay dyng nha may méi & Hau Giang, dw kién di vao hoat dong tir 2011sé giup cong ty tang nang
suat va san lwong, tiét kiém chi phi va gia thanh san pham theo quy mo;

e MPC méi dwoc chirng nhan dat tiéu chuan Global Gap 1a tiéu chuan ddi hdi cao nhét hién nay dwoc
ap dung cho Iinh virc nudi thiy san, véi yéu cau kiém soat chudi khép kin tir con giéng, nuéi trong
va ché bién dap tng duoc cac tiéu chi chinh cua tiéu chuén Global Gap: An toan thuc pham Bao vé
maéi trwdng - bao tdn sinh hoc, Chudn muc dao drc - An sinh xa hdi, Truy xuét dwoc nguén goc san
pham Day la diéu kién tét aé thwong hiéu ciia MPC duoc tiéu thu nhiéu hon trén thi tredng thé gioi.

Thach thire

e Thj trwdng san xuét tém canh tranh cao, d&c biét la trén thi truong xuét khau (v&i cac nuwéc Thai
Lan, An D6, Trung Qudc).

e Thang 3/2010, Bd Thwong mai My cong bd bién dd pha gia cta 29 cong ty thdy san Viét Nam &
murc trung binh gidm tr 4,57% tir dot xem xét trwdc, xudng 2,5%. Riéng moét trong 2 bi don bat budc
la Céng ty thiy s&n Minh Pha nhan murc thué cao nhéat 1a 3,27%. Tuy nhién viéc nay van dang dwoc
xem xét lai va s& c6 cong bd chinh thirc trong khodng thang 6.
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Phan tich ky thuat c6 phiéu MPC

e Cudi phién giao dich ngay 07/05/2010, cb phiéu MPC van chwa chinh phuc dwgc mirc khang cw manh
32,500 VND/cp va déng ctra tai mirc gia 31,600 VND/cp. Dé tiép tuc xu hwéng tang gia trong ngén han, cb
phiéu MPC can phai vuot dwoc ngwdng khang cw manh trén. Trong khodng thoi gian tir 30/03 dén 07/05,
gia ctia cd phiéu MPC chi bién déng dwéi mire khang cw trén.

e Xung lyc thi trwdng hién tai cho thdy kha néng tiép tuc tich Iy va giao déng trong bién do gia hep trong
khoang 30,000 VNB/cp — 32,500 VND/cp.

e Chisb dong lwvgng nhw TD Alignment, RSI, Momentum hién tai cling dang cho tin hiéu tiép tuc tich Iy cla
c6 phiéu MPC. NDT nén doi tin hiéu bat manh cta cd phiéu MPC vwot qua nguéng khang cw 32,500 VNB/
cp dé mua vao.

e D4i véi nhivtng NPT dang nam gitr cd phiéu MPC thi nén gitr vi mirc gia hién tai la hop ly déi véi cac yéu td
co ban cla cd phiéu MPC va theo k¥ thuat thi gia cta cd phiéu MPC dang ndm trong viing day cho tin hiéu
ky thuat dé hinh thanh xu hwéng tang gia trong ngén han va trung han.
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TIN DOANH NGHIEP NIEM YET
NTL: 14/5 GDKHQ nhan cb tirc bang c6 phiéu ty & 1:1

Ngay giao dich khéng hwéng quyén la 14/5/2010 va ngay dang ky cudi cung 1a 18/5/2010. Quyén nhan cb tirc
khéng dwoc phép chuyén nhwong va cd phiéu phat hanh thém khéng bi han ché chuyén nhwong. Cé phiéu
phat hanh thém (dw kién 1a 16,4 triéu cb phiéu) dy kién sé& dwoc giao dich ngay 31/5/2010. Chi nhanh Trung tam
Lwu ky Chirng khoan tai Tp. HCM sé tam ngirng nhan lwu ky chi*ng khoan NTL vao nhirng ngay
17,18,19/05/2010.

Quy 1 ndm 2010, Loi nhuan sau thué ctia NTL gidm khodng 24% so v&i cuing ky nam trwde. EPS quy 1/2010 dat
gan 247 ddng/cp.
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Ké hoach san xuét kinh doanh nam 2010 v&i Tdng doanh thu dét chi tiéu dat 1.650 ty ddng. Loi nhuan truéc
thué dwoc cong ty dua ra la 700 ty déng (cGa riéng NTL, chuwa bao gdm phan lgi nhuan ctia cac cong ty lién
doanh). Cb tirc nam 2010 dw kién 25% tré Ién.

VSH: Leii nhuan sau thué quy 1/2010 dat 78.38 ty déng, giam 35.26% so v&i cung ky 2009

Theo KQKD hop nhét quy 1/2010 ciia VSH: doanh thu ban hang va cung cép dich vu dat 98.75 ty ddng, giam
29% so v&i cung ky 2009 (138.47 ty). Trong khi dé gia vén hang ban lai tdng nhe, dat 44.7 ty déng. Doanh thu
hoat dong tai chinh ky nay dat 27.74 ty déng, gidam 12% so v&i cung ky 2009, thu nhap khac khéng dang ké, dat
hon 33.5 triéu déng. Loi nhuan truéc thué quy 1/2010 dat 78.38 ty dong, gidm 35.26% so véi cung ky 2009. Loi
nhuan sau thué dat 78.38 ty dong, gidm 35.26% so v&i cung ky 2009 va giam 4.3% so véi quy 1V/2009.

BVS: Quy 1 dat 9,62 ty déng loi nhuan, bang 5,5% ké hoach nam.

Trong quy 1, BVS dat 73,3 ty ddng doanh thu, tdng 50,7 ty ddng so v&i cung ky ndm truwéc.Trong d6, ddng gop
chinh Ia hoat dong tw doanh v&i 46,7 ty ddng; tiép dén 1a doanh thu méi gi¢i dat 19 ty déng, doanh thu khac
(kinh doanh vén) dat 6,66 ty dong...Tri di chi phi hoat dong kinh doanh (50,3 ty) va chi phi quan Iy (13,4 ty),
BVS dat 9,62 ty déng loi nhuan tir hoat dong kinh doanh. Day ciing chinh 1a LNTT va LNST. Trong ky, BVS da
hoan nhap dw phong giam gia chirng khoan 32,87 ty ddng. Con sb nay trong quy 1/2009 1&n dén 158,1 ty ddng.

Quy 1/2009, cong ty dat 3,69 ty ddng loi nhuan. Quy 4/2009, BVS 16 hon 21 ty déng sau khi ¢c6 I4i cao trong quy
2 (91,7 ty) va quy 3 (122,6 ty dong).

Nam 2010, BVS dat muc tiéu dat 300,7 ty ddng doanh thu va 175 ty ddng LNTT. So vé&i ké hoach, cong ty da
dat 24,4% ké hoach doanh thu nhwng loi nhuan méi chi bang 5,5% ké hoach

HAG: Ngay 14/5 chuyén déi trai phiéu thanh cé phiéu

Ngay 4/5, Hoi ddng quén tri HAG da quyét dinh sé& chuyén dbi 1.450.000 trai phiéu HAG-CB09 thanh cb phiéu
trwdc ngay dao han. Day 13 sb trai phiéu chuyén déi dwoc phat hanh ngay 27/10/2009, ménh gia 1 triéu déng/
trai phiéu, twong &ng véi tdng gia tri phat hanh 1a 1.450 ty dong.

Gia chuyén dbi 1a 65.744 ddng/cd phiéu, trc méi 65.744 ddng trai phiéu sé dwoc chuyén dbi thanh 1 ¢ phiéu
HAG.S6 lvong cd phiéu phat hanh du kién 1a 22.055.244 cb phiéu. Ngay chét danh sach trai chi dé thwe hién
chuyén déi 1a 11/5. Trai phiéu dwoc chuyén ddi vao ngay 14/5.

Néu trai chi dang ky khéng chuyén dbi cd phiéu trong dot nay thi co quyén lwa chon nhan lai tién gbc hoac thuc
hién chuyén dbi trai phiéu thanh cb phiéu vao ngay dao han. Néu toan bo sé trai phiéu dwoc chuyén déi thanh
c6 phiéu, vén diéu 1é clia HAG sé ting tir 2.705 ty Ién hon 2.925 ty ddng.

HVG: LNST sau kiém toan giam 67,9 ty dong
CTCP Hung Vwong gidi trinh vé chénh léch s liéu bao cdo tai chinh hop nhét truéc va sau kiém toan.

Theo d9, lgi nhuan trwdc thué cta cong ty giam 38,37 ty tir 373,11 ty xudng 334,74 ty ddng. Nguyén nhan Ia do
kiém toan vién da diéu chinh 1 sé chi tiéu nhw: Loi nhuan gop giam 3,7 ty ddng, Doanh thu tai chinh gidm 47,09
ty ddng, Chi phi tai chinh ting 15,02 ty ddng, Chi phi ban hang tang 6,53 ty déng, Loi nhuan khac ting 9,19 ty
ddng, Loi nhuan trong céng ty lién két lién doanh tang 23,93 ty déng, thué thu nhap doanh nghiép ting thém
23,5 ty. Phia kiém toan diéu chinh lai mtrc thué TNDN ddi véi khodn thu nhap tir hoan nhap dw phong tai chinh
la 25% thay vi mirc thué wu dai 7,5% cla cong ty.

Do d6, lgi nhuan sau thué da giam 67,9 ty tir 362,81 ty xudng 294,9 ty déng. Phan lgi nhuan thudc vé cb déng
cong ty me gidm 64,345 ty xubng 293,27 ty. EPS giam tir 6.796 ddng xudng 4.926 ddng.
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$99: LNST quy 1/2010 dat hon 9 ty déng, ting 139.74% so vé&i cuing ky 2009

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu trong quy 1/2010 dat 45.12 ty déng, tdng 130.91% so vé&i cung ky
2009. Ty trong gia vén hang ban trén doanh thu thuan dat 62.2%, gidm nhe so véi cung ky 2009 (gan 65%). Do-
anh thu hoat déng tai chinh dat hon 930 triéu dé“mg, tang hon 350 triéu so v&i cung ky 2009, thu nhap khac
khoéng dang ké, chi phi quan ly doanh nghiép dat 4.44 ty ddng, gap ddi so v&i cung ky 2009. Loi nhuan truéc
thué quy 1/2010 dat 12.15 ty ddng, tdng 179.31% so v&i cung ky 2009. Loi nhuan sau thué dat 9.11 ty déng,
tang 139.74% so v&i cung ky 2009. EPS quy 1/2010 theo tinh toan ctia doanh nghiép dat 2,048 déng/cp.

Nam 2010, S99 dat muc tiéu doanh thu dat 162,4 ty dé‘)ng tang trwdng 29% so v&i thwe hién nam 2009. LNTT
dat ra nam 2010 1a 33,279 ty dong, tang trwdng 10,3% so véi thwe hién 2009. Lai cb trc nam 2010 dat trén
15%.

DPR: LNST quy /2010 ctia céng ty me la 48,54 ty dong, ting 75% so vé&i cung ky 2009

Cong ty c6 phan Cao su BDéng Phu (ma CK: DPR) théng bao két qua kinh doanh quy 1/2010 cla cong ty me:
Quy 1/2010 cong ty dat 156,71 ty ddng doanh thu va 48,54 ty ddng LNST. So v&i mirc 104,2 ty ddng doanh thu
va 27,67 ty dong LNST dat dwoc vao quy 1/2009, doanh thu quy /2010 tang 50,4% va LNST tang 75,43%.

Quy 1/2009, ty trong gia vdn hang ban trén doanh thu la 77,3% trong khi quy 1/2010 ty trong nay gidm xuéng con
60,19%. Vi thé, bién loi nhuan g0p trén doanh thu quy 1/2010 dat 39,81% trong khi quy /2009 la 22,7%. Hang
tdn kho cudi ky (tai thoi diém 31/3/2010) ctia cong ty me DPR I 22,68 ty déng twong dwong gidm 15 ty déng so
v&i dau ky (1/1/2010).

HUT: LNST quy 1 nam 2010 dat 11,31 ty dong ting 696,5% so vé&i cuing ky

CTCP Tasco (ma CK: HUT) vira cong bd bao cdo tai chinh quy 1 ndm 2010. Theo d6, doanh thu tlr hoat ddng
kinh doanh chinh dat 103,31 ty déng, so v&i cung ky nam ngoai ting trwdng 233,25%, so véi quy 4 nam 2009
(271,45 ty ddng) gidm 61,94%.Loi nhuan gop dat gan 6,8 ty déng tang trudng 134,48% so véi cung ky ndm
trwéc. Loi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh ctia HUT trong quy nay dat hon 1 ty ddng, so v&i cung ky ndm
ngoai (1,46 ty dong) gidm khoang 31,5%.

Trong quy 1 nam 2010 do khodn doanh thu khac cia HUT tdng manh dat gan 20,4 ty ddng, va loi nhuan khac
dat trén 13,94 ty déng da nang téng loi nhuan ké toan trwdc thué lén 15 ty ddng, tang trwdng 920,4% so Voi
cung ky nam ngoai, va tang 317,82% so v&i quy 4 nam 2009.

LNST dat 11,3 ty dong tang trudng 696,5% so v&i cung ky ndm ngoai, va tang 639,2% so véi quy 4 nam 2009.
PNJ: Quy 1/2010 dat 84 ty dong LNTT

Két qua kinh doanh quy 1 céng ty me dat téng doanh thu dat dwoc ctia PNJ trong quy la 1,765.54 ty dong, gidm
61% cung ky 2009. Sau khi gidm trir hon 12.15 ty dong, cong ty con lai khoan doanh thu thuan quy 1/2010 cla
PNJ dat 1.753,39 ty ddng, gidm manh t¢i 62% so véi cung ky ndm trwdc. Sau khi khdu trir gia vén hang ban
trén 1.626,21 ty ddng, PNJ con khoan 1ai gop hon 127,17 ty ddng.

Doanh thu tai chinh cia PNJ dat 10,5 ty doéng tang nhe so v&i cung ky nam ngoai, nhwng chi phi tai chinh giam
kh&a manh tlr 25,44 ty dong xudng con 9,6 ty dong. Trong quy 1/2010, dang chu y co chi phi quan ly doanh
nghiép cua PNJ tang 179% so v&i cung ky nam ngoai, cu thé dat 12,745 ty dong (so v&i quy 1/2009 la 7,102 ty
dong).

Loi nhuan tredc thué cda cong ty gidm nhe 7% con 84 ty dong va loi nhuan sau thué gidam 5% dat 64,53 ty
dong, twong tng voi l&i co ban trén moi co phieu (EPS) & mirc 1,613 dong trong khi cung ky nam trwdc dat
2,260 dong.

Nam 2010, PNJ dat c,hi tiéu doanh thu toan cong ty tang 15%, LNTT hop nhéat 305 ty ddng, LNST hop nhat 247
ty dong, co tiee dw kien 25%. Vi ket qua dat dwoc trong quy 1/2010, PNJ da hoan thanh hon 26% muc tiéu lgi
nhuan sau thué ctia nam 2010.

) wwwarex.com.vn



Securities

Khuyén cao

Ban tin thi trwdng clia Céng ty C6 phan Ching khoan Artex (ART) chi dé dung cho muc dich
tham kh&o. Quy khach khéng nén dwa vao nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich gi, bao
gdm, nhwng khoéng giéi han, viéc ra quyét dinh dau tw. ART/dbi tac/nha cung cap dich vu
cta ART khdng chiu bt ky trach nhiém nao vé nhirng thiét hai truc tiép, gian tiép, do bi xt
phat, do ngau nhién, do mét tinh hudng dac biét hay mang tinh hé qua nao phat sinh tr,
hoac do lién hé theo mét cach nao dé v&i viéc sir dung Ban tin thi trwdng cia ART hay dwa
vao nhirng théng tin dwoc cung cap trén do.

Phong Phan tich va Dau tw

Cong ty C6 phan Chirng khoan Artex

S6 2A Pham Sw Manh,
Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: 84.4.39 368 368
Fax: 84.4.39 368 367

Website: www.artex.com.vn
Email: inffo@artex.com.vn
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