CTCP Béng Hdi Bén Tre (DHC)

Bdo cdo cap nhat KQKD

Nguyén Phuong Théao

Email: thao.nphuong@abs.vn

THONG TIN CG BAN

Nganh : Sén xudt
Ngay bdo cdo :29/05/2024
Gid hién tai (VND/CP)  :41.600
V6n héa (Ty VND) £3.349
SLCPLH (CP) :80.493.048
DIEN BIEN GIA

2.000.000 50.000

/’UMJM‘\A\,J“P"F\»/

1.000.000 25.000

05/23 07/23 09/23 11/23 01/24 03/24

CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 1Q23 1Q24
Tdng trudng DTT (%) -18% -4%
Tdng trudng LNST (%)  -27,0%  -35,4%
Bién LNG (%) 17,3% 12,8%
Bién LNST (%) 10,2% 69% e
ROA (%) 2,9% 1,91%
ROE (%) 4,8% 2,98%
NG vay/VCSH (lan) 0,30 0,32 .
EPS (VND/CP) 4.304 3.461
BVPS (VND/CP) 22.813 23.660
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Két qud Q1/2024 suy giam so vdi cung ky

2023 |l ndm th 2 lién ti€p DTT va LNST cta DHC suy gidam. Ly k& cd ndm
2023, doanh thu thuéan va LNST céng ty me ctia DHC 1an lugt dat 3.259 ty dong
(-17% svck) va 309 ty déng (-18% svck). Trong d6, doanh thu bdn thanh phdm
chiém ty trong cao nhdt véi 3.247 ty dong (-17% svck; chiém tdi 99,6% ca cdu
doanh thu cta DHC). Bién Igi nhuén gdép ndm 2023 cla DHC duy tri 8 muc
tusng dugng ndm 2022, 8 muc 15,5%. Vdi két qua nay, DHC d& hoan thanh
dugc 101% k& hoach vé doanh thu va 103% ké& hoach vé LNST mda doanh
nghiép dd ddt ra trong ndm 2023. ROE 2023 dat 17,2%, gidm so véi 22% cla
ndm 2022.

Dong tién ti hoat dong kinh doanh luén duy tri tich cuc trong 5 ndm qua.

DHC dé khéi céng xdy dung du dn Dién mdt tr8i dp mdi vdi téng cong sudt la
3.373 KWP thdng 7/2023 tqi cong ty Dong Hdéi Bén Tre dé bat kip xu hudng
ndng lugng xanh, déng thai dau tu vao du dn nhd mdy bao bi tai KCN Phd
Nhudn vdi téng vén dau tu la 250 ty dong.

Trong Q1/2024, DHC ghi nhén doanh thu va Igi nhuén giam so véi cung ky.
Cu thé, doanh thu thuén va LNST céng ty me cla DHC lan lugt dat 811 ty déng
(-4,3% svck) va 56 ty dong (-35%). Su suy gidm dén tir viéc gid nguyén liéu gidy
tdng 9% svck, gid dién tdng 8% svck va gid bot my tdng 20% svck trong
Q1/2024. Bién LNG Q1/2024 ghi nhdn suy gidm t&r mic 17,3% xudng con 12,8%
cung ky do gid vén trong Q1 ghi nhén tdng nhe, dat 707 ty déng (+0,8% svck).
Chi phi bdn hang vé chi phi QLDN trong Q1/2024 cia DHC déu ghi nhén gidm,
lan lugt dat 28 ty dong (-3,4% lan svck) va 10 ty déng (-47% svck). Trong khi
dd, chi phi tai chinh ghi nhén mic tudng dudng so vdi cung ky, dat 9 ty dong.
Lugng tién mdt tdng nhe so véi dau ndm. Tai ngdy 31/03/2024, DHC s hiu
téng céng 371 ty dong bao gém cd tién mat, tién gii ngén hang (+6,6% so vdi
dau ndm; chiém 12,5% cg cdu tai san cta DHC).

Cdc khodn phdi thu cé xu hudng gidm. Tai ngay 31/03/2024, khodn phdi thu
cla DHC ghi nhdn dat 870 ty dong (-2,7% svck, chiém 29,4% t6ng tai sdn),
trong d6 cha yéu la céec khodn phai thu ngdn han cta khdch hang véi 639 ty
déng. DHC da thuc hién trich lap du phong 10,7 ty dong cho khodn muc nay.
Hang t6n kho cé xu hudng téing. Tai ngay 31/03/2024, hang t6n kho clia DHC
ghi nhan dat 565 ty déng (+12% svck, chiém 19,1% téng tai san), trong dé chd
yéu I& haing mua dang di dudng va nguyén vat liéu véi 204 ty dong va 198 ty
déng. DHC khoéng thuc hién trich lap du phong cho khodn muc nay.

Ng vay cé xu hudng giam. Tinh dén hét Q1/2024, téng nd vay cta DHC dat
616 ty dong (-12,3% svck) trong dé hodn toan I& ng ngdn han, khéng cé ng dai
han. Ty 1& D/E theo d6 cling gidm tlir 0,38x xudng con 0,32x. Vi mic ng vay nhu
v@y, DHC c6 thé s& khéng phdi chiu dp luc chi trd 18i vay trong thsi gian tdi.
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Trién vong 2024

Doanh thu thuén

Lgi nhudn gop

Bién LN gbp

Chi phi BH & QLDN

Ty I& Chi phi BH & QLDN/DTT
Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phf lai vay

Lgi nhudn thuén tir HBKD

Lgi nhudn trudc thué

LNST sau Igi ich c6 déng thiéu sé

Bién LN rong
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Du bdo KQKD cta DHC dugc cai thién trong ndm 2024 khi nhu céu tiéu thu
bao bi phuc héi. Bién LNG du kién cling dugc cdi thién nhd vao viéc DHC tich
trlr nguén nguyén liéu gidy gid ré. Cdc khdch hang 16n ciia DHC trong mdng
cung cdp bao bi I cdc cong ty xuét khdu & dia ban déng béng séng Clu Long
(BBSCL), ddc biét I trong Iinh vuc thady hdi sén. Viéc xudt khdu thdy sén cla
Viét Nam dang trén d& phuc hoi sé tdc déng dén trién vong kinh doanh cua
DHC.

Ngodi ra, DHC con nhiéu tiém ndng trong viéc néng cao céng sudt sdn xuét
trong mdng bao bi khi hai nhad mdy mdi chay dugc mét nlfa cong sudt thiét ké.
DHC dang cé k€& hoach xay dung Nha Mdy Giao Long 3 cbng sudét 1.000
tan/ngdy, vén dau tu la 1.800 ty dong, dy kién trién khai xdy dung vao Q1/2025
va dua vao vén hanh chinh thidc vao Q3/2027. Bén canh dd, DHC cling dang
cé ké hoach dau tu thém 1 nha mdy bao bi tai KCN Pha Nhuén vdéi von dau tu
khoang 250 ty déng.

DHCD 2024 clia DHC dé théng qua k& hoach kinh doanh 2024 vdi Doanh thu
thuén va LNST c6 déng cdng ty me dat 3.279 ty déng (+0,6% svck) va 300 ty
déng (-2,9% svck). Theo d6, Q1/2024, cdng ty dé dat 25% k& hoach vé doanh
thu v 19% ké hoach vé LNST. Ngodi ra, trong ndm 2024, DHC du kién sé tré
6 tuc bang tién mdt hodc cd phi€u vdi ty 1€ 20%.

Theo d6, EPS va BVPS 2024F sé lan lugt dat 3.727 d/cp va 23.257 d/cp. Tai
muc gid hién tai, DHC dang giao dich véi P/E va P/B 2024F lan lugt 1a 11,2x va
1,8x.

Tuy nhién, ching téi luu y rai ro vé viéc gid giély nguyén liéu cé thé ti€p tuc
téng do xung dét tai Bién D6 gdy gidn doan ngudn cung sé dnh hudng tdi bién

Igi nhuén cta DHC trong thai gian tdi.

KET QUA KINH DOANH QUY 1/2024

Chi tidu 1Q23

1Q24 %YoY 4Q23 %QoQ

848 811 -4% 816 -1%

147 104 -29% 112 7%
17,3% 12,8% 13,8%

(48) (38) -21% (28) 34%
5,6% 4,6% 3.4%

7 4 -39% 9 -49%

) ) -4% 6) 40%

) (5) -41% (6) -16%

98 63 -36% 87 -27%

99 63 -36% 87 -27%

86 56 -35% 75 -26%
10,2% 6,9% 9.2%

Nguén: DHC, ABS Research
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Phu luc: Téng quan doanh nghiép

Coéng ty C8 phan Béng Hai Bén Tre (DHC) hoat déng trong linh vuc san xuéit, kinh doanh cdc sdn phdm tir gidy va dién mat troi.
Hoat déng kinh doanh chinh clia Céng ty 1& san xudt cdc loai gidly cudn cong nghiép (Kraft, Texlinner, Medeum), sén xudt bao

bl carton (3 18p, 5 18p, 7 18p véi cdc ching logi da dang).
Vi th& doanh nghiép

e  DHC It doanh nghiép san xudt gidy cong nghiép 18n tha 4 tai Mién Nam.

e  Khdch hang chd yéu ciia DHC dén tir mang gidy véi 88%, con lai lad méng bao bi chiém 12% (trong d6 khdch hang thay
sdan chiém t8i 40%).

e San phdm gidy va bao bi carton cua céng ty hién nay dudc tiéu thu chd yéu tai khu vuc Déng béng séng Clu Long,
mot s6 tinh mién Béng Nam Bé va Thanh phé H6 Chi Minh. Bay 1 khu vuc kinh té€ trong diém clia cd nudc ndi tép trung
nhiéu doanh nghiép san xudt.

e Hién tgi Céng ty dang s& hitu 1 ddy chuyén san xudt gidy cudn cé céng sudt 7.500 tdn/ném, 1 déy chuyén sdn xudt
gidy carton 3 18p, 5 18p, 7 18p cong sudt 25.000.000 m2/ndm. Day chuyén sdn xudt bao bi carton cdc kiéu cé céng sudt
15.000.000 san phdm/ndm. Déy chuyén san xudt gidy cudn cé cdng sudt 260.000 tan/ndm.

e Nha mdy giai dogn 1 clia cdng ty c6 cdng sudit 60.000 tdn/ndm, trong d6 70% dau ra dudc bdn, con lgi 30% lam nguyén
liéu dé san xudt thung carton. Thi trudng Cdc tinh mién B6ng Nam B6 va thanh phé H6 Chi Minh chiém khodng 12%,
day la hai thi trudng trong diém cta Céng ty, vé san phdm gi@ly cong nghiép clia Cong ty phdt trién bén viing tai hai
thi trudng nay. Thi phén cta Cong ty tai khu vuc nay chiém 12%.

e  DGi vdi thi trudng Bong bdng Séng Cuu Long, Céng ty chiém khodng 30% thi phan cho sdn phdm bao bi carton. Bao

bi carton cdc logi: Khd ndng cung s6 lugng Idn cling ldc (> 120.000sp/ngay).

Danh sdch Céng ty con, lién két Ca cdu c6 déng
1. CT TNHH MTV Bao Bi Bén Tre 100,0%
2. CTCP Gidy Giao Long 98,3%
3. CTCP Tén Cang Giao Long 26,0% .
Ban ldnh
Khdc, dao vl ngudi
39,88% lién quan
40,38%
Kingamead
Vietnam and
Indochina Growth Kwe Beteiligungen
Master Fund Ag
4,97% 14,77%

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 3



Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc thdng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky chiing khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé su dong y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% tré 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khé ndng sinh I8i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng clta (i) chénh léch phén
trém gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.



Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Da,

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
Dién thoaqi: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, Bién
L& Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi md, Tai chinh
Tran Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thédo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Héang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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Ha Nai

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung - Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Bdat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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