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Toéng Cong ty CP Khoan va Dich vu dau khi (HOSE: PVD)
Linh vwc: Dich vu va thiét bi nganh dau khi
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e Thanh Iap: PVN hién la céng ty me cta PVD voi ty 1& s&
hiru 50,38%. PVD c6 7 don vi thanh vién trong dé ngoai tri
Cong ty lién doanh dich vu BJ-PV Drilling co ty 1& s& hivu 49%,
tai cac don vi khac PVD déu cé ty 1& s& hiru tir 51% dén
100%.

e Hoat dong kinh doanh chinh:

v" Dich vu khoan
v Dich vu hb tro ki thuat khoan
v Dich vu kiém soat tran dau;
¥ Kiém dinh, sira chira va béo tri OCTG, cac thiét bj khoan
dau;
v Cung clp chuyén gia trong Iinh vuwc khoan va khai thac
dau; va
v M‘ua ban nguyén vat liéu, cong cu dung cu trong linh vyc
dau khi.
e Co céu cd dong: tinh dén ngay 28/04/2010
Cb dong Ty lé sé hiru
(%)
C6 doéng nha nwéc 50,38
C6 dong khac 22,12
C6 ddng nwdc ngoai 27,50
Total 100,00
o Vjthé:

PVD chiém da sb thj phan cta Viét Nam trong viéc cung cap
dich vu dau khi cho cac céng ty nhw Clu Long JOC,
Petronas, JVPC, Hoan Vu JOC, VietsoPetro, PIDC, Dimond
Offshore, Transocean, Global Santa FE. PVD hién dang tap
trung vao nhitng thi trwdng tiém nang nhw Brunei, Malaysia,
Myanmar va dich vu khoan dau da bat dau dwoc tién hanh
trén nhirng thi trrdng maéi nay.

¢ Nhirng dw an dang dau tw:

v

v

3 dan khoan PVD |, Il va Ill hién dang cung cép dich vu
khoan vé&i cong suét I6n va hiéu qua cao.

PVD da ky hop ddng véi Bién Bong POC, mot cong ty
con cta PVN (PVN hién sb hiru 50,38% PVD), téng gia
tri hop dong la 335 triéu USD, gia tri nay I&n hon tdng tai
san cta PVD 20%. D& hoan thanh hop déng nay, PVD
phai tiép tuc dau tw Semi-submersible Tender Assist
Drilling Rig — TAD bang cach lién két v&i VietsoPetro véi
51% vbn didu 18. Muc tiéu ciia hop déng nay la dé khai
thac dau tai 2 dia ban Hai Thach, Mdc Tinh. PVD da cam
két cho thué dan khoan nay v&i thdi han t6i thiéu la 54
thang ké tir ngay di vao hoat dong.

Ngay 24/02/2010, PVD ky hop dbng cung &ng dich vu
khoan dau véi dan khoan di thué Topaz cho Phu Quy
POC. Dich vu nay sé dwogc thwe hién trong nam 2010.

GT vbn héa TT (ty VND) 11.788  Gia hién tai (VND) 56.000
KLGD bg 30 ngay 286.112 Gia cao nhat 52 tuan 100.000
SLCP dang LH (triéu CP) 210,51 Giathap nhat52tudn  54.500
Vén diéu & (ty VND) 2.105 P/E 4 quy gan nhét (x) 9,28
EPS (diéu chinh) 6.036 P/B 4 quy gan nhét (x) 2,79
Lai cb tirc (%) 4,46 % s& hiu nudc ngoai 27,50
2007 % 2008 % 2009 %
Kinh doanh 796 29,1 706 18,9 719 17,5
Phi cho thué 936 34,2 1503 40,3 1,399 34,1
Dich vu lién
quan 1.006 36,7 1519 40,7 1,978 48,4
Téng 2.738 100,0 3.728 1000 4.096  100,0

e PVD (56.5000, 57,0000, 55,5000, 56,0000, 0.50000),Price Channel (59.0000),Price Channel (53.5000)
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Cac sw kién

Ngay 16/03/2010, PVD ky két viéc thanh 1ap Lién doanh va&i Baker

Hughes v&i von diéu 1€ 20 triéu USD va ty 1é s& hivu ctia PVD la 51%

. Baker Hughes 1a mot trong nhitng cong ty cung trng dich vu khoan

ndi tiéng nhét thé gidi, co mat & hon 90 québc gia trén thé gidi.

Trong dai hoi ¢6 dong nam nay, PVD c6 2 ké hoach phat hanh them

1.500 ty VND vao quy 3 nam 2010 v&i cac chi tiét sau:

v Ké& hoach th& nhat: phat hanh 1.500 ty VND trai phiéu chuyén déi
thoi han 3 nam. Gia chuyén déi sé duoc thong bao sau dya trén
bao céo dinh gia cla nha tw van.

v Ké hoach thi hai: phat hanh trai phiéu thuong tri gia 1.500 ty
VND hodac tri gia twong dwong bang USD voi lai suat co dinh
trong 2 n&m dau tién va tha néi trong nadm thir 3.

Muc tiéu cua viéc phat hanh thém la dé tai tro cho dan khoan MPJU

(tri gia 200 trieu USD), dau tw vao dan khoan TAD (PVD s& hiru

51%) véi tri gia 860 ty VND, mua sam may moc thiet bj (474 ty VND)

va déng gép vao Lién doanh Baker Hughes s6 von 237 ty VND.

Ké hoach chia cb tirc trong ndm 2010: PVD du tinh sé tra 12,3% cb
tirc bang tién vi hién tai cong ty c6 du tién dé thwc hién viéc nay.


http://www.pvdrilling.com.vn/

GTVHTT (ty VND) 6.838,84 1.49557 731,30
P/E 4 quy gan nhét (x) 6,94 10,49 13,04
P/B 4 quy gan nhét (x) 1,94 2,00 1,34
Lai cb tire (%) 4,36 - 2,17
ROA (%) 5,63 4,85 7,91
ROE (%) 19,64 17,11 13,25
EPS diéu chinh (ddng)  4.95500 2.544,90 2.116,11
LN gdp bién (%) 9,49 7,78 19,02
LN thuan bién (%) 5,38 1,54 4,19
Tbng ne/VCHS (x) 1,02 1,26 1,62
Ty 1& TT hién hanh (x) 2,49 2,99 0,81

Doanh thu thudn 4.096.780 3.728.746  2.738.605  1.348.770
Loi nhuan gop 1.239.991  1.208.395 706.675 196.181
Thu nhap tai chinh 203.273 134.723 31.935 12.989
Chi phi tai chinh 322.239 229.047 85.303 7.622
Loi nhuan thuan
HDKD 846.924 877.869 542.284 161.179
Loi nhuan trudc thué 925.935 928.748 579.875 161.623
Thué TNDN 102.428 6.411 3.541 45.203
Loi nhuan sau thué 817.661 933.076 576.385 116.420
Tidn & tuona dwona 874.497 687.790 521.941 152.593
Pau tw TC ngén han 66.539 120.000 - -
Phai thu ngan han 1.268.125 1.056.945  1.051.653 431.372
Hang tén kho 321.323 174.461 45.690 64.592
Tai san ngan han 34.501 26.098 51.231 31.813
Tai san cb dinh & 9.423.069 6.272.698 2.534.750  1.490.898
DP4u tw dai han 132.229 245.120 66.419 -
Tai san dai han khac 248.062 46.320 54.372 1.418
TONG TAI SAN 12.368.345 8.632.863 4.329.914 2.174.158
No ngan han 2.495.123  3.892.010 672.054 676.090
No dai han 5.627.893  2.116.449  1.296.574 706.477
Vén chil s& hivu 4.231.670 2.133.444  1.864.223 791.592
Cb dong thiéu sb 13.658 490.961 497.063 -
TONG NGUON VON  12.368.345 8.632.863 4.329.914 2.174.158
Tang trwéng
DT thuan (%) 9,87 36,15 103,04 N/A
LN thuan (%) (12,37) 61,88 395,09 N/A
Vén CSH (%) 98,35 14,44 135,50 11,75
Téng tai san (%) 43,31 99,38 99,15 38,86
LN gop bién (%) 30,27 32,41 25,80 14,55
LN thuan bién (%) 20,67 23,54 19,80 11,95
ROA (%) 7,79 14,40 17,72 6,23
ROE (%) 25,69 46,68 43,41 15,52
EPS co ban(VND) 6,036 7,431 6,192 1,708
Thanh toan hién hanh (x 1,03 0,53 2,49 1,01
Téng vay chiu I&i/VCSH (x 1,50 1,81 0,75 0,89
Tbng ng/vén CSH (x) 1,92 2,82 1,06 1,75

Dé biét thém théng tin chi tiét vé méa cé phiéu nay. vui long truy cép trang web

Ezsearch cua ching téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Phan tich dau tw, Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT

Chuyén vién: Nguyén Trweng Son - Sonnt2@fpts.com.vn

Tang trwéng:
 Doanh thu thuan (DTT) n&m 2009 la hon 4,000 ty VND,

tang 9,8% so v&i nam ngodai. Mac du DTT binh quén
ngay & 170,000 USD/ngay, thdp hon gia tri clia ndm
2008 la 210,000 USD/ngay nhwng hoat ddng cta PVD I
ttr thang 9/2009, PVD Il t gitra thang 12 nam 2009 va
PVD | trong toan nadm da bu ddp sw gidm sit v& DTT
binh quéan ngay.

Ké hoach tai chinh nam 2010
« Doanh thu theo ké hoach sé& dat 5.100 ty VND, tang

24,49% so v&i nam 2009. Tuy nhién, muc tiéu ve Ilgi
nhuan sau thué chi d&t ra & mic 700 ty VND (gidm
14,07% so v&i nam 2009). Nguyén nhan chd yéu 13 do
gia thué dan khoan gidm tir khoang 180.000USD/ ngay
xubng con khoang 130.000USD/ngay ndm ngodi va viéc
gidm gia nay duoc dy doan sé con tiép dién trong n&m
nay.

Chi phi tai chinh tir viéc di vay d& dau tw cho 2 dan
khoan PVD Il va PVD Il va khodn muc dy phong chénh
léch ty gia sé dwoc tinh toan dé& bu dap cho lgi nhuan
nam nay.

Panh gia chatlwong tai san
« Tai san cb dinh chiém ty trong lon nhét trong téng tai

san bao gé‘)m 3 dan khoan bién PVD 1, PVD 2, PVD 3 va
1 dan khoan d4t lién PVD 11. Cac dan khoan bién co
thdi gian khadu hao 15 ndm va st dung phuong phap
khau hao dwéng thdng. Dan khoan PVD 2 va PVD 3 vira
di vao hoat ddéng vao quy 3 va quy 4 ciia nam 2009.

Hau hét tai san dwoc tai tro bdi vay ngan han va dai
han. PVD hién st dung don by tai chinh kha cao (ty &
no trén vén chd s& hiru 1.98 1an) tuy nhién cac khoan
vay nay duoc ddm bao b&i PVN véi 13i sudt vira phai.
Néu mua dwoc dan khoan Semi-submersible Tender
Assist — TAD, PVD c6 thé gia tang vén diéu lé.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi & dang tin cay, ¢ sén
va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, chiing t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day du cla cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can luu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw str dung bao céo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thudc vao
b4t ki rang budc nao v& mét phap ly ddi véi cac thong tin dua ra.

Cac thong tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu ciu chinh thirc.
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