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Tong hop Kinh té Vi mé bon thiang dau nim
TTCK tiép tuc dwoc ning dé béi tinh hinh kinh té trong nwéc twong doi khdi quan

Theo du bao cua Bo KH&DT, trién vong quy 1 ¢ thé dat ting trudng cao hon tir 0,3% - 0,5%
0 VGi mire ting trong quy | (5,38%). Gia tri san xuét cong nghiép 4 thang dau nim dat 236,7
nghin ty dong, ting 13,6% so voi clng ky ndam 2009. Théng thuong GDP quy II ting cao hon
Quy | do Quy I bi tac dong boi tét am lich. Tang trudong cong nghiép nhu vay 1a hoi cham, dé
GDP ting 7-7,5%/nam thi thuong ting truong céng nghiép phai dat mac 14-15%. Nhitng con sé
nay cho thay nén kinh té vin dang di 1én, du khong that nhanh. Hién nay, chdng t6i cho rang
ting truong GDP sé& 1a yéu t6 then chbt dé TTCK phat trién. Bé TTCK tang truong manh thi
chiing ta can nhin thay 1a cac doanh nghiép hoat dong tét hon véi loi nhuan cao hon, diéu nay
lai phu thudc vao tdc do tang truong kinh té. Nén kinh té dang hoi phuc va TTCK dang cho doi
xem tdc do phuc hoi, ting truong Kinh té nhanh dén dau.

Két qua kinh doanh Quy I trong s cac doanh nghiép niém yét trén hai san chung khoan tap
trung cho thay cé khoang trén 90% sé doanh nghiép da cong bd két qua kinh doanh twong dbi
kha quan trong quy I. Két qua kinh doanh Quy | kha quan, nhung khong c6 nhiéu dot bién, cho
thay hoat dong cac doanh nghiép van dang di dang hudng, hd tro thi treong ting truong. Tuy
viy, thong thudng con s6 KQKD Quy I chua c6 nhiéu y nghia quan trong, ching ta can chd con
sb du doan két qua kinh doanh Quy I1, 11I.

Lam phéat sé vdn con 1a vdn dé lo ngai. Toc do tang gia tiéu dung c6 xu hudng chitng lai sau
khi taing manh trong thang 2, thang 3 bat dau ha nhiét va thang 4 chi con ting 0,14%. Tuy
nhién, lam phat dang c6 xu huéng nhich Ién trong cac thang tsi do: (i) tinh chat chu ky caa lam
phat (lam phat thuong ting sau tét &m lich néu dy bao lam phat nim nay kha); NHNN dang nJi
long tin dung, ha I4i suat. Trong vai ngdy gan day, ching ta thiy gia dau ha, diéu nay cd thé tac
dong tich cuc dén lam phat, tuy nhién, ching ta can chd thém cac dién bién méi caa gia dau.
Chung t6i van cho rang lam phat nim nay sé& ting khoang 8-10%. Truéc mat, TTCK sé& chua
phai lo ngai vé lam phat thang 5, nhung méi lo ngai s& tang dan tir thang 6, 7.

L&i sudt giam, tin dung dwoc gia ting Theo chi thi cia Thu tuéng va Thong dbc, 13i suat da
duoc giam xudng tir dau thang 5. L&i suat giam sé& thac day tin dung phat trién, hd tro ting
truong kinh té, tao liquidity. T4t ca nhitng diéu nay sé& hd tro thuc day TTCK phat trién.
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- Thj trwong ngogi hédi hg nhigt, ty gia én dinh. Ty gia gitta VND va USD c¢6 xu hudng giam

dan vao cubi thang Tu. Nguyén nhan do ngudn cung do la trén thi trudng da ting trong ngin

han. Cung ngoai té vuot cAu ngoai té va ty gia da giam:

e Trong Quy 1/2010, c4c tap doan va tdng cong ty nha nude di ban dé la cho ngan hang theo
chi dao cua Thu tuéng Chinh phu. Viéc ban lai da tao mot ngudn cung dang ké.

e Ngay 18/1/2010, NHNN da giam manh ty 18 du trit bit budoc bang ngoai té dbi voi cac to
chire tin dung. Viéc giam ty & du trir bat budc bang ngoai té tir 7% xudng 4% ddi véi ky han
duéi 12 thang, tir 3% xudng 2% dbi véi ky han trén 12 thang da 1am tang ngudn vén khoang
500 triéu USD cho cac NHTM dé cho vay trén thi truong.

e NHNN quy dinh muc I4i suat tién gui toi da bang USD cua t6 chirc kinh té tai to chuc tin
dung 12 1%/nim. Day duoc xem 1a mot “ca hich” manh khi anh huong truc tiép dén loi ich
cua cac t6 chirc kinh té c6 tién giri bang USD, khi 14i suét trude do duge hudng co tir 4% -
4,5%/nam. Budc cé4c to chirc vao thé “tu xir”, phai tinh todn lgi ich va xem xét ban lai ngoai
té, chuyén sang VND dé c6 |4 suét tién gui cao hon.

e Chénh léch I4i suit vay von bang VND va USD 1én khién cac doanh nghiép dich chuyén
sang vay USD. L&i suat vay VND ting cao dau nam 2010, 1én tir 15% - 17%, tham chi
18%/nam, trong khi 13i suat vay USD chi khoang 6% - 9%/nam. Chénh léch nay khién mot
bo phan doanh nghiép chon “carry trade” vay USD rdi ban lai 1dy vén VND, ting cung ngoai
té cho thi treong. Ngoai chénh léch 14i suat 1on, lva chon nay dwoc hd tro boi ky vong ty gia
USD/VND s& 6n dinh, hoac rui ro bién dong khong quéa Ion.

Tong hop kinh té vi mé 4 thang dau nam cho thdy, buc tranh kinh té vi mé van tét dep du khong
qué tot dep. Nhin vao bic tranh kinh té vi mé 4 thang dau nam, ching t6i van giit nhan dinh ban
dau 1a tang truong kinh té co thé dat 6,5% trong nim nay, lam phét 8-10%. Tat ca nhiing diéu
nay van dang hd trg VNindex hudng dén muc tiéu 600 diém vao cudi nim 2010. Tuy viy, trudc
mit, chung ta dang phai d6i phd véi nhitng rui ro dén tir cudc khing hoang ¢ Hy lap, Tay Ban
Nha. Mac du nhiéu nhan dinh cho ring tac dong cua cac cudc khung hoang nay dén Chau A 1
khdng nhiéu. Tuy nhién, nhiéu cudc khung hoang truéc day di cho thay rang, nhiéu nhan dinh
dua ra trudc d6 1a sai. Vi vay, sy can than trong ngin han 1a can thiét. Rui ro dang ting 1én, va
nguoi dau tu can phai biét can bang gitra rui ro va loi nhuan.

Pham Thai Binh — PGD phu trach
Ninh Quang Hai

Ban Phan tich — Céng ty CP Chirng khoan D&au khi



KHUYEN CAO SU DUNG
I

Bé4o c4o nay duoc thuc hién boi Ban Phan tich - Cong ty ¢6 phan Chirng khoan Dau khi. Nhitng thong tin
trong bao cao nay dugc thu thap tir cac ngudn dang tin cdy va danh gia mot cach than trong. Tuy nhién,
Cong ty cb phan Chimg khoan Dau khi khong chiu bét ky trach nhiém nao ddi vai tinh chinh xé&c, trung
thuc, ddy du cua cac thong tin duoc cung cip ciing nhu nhirng ton that ¢ thé xay ra khi sir dung béo cio
nay. Moi thong tin, quan diém trong bao cio nay c6 thé dugc thay d6i ma khong can bao trude. Béo cdo
nay dugc xudt ban véi muc dich cung cép thong tin va hoan toan khong ham y khuyén cao nguoi doc
mua, ban hay nim giit chting khoan.

Nguoi doc can luu y: Cong ty ¢6 phan Chirmg khoan Dau khi c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac véi cac
ddi tuong dugc néu trong bdo cao va co thé c6 xung dot loi ich vdi cadc nha dau tu.

Bao c4o nay thudc ban quyén ctia Cong ty c¢d phan Chiing khoan Dau khi. Moi hanh vi in 4n, sao chép,
stra d6i n6i dung ma khong dugc su cho phép ctua Cong ty ¢ phan Ching khoan Dau khi déu dugc coi la
su vi pham phap luat.

THONG TIN LIEN HE
Ban phén tich
E -mail: research@psi.vn

Tel: (84-4) 62789898 (Ext.: 400)

PETROVIETNAM

CHUNG KHOAN DAU KHI

Tru so chinh:

20 Ngé Quyén, Quan Hoan Kiém, Ha N¢i - DT: (84-4) 62789898; Fax: (84-4) 62788989

Phong giao dich s6 2:

TAng 1, toa nha Petro Viét Nam, s6 18 Lang Ha, Quén Ba Dinh, Ha N¢i — DT: (84-4)37727308; Fax: (84-4)37727312

Phong giao dich s6 3

Téing 1, toa nha 22 Ngo Quyén, Quin Hoan Kiém, Ha Noi — DT: (84-4) 39393875-77; Fax: (84-4) 39393874

Phong giao dich s6 4

Téng 1, s6 4A Lang Ha, Quan Ba Dinh, Ha N¢i — DT: (84-4)37724434; Fax: (84-4)39426800

Chi nhanh TP.HCM:

$6 1-5 Lé Duén, Quéan I, TP.Hd Chi Minh - DT: (84-8) 39111818; Fax: (84-8) 39111919

Chi nhanh Viing Tau:

Phong 112, Toa nha Petro Tower, s6 08 Hoang Di¢u, TP.Viing Tau — DT: (84-64) 62545 20 - 22 - 23 -24 - 26; Fax: (84-64) 6254521
Chi nhdanh Pa Ning:

$6 55-56 Puong Nguyén Vin Linh, Quin Hai Chau, Thanh phé Pa Niing — DT: (84-0511) 3899338; Fax: (84-0511) 3899339



