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BAO CAO CAP NHAT PHDCP

CTCP PIEN LUC DAU KHi NHON
TRACH 2 (NT2)

Lé Thi Kim Hué NT2 Ién ké hoach Igi nhuén ndm 2024 sut gidm manh
Email: hue lethikim@abs.vn Piém chinh ciia BPHDCP ngday 29/05/2024

e Ndm 2023, KQKD ctia NT2 sut gidm manh svck do dai tu nha mdy dién

THONG TIN CG BAN (NMB). Cu thé:

Nganh :Dién v Téng sdan ludng dién toan Céng ty dat 2.889 triéu kWh (-28,9% svck)
Ngay bdo cdo : 30/5/2024 v& hotin thainh 70% ké& hoach n&m.
Gid hién tai (VND/CP :23.400 . N
ic hien tai (VND/CP) v Téng doanh thu dat 6.495 ty déng (-26,3% svck) vé hoan thanh 78%
Vén héa (Ty VND) :6.736 )
ké hoach ndm.
SLCPBLH (CP) : 287.876.029

v' LNST toan Téng céng ty ndm 2023 dat 473 ty dong (-46,4% svck) va
CO CAU cO PONG b&ng 100% k& hoach ndm 2023.
e Nguyén nhén tdc déng tiéu cuc tdi KQKD 2023 clia NT2:
v" Thuc hién céng tdc dai tu NMD NT2 tir 07/9 dén 01/11/2023, anh hudng

Cé déing P 5 Ny 2
khéc, tdi sdn lugng sdn xudt cta NMB;
32,4%
v' Ty trong huy déng san lugng khi ngay cang gidm;
ot v Gid khi téing cao;
v' A0 uu tién huy déng cdc nha mdy NLTT nén sdn lugng dién ndm 2023
Cing ty
INHH Phot chi béng 70% ké hoach ndm 2023;
tr|E|:| f_o.!'lg.
nght. 8,3% Tdng trudng dién & GDP déu thdp hon so véi ké hoach;
V' Nhimng bét 8n dia chinh tri, chudi cung Ung thi€u 6n dinh dd lam anh
DIEN BIEN GIA hudng dén kinh t& trong nudc ndi chung va céng ty néi riéng.
e Ké&hoach ném 2024:
3.000.000 33000

v" NT2 lén ké& hoach ndm 2024 than trong khi xdc dinh khé khén, thach
2.400.000

26000 thdc van hién hitu: 1) Thay d6i cd cdu ngudn dién va biéu d6 phu tdi do
1.800.000 nguén dién mdt trdi téing trudng dét bién, dén dén phucng thdc huy
1900000 o doéng clia A0 bdt Igi cho cdc NMD truyén théng; 2) Cdc nguén khi noi
12.000 dia ngay cang suy gidm: ndm 2023 la 4,3 ty Sm3/ndm, 2024 la 3 ty
e | N N w hl m I | ‘“ Sm3/ndm, t8ng nhu cdu tiéu thu khi ca cdc NMD khu vyc BDéng Nam
Seom e HL oos oae B6 It khodng 5 ty Sm3/ndim. NMB NT2 & cudi ngudn cdp khi phdi chiu
phan cudc phén phdi Phd My - Nhon Trach lam cho gid khi binh quan
CHi sO TAI CHINH cla nha mdy tdng cao, kéo theo gid bién ddi tdng anh hudng dén tinh
canh tranh khi tham gia thi trudng dién va khé ndng huy déng cldia nha
Chi tiéu 20224 2023A mdy; 3) Tinh hinh huy déng sdn lugng dién ndm 2024 ctia NMD NT2 réit
Téng trudng DTT (%) s thép (1.326 triéu kWh); 4) Gid khi ddu varo téing cao; 5) Khéng tiéu thy
Téng trudng LNST (%) 655%  -46,4% . -
Bién LNG (%) 12.39% 8.0% dudc lugng bao tiéu theo nghia vu HB GSA,; 6) Céng tdc thanh todn tién
Bién LNST (%) 10.1% 7.4% dién ctia EVN hang thdng thudng xuyén chém so vdi quy dinh Hgp déng
ROA (%) 11.9% 5.6% anh hudng truc ti€p dén cong tdc can déi dong tién phuc vu SXKD.
ROE (%) 19.1% 10,9% v Trudc nhitng khé khdn, thdch thic nhu trén, NT2 dua ra k€ hoach cu
Ng vay/VCSH (lén) 0,14 0,28 thé cho ndm 2024 nhu sau. t6ng san lugng dién ndm 2024 dat 3.200
EPS (VND/CP) 2.992 1.546 triéu kWh (+10,8% svck), tdng doanh thu ndm 2024 dat 6.340 ty déng
BVPS (VND/CP) 16027 15062 (-2,4% svck) v&r LNST dat 68 ty déng (-85,6% svck).
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v V& phuong dn phén phéi loi nhuén ndm 2023 va ké hoach ndm 2024,

NT2 Ién ké hoach chia c6 tdc ndm 2023 vdi ty 1&é 15% bdng tién mdt va
khoéng chia c6 tdc cho ndm 2024.
v VE KQKD Q1/2024, t6ng doanh thu dat 352 ty déng (-84% svck) va bi
16 158 ty dong trong khi cing ky ndm trudc 1ai 234 ty déng. Nhu vdy,
két thic Q1/2024, NT2 hoan thanh 5,6% k& hoach doanh thu ndm
2024.
v’ Mét sé théng tin khdc tai cuéc hop:
> KQKD Q2/2024 du kién tich cuc, san lugng dién thuong phdm udc
dat 1.021 triéu kWh (-3% svck) va LNTT udc dat 159 ty déng (+1%
svck).

> NT2 du kién muc béi thusng 16 ty gid 177 ty déng sé dudc nhdn
vaio n&dm 2024 & ghi nhdn 89 ty déng tU phi dich vu méi truéng
ring trong giai doan 2019-2023.

» Ngubn cung khi d@m bdo: ban I&dnh dao cong b8 san lugng khi cam

két hang ndm tur GAS la 784 triéu m3/ndm cho dén ndm 2036.

Pdnh gid cua ABS Research

e Theo ké hoach clia NT2, doanh thu ndm 2024 1& 6.340 ty dong, LNST la 68
ty dong. Theo dd, chidng téi udc tinh EPS va BVPS cla cong ty trong ndm
2024 & 236 déng/c6 phiéu & 15.298 déng/cé phiéu, P/E & P/B 2024F & muc
98,2x 1Gn & 1,52 lan.

e Chung t6i cho réing ndm 2024 NT2 sé& phdi d8i mét véi mét sé khé khdn
thdch thdc nhu da néu phia trén va diéu nay sé dnh hudng ddng ké tdi
KQKD ndm 2024 ctia NT2. Tuy nhién, ching t6i ddnh gid Igi nhudn Q1/2024
da tao ddy va ¢ thé tét dan 1én trong cdc quy tiép theo. K& hoach Igi nhudn
ndm 2024 ma NT2 dua ra khd thén trong va sut gidm khd manh so véi muc
Igi nhudn ndm 2023. Do dd, ching t6i v&in ddnh gid k& hoach trén & ¢d tinh

khd thi.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2024 CUA NT2

Chi tiéu

Sdén lugng dién
Téng doanh thu
LNST

Cé tuc tién mat
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TH 2023 KH 2024

triéu kWh 2.889 3.200 10,8%

ty déng 6.495 6.340 -2,4%

ty déng 473 68 -85,6%
% 15,0% N/A

Nguén: NT2, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bé. Céc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky chidng khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha déu tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi cd phi€u cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén that tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd thong tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bdn bdo cdo nay la san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu ném trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia ¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trém gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thdi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Tran Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hdang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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