K 07-05-2010

KINH TE VI MO

THANG 4-2010

MHB Securities
CONG TY CP CHUNG KHOAN MHB

PHONG PHAN TiCH - TU VAN
Trinh bay: NGUYEN HONG TRAM
Email: tram.nh@mhbs.vn
Dién thoai: 08.38 241 567 (124)

www.mhbs.vn /



mailto:tram.nh@mhbs.vn

NOI DUNG

> San xuat Coéng nghiép

> Thwong mai

> Ban |é hang hda va dich vu tiéu dung
> FDI

> Lam phat

> L&isuéat

» Hoat ddng ngan hang

> Ty gia

A www.mhbs.vn
MHB Securities




KINH TE VI MO THANG 4-2010

< San xuat Cong nghiép

San xuat Céng nghiép qua cac thang
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

% San xuat Cong nghiép

= Thang 4-2010, SXCN tiép tuc da tang trwdng nhe, wéc dat 62.666 ty dong, tdng 4% so VOi
thang trwdc va tang 13% so v&i cung ky nam trwéec.

« Ly ké 4 thang dau nam, SXCN w&c dat 236.704 ty ddng, tdng 13% so v&i cung ky nam trudc
va da hoan thanh 30% chi tiéu ndm 2010. V&i tién dd nay, chang tdi cho rang gié tri SXCN co

kha nang vwot chi tiéu tang tredng 12% cua Bé Céng thwong.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Thwong mai

Can can thwo'ng mai qua cac thang
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Thwong mai
= Thang 4-2010, KNXK wéc dat 5,7 ty USD va KNNK wéce dat 6,95 ty USD; nhap siéu wdce tinh

1,25 ty USD, bang 21,93% KNXK.

= So v&i thang trvde, KNXK tang 1,93%. Cac méat hang xuat khdu gidm so véi thang trudce 1a
rau qua, gao, dau thd, gé va san phdm gb, phwong tién van tai va phu tang. Chi sb gia gao thé
gi¢i giam manh tlr ddu nam dén nay, gia gao trang xuéat khau cGa Thai Lan gidm trong khi cta
Viét Nam tang gay kho khan cho tinh hinh xuat khau. Ap Iwc sé& con tang khi dw trir gao cta Viét
Nam hién da kha I&n va céc dia phwong lai vao mua thu hoach. Dau thd xuat khau gidm manh
do tinh hinh tiéu thu nhién liéu yéu, hang khéng & chau Au nguwng tré trong gitra thang 4, déng

thoi gia dau tho thé gidi giam.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Thwong mai
= KNNK tang 3,01% so v&i thang 3-2010, mat hang nhap nhiéu trong thang la sat thép do gia
sat thép tang lién tuc trong thdi gian qua, ddng thdi do da vao mua cao diém xay dwng khién

nhu ciu sat thép tang cao.

= So v&i thang 4-2009, KNXK tang 33,21%. Cac mat hang xuéat khau tdng manh Ia cao su, dét
may,.. Cac mat hang xuéat khau gidm 1a gao, san, dau thé. Do anh hwdng cda khi hau, nguén
cung cao su it khién cho gia cao su tdng manh t gitka nam 2009 dén nay, tao diéu kién thuan
loi cho céac doanh nghiép cao su cla Viét Nam. Tuy nhién dé duy tri loi thé nay, cac doanh
nghiép trong nwdc ciing can kiém soéat ndng suat khai thac dé co6 thé dap ng nhu cau xuét

khau.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Thwong mai

= KNNK tang 27,31% so vo&i thang 4-2009. Cac mat hang nhap khau tdng manh Ia xang dau,
chat déo, sat thép, phwong tién van tai, may moc thiét bi,.. Trong d6 mat dau xang dau tuy gidm
vé lwong nhung tang vé gia tri nhap do yéu té gia ca.

= Tinh chung 4 thang dau nam 2010, KNXK wdc dat 20,045 ty USD, dat 33,41% chi tiéu nam
2010, tang 9,31 so v&i cung ky nam truwdc; KNNK wéc dat 24,725 ty USD, tang 37,24% so voi
cung ky nam trwéc; nhap siéu wdce tinh 4,68 ty USD, bang 23,35% KNXK. Nhw vay, can can
thwong mai tiép tuc dwoc cai thién, gidm tham hut so véi thei diém thang 2-2010 (khi d6 tham

hut thwong mai gan 26% KNNK).
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Thwong mai

= Téc d6 tang trwdng KNNK gép 4 lan so v&i tbc do tang tredng ciia KNXK, nguyén nhan mét
phan do quy 1-2009 Viét Nam da xuat khau vang véi s lwong Idn. Tuy nhién, néu loai trr yéu
t6 d6, KNXK 4 thang dau nam so v&i cung ky ndm trudc tdng khodng 26,4%, van thap hon so
voi KNNK.

= Hién nay hoat dédng san xuat kinh doanh, nhat 1a trong cdng nghiép, dang tang tdc, nhu cau
nhap khau nguyén vat liéu dau vao tang trong khi gia mot sé nguyén vat liéu cha yéu tang, ty
gid VND/USD gidm, nhiéu mat hang sap dwoc gidm thué nhap khiu theo cam két vé thué khi
tham gia Hiép dinh Thwong mai tw do ASEAN- An Do (AIFTA) . C6 rat nhiéu yéu tbé dang hd tro
cho tinh hinh nhap khau, trong khi gidi phap cht yéu ctia Chinh phu 1a kiém ché nhap khau dé
gidm tham hut thwong mai. Chang t6i cho rang Chinh phd nén c6 nhirng bién phap dé hé tro

cho xuét khau trong thi gian toi.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Ban lé hang héa va Dich vu tiéu dung

Téng mirc ban Ié hang héava doanh thu dich vu tiéu dung
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Ban lé hang héa va Dich vu tiéu dung
= Thang 4-2010, tdng mic ban 1& hang hoa va dich vu tiéu dung wéc dat 121.897 ty ddng, téng

2% so v@i thang trwdc va tang 35% so véi thang 4-2009.

« LOy ké 4 thang dau nam, tbng mdc ban 1& hang hoa va dich vu tiéu dung wéc dat 487.517 ty

dodng, tadng 35% so véi cung ky nam trwéde va dat 35% chi tiéu nam 2010.

= Nhw vay sau khi sut gidm vao thang trwédc, ban 1& hang héa va tiéu dung da quay dau khoi
phuc tré lai. Pon trwdc cac ky 1& Gid t& Hung Vwong va 30/4, hé théng cac siéu thi, ctra hang
déu mé& cac chuwong trinh khuyén mai 1én, gidm gia sén pham dé kich thich nhu cau tiéu dung,
mua sdm cla ngwdi dan. Doanh sb clia cac hé thdng siéu thj tang tlr 30%-35% so v&i binh

thwong.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Pau tw trwe tiep nwéc ngoai (FDI)

DPau tw trwe tiép nwéc ngoai qua cac thang

Ty USD
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Pau tw trwe tiep nwéc ngoai (FDI)

= Thang 4-2010, c6 124 dy &n FDI cAp m&i v&i tdng sb von 3.675 triéu USD, tang vén 110 triéu
USD cho 51 duw &n. Nhw vay trong thang c6 3.785 triéu USD vén dang ky, tdng manh gap 10,6
lan thang trwée, von gidi ngan 1.100 triéu USD, gidm 10% so véi thang trwdc va gidm 8% so

v&i thang 4-2009

= Tinh chung 4 thang dau ndm 2010, c6 263 dw an cap mai véi sd von 5,6 ty USD, 92 dw an
tang vbn 325 triéu USD, téng cdng c6 5,924 ty USD vén dang ky, gidm 26%so v&i cling ky ndm
2009, tuy nhién von giai ngan dat 3,6 ty USD, tadng 6% so v&i cung ky nam 2009.

« T dau ndm dén nay, khu vwc Cong nghiép ché bién, ché tao c6 sb dw an cao nhéat véi 94 dw
an dang ky méi va 70 dw an tang vén, khu vwc San xuat, phan phdi dién, khi, nwéc, diéu hoa

thu hat dwoc nhiéu vén dau tw nhat véi gan 2,2 ty USD dang ky méi cho 2 dy an.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

+ Pau tw trwe tiép nwéc ngoai (FDI)

= Theo théng ké Iy ké clia Cuc Pau tw nwdc ngoai, hién nay khu vwc Cdng nghiép ché bién,
ché tao c6 6.963 dw an con hiéu lwc (tinh dén ngay 20-04-2010) véi tbng vén dau tw 91,5 ty
USD, chiém 49,4% téng s dw an va chiém 51% tdng sé vén dang ky. Nhw vay co ciu lubng
von dau tw nwdc ngoai da chuyén dich tir khu vwec Bat dong san sang khu vwe Cong nghiép.

Day la diéu kién rat thuan Igi thic day phét trién Cong nghiép tai Viét Nam.

= Giai ngan von FDI, cung cac ngudn vén ODA, vén dau tw gian tiép nwéce ngoai (FI1), kiéu hoi..
dong vai trd quan trong trong viéc bu dap cho nhu cau ngoai t& phat sinh t&r tham hut thuwong
mai. Giai ngan FDI thang 4-2010 la 1,1 ty USD, giam 21% so v&i thang trwdc va giam 8% so
v&i thang 4-2009. Tuy nhién cho dén nay giadi ngan FDI 4 thang dau nam da dat 3,6 ty USD,

chang téi cho rang con sb 11 ty USD gidi ngan vao cudi ndm la hoan toan kha thi.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Lam phat
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Lam phat

= CPI thang 4-2010 chi tdng 0,14% so v&i thang trwdce, thap hon dw kién cia nhiéu ngudi. Nha
& va vat liéu xay dwng 1a nhom tang cao nhat — 2,51%. Chi sé gid nhdm bwu chinh vién théng
tiép tuc gidm 0,06%. Dac biét, chi sé gia hang &n va dich vu an ubng gidm 0,63%, trong dé
lwong thwe gidm 1,91%, thwe phdm gidm 0,53%, riéng an udng ngoai gia dinh tang 0,46%. Hai
thang dau nadm, gia lwong thuc, thuwe phdm tang kha cao do ky nghi Tét kéo dai hon moi ndm
khién nguén cung thiéu. Bwéc sang thang 4, cac dia phwong budc vao thei ky thu hoach lda,
xuat khau gao lai dang gap khé khan khién cho nguén cung dwoc khéi phuc lai kha déi dao.
Trong khi do, gia &n udng ngoai gia dinh van tdng méac di dau vao co ban gidm dwoc cho la do

chi phi dién, chuyén ché, nhan cong da tang truéde do.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Lam phat

= Lam phét ké t&r dau nadm 1a 4,27%, do gid cAc nhém nha & va vat liéu xay dwng, nhém hang
an va dich vu an ubng da tadng kha cao ké tr dau nam, lan lwot 1a 7,5% va 5,68%. Pay la 2
nhom hang cé quyén sb cao nhét trong ré hang tinh CPI, 40% va 10%, do dd c6é anh huéng I6n
lén chi s6 nay. Nh6m nha & va vat liéu xay dwng t&r dau ndm dén nay ludn ting khoang 1,5%
méi thang, do cac nguyén liéu sat thép, xdng dau van chuyén, dién, nwédc tang. Nhém dé dung
va dich vu khac da tang 5,75% ké tr dau nam. Sau 2 thang dau ndm tang manh, chi s6 gia
nhom nay da chirng lai va chi tang nhe trong 2 thang gan day.

= Theo Nghi dinh 28 do Thu twéng ban hanh, tir ngay 1-5-2010 mic lvong co ban sé duoc
tang. Théng thuwdng viéc tang lvong sé kéo theo gia ca, chi phi sinh hoat tang theo. Do 4o,

ching téi dw kién lam phat thang 5-2010 nhiéu kha nang sé& cao hon thang 4-2010.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< Lam phat

= Lam phéat Ity ké 1 nam 1a 9,23%, thap hon thang trudc (9,46%). Tuy dién bién nay chwa noi
lEén xu hwéng lam phat giam nhwng ciing la mét tin hiéu tich cwec cho cac nha hoach dinh chinh
sach. Dac biét, chinh sach tién té c6 thé dwoc néi 16ng hon dé wu tién cho muc tiéu tang

trwdng kinh té.

= Theo tinh toan ctia Téng cuc Théng ké, d& dat dwoc muc tiéu lam phat cudi ndm 2010 khoang
7%, lam phat binh quan méi thang tlr nay dén cudi ndm chi dwoc tdng 0,34%. Chung ti thay
rang mrc tadng nhw thé rat kho dat dwoc nhét 1a trong quy 1V, do vay, ching téi dw béo lam phat

cudi ndm 2010 sé trong khoang 9%-10%.

A www.mhbs.vn
MHB Securities



y

N

~d

KINH TE VI MO THANG 4-2010
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

< L&i suat

- Lai suat co ban thang 5 tiép tuc dwoc gitr nguy@n 8%/nam, 1ai suét tai cip von ciia NHNN dbi
vGi cac TCTD la 8,0%/nam; I suét tai chiét khau cia NHNN ddi véi cac TCTD la 6,0%/nam.
Hién nay ca Iai suat cho vay va I suat huy déng trén thi trwdng déu khéng con neo theo lai
suat co ban. Tuy nhién viéc gitr nguyén i suat co ban ciia NHNN ciing c6 tac dung phat di
thdng diép bao hiéu én dinh cla thj trudng tién té va thé hién quyét tam ha mat bang 1ai suét

ngan hang trén thi tredng.

= Mat bang lai suat qua dém lién ngan hang gidm va 6n dinh tir cudi thang 2 dén nay, dao dong

cha yéu trong 6%-7,5%. Kha ndng thanh khoan ctia cac NHTM dwoc dam bao.

A www.mhbs.vn
MHB Securities



KINH TE VI MO THANG 4-2010

<+ Hoat dong Ngan hang
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

<+ Hoat dong Ngan hang
= Theo théng ké ctiia NHNN, thang 4-2010, tbng phwong tién thanh toan tang trwéng 2,92% so

v&i thang trwde va tang 5,8% so véi dau ndm va cho vay tang 5,5% so v&i dau nam.

= Mat bang lai suat huy déng & cac NHTM dwoc nang 1én so véi thang trwde, ddng loat & mirc
11-11,5%/ndm cho tat c& cac ky han tién gri. L&i suét tién giri USD & cac NHTM Nha nwéc
ciing diéu chinh tang lén 3,4-4,3%/nam. Péng thai nay da khién tinh hinh huy déng vén trong hé
thbng NHTM dwoc cai thién rd nét. Huy dong tién gt tang 2,8% so v&i thang trwdc va tang
5,93% so vé&i dau nam, trong do tién glri bang VND tang 3,33%, tién glri bang ngoai té tang

0,78%.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

<+ Hoat dong Ngan hang

= Trong khi d6, dw n¢ cho vay thang 4-2010 tang 1,73% so v&i thang trwdc va tang 5,58% so
v&i dau nam. Nhw vay, dén thoi diém nay, tang trwdng huy ddng da cao hon tang trwdng tin
dung, gidm &p Iwc cang thang nguén vén cho cac NHTM. Trong thoi gian t¢i cac NHTM c6é thé
ha 1ai suat cho vay, cac DN co6 diéu kién tiép can ngudn vén véi chi phi thdp hon, ddy manh san
xuat. “Room” tin dung tr nay dén cubi ndm con gan 20%, nhw vay kha nang nén kinh té sé
dwoc ho tro tot va dat muc tiéu tang trwdng 6,5%.

= L&i suat cho vay ngan han & cac NHTM tang dong thoi 1ai suat cho vay trung dai han gidm so
véi thang trwde, hién nay cung & mirc 13-14%/nam. Lai suat cho vay trung dai han gidm cang
c6 loi dbi voi cac doanh nghiép thudc khu vwe Coéng nghiép — 1a nganh ma Viét Nam dang tich

cwc thic day phat trién.
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

% L&i suat huy déng va |ai suat cho vay & cac NHTM tuan ttr 23-04-2010

dén 28-04-2010

Lai suat huy déng

Loai tién Khéng ky han 3thang 12thang  Trén 12 thang
VND 2,4-3,0 11-115 11-115 11-115 11-115
Nhom uspb 0,2-0,3 1,0 1,0 1,0 1,0
NHTMNN G/LTS%KT
. A 0,2-0,3 3,4-3,5 3,5-3,8 3,5-4,2 3,8-4,3
d/v ca nhan
VND 2,4-4,2 11-115 11-115 11-115 11-115
Nhom /usg 0,2-0,5 1,0 1,0 1,0 1,0
NHTMCP div TCKT
U,SD N 0,25-1,0 3,3-4,0 3,5-4,2 3,6-4,5 3,8-4,8
d/v ca nhan
Lai suat cho vay Loai tién Ngan han Trung, dai han
Nhém VND 13-14 13-14
NHTMNN USD 5,5-6,0 6,0-7,0
Nhém VND 13-14 13-14
NHTMCP UsbD 6,0-8,0 6,5-8,0
Nguén: SBV
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KINH TE VI MO THANG 4-2010

<+ Ty gia

= T tudn thlr 2 cta thang 4-2010, ty gid VND/USD cé xu hwdng gidm nhe, giao dich & murc
trung binh la 18.940 VND/USD. Mat khac, ty gia VND/USD trén thi trwdng tw do cling giam sat
v&i ty gia niem yét chinh thire, tham chi nhitng cé nhirng ngay thap hon tr 10 - 30 VND so voi
ty gia ngan hang céng bd.

= V&i sw diéu tiét ciia Chinh phd va NHNN, tinh hinh cang thdng ngudn vén ngoai té da dwoc
gidi quyét, do 1a modt dau hiéu dang mrng. Tuy nhién, vé dai han, néu VND tiép tuc gidm gia so
v&i USD thi sé& gay bat loi dbi voi xuat khau.

= Trong thoi gian t&i, mat bang 14 suat cho vay VND c6 chiéu hwéng gidm, nhiéu kha nang cac
DN sé quay lai vay bang VND. Do dé ching tdi cho rang ty gia VND/USD sé khong kéo dai xu

huwdng giam lau.
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KET LUAN

> Bbn thang dau nam 2010, tinh hinh SXCN va ban 1& hang héa va dich vu tiéu
dung déu dang tién trién tét, tinh dau tw vén FDI rat cé loi cho SXCN va can can
thwong mai.

> Xuét nhap khau trong thang 4-2010 tdng cham hon so v&i thang trwdce, xuat
khau con mét sé khod khan, nhap khau van tang cao hon xuéat khau, tuy nhién tham
hut thwong mai da dwoc cai thién. Hoat ddng xuat khiu can dwoc hé tro hon niva
dé 1am gidm tinh trang nhap siéu.

> Lam phét thang 4-2010 thap cho thay céc chinh sach binh én gia cta Chinh ph
khéa hiéu qua. Lam phat cudi ndm c6 kha nang dwoc kiém soat dwdi 2 con sé.

> Hoat ddng ngan hang 6n dinh: thanh khoan cai thién, mat bang |i suat cho vay
giam, thj trwéng ngoai hdi khdng con céng thang.

> V&i tinh hinh kinh t& vi mé c6 nhiéu dau hiéu tich cwc nhw hién nay, thj trwong

chirng khoan dy kién sé c6 nhirng budc ting trwdng tét trong thang téi.
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DANH MUC TU VIET TAT

CPI

DN

FDI

KNNK
KNXK
LSCB
NHNN
NHTM
SXCN
TCKT
TCTD

Chi sb gia tiéu dung

Doanh nghiép

Von dau tw trye tiép nwde ngoai
Kim ngach nhap khau

Kim ngach xuét khau

L&i suat co ban

Ngan hang Nha nudc

Ngan hang thwong mai

San xuat Céng nghiép

To chire kinh té

T chire tin dung
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