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FireAnt

Van tai, kho bai
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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023 Xeét v&i doanh nghiép san xuat: Z-Score cua VTP nam 2023 dat 4.38, thé hién mic do rui ro pha san rat thap, diéu nay
o +/- YoY cho thay tinh hinh tai chinh 6n dinh va c6 tinh dai han.
ROE 25.6% A 6.7% / | '

Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: Z"'-Score cia VTP nam 2023 dat 2.95, thé hién muic do rui ro pha san rat thap,
diéu nay cho thay tinh hinh tai chinh én dinh va c6 tinh dai han.

Két qua kinh doanh VTP nam 2023, doanh thu thuan dat 19,588 ty dong giam 9.44%, Igi nhuan sau thué tang manh
48.0% dat 379.9 ty dong.
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25.6%. Cho thay hiéu qua hoat déng clia cong ty dugc toi uu.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2019 2020 2021 2022 2023
(ty VND) 31/12/2023 31/12/2022 (ty VND)
Tong tai san 6,777 5,731 18.3% Doanh thu thuan 7,812 17,234 21,452 21,629 19,588
Tai san ngan han 5,809 5,157 12.7% Gia von hang ban 7,036 16,536 20,852 20,983 18,707
Tién va tuang duong tién 885 460 92.7% Lgi nhuan gop 775 699 600 646 881
Dau tu tai chinh ngan han 1,708 1,856 -8.0% Doanh thu HDTC 94.1 98.9 93.9 105 136
Phai thu ngan han 2,567 2,295 11.8% Chi phi TC 49.0 54.2 47.8 57.7 65.8
Hang ton kho 399 342 16.8% Chi phi lai vay 49.0 54.0 47.6 55.6 63.9
Tai san ngan han khac 250 204 22.4% LN trong céng ty LKLD 0 0 0 0 0
Tai san dai han 968 574 68.6% Chi phi ban hang 48.6 21.5 38.7 39.1 515
Phai thu dai han 30.7 22.8 34.6% Chi phi QLDN 285 248 242 337 417
Tai san c6 dinh 391 268 45.9% LN thuan tir HDKD 487 474 365 317 482
Bat dong san dau tu 0 0 Lgi nhuan khac -9.41 6.39 5.63 6.16 -3.86
Tai san d& dang 78.1 9.74 702% LN truéc thué 477 480 371 323 478
Dau tu tai chinh dai han 74.0 150 -50.7% Lgi nhuén sau thué 380 383 296 257 380
Tai san dai han khac 394 124 218% LNST cua CD cty me 380 383 296 257 380
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 5,196 4,341 19.7%
Ng ngan han 5,183 4,329 19.7% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 1,711 1,297 32.0% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 651 334 95.0% Luu chuyén tién ti HDKD -22.2 -97.8 431 90.0 177
Ng dai han 12.7 12.4 1.8% Luu chuyén tién ti HDDT -428 -154 -359 55.8 -27.8
Vay va ng thué dai han 0 0 Luu chuyén tién tu HDTC 387 192 -51.8 -22.7 285
Nguon von chu sé hiru 1,581 1,390 13.8% Tién dau ky 411 347 317 337 460
Vén chu sé hiru 1,581 1,390 13.8% Luu chuyén tién thuan -63.6 -59.2 20.0 123 435
Von diéu lé 1,218 1,132 7.6% Anh huéng ty gia 0.00 0.01 0.01 -0.51 0.76
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 347 288 337 460 895
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