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BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

CTCP Piau tw & Phat trién GD Ha Noi - EID

Nganh: Hoat dong xuit ban Gia muc tiéu: 35.000 - 37.000

Khuyén nghi: Mua va nam giir

SO LUQC DOANH NGHIEP Gia ngay (20/4/10): 22.500

Cong ty CP Pau tu va Phat trién Gido duc Ha ndi HEID thanh lap
moi tir ndm 2007, 1a thanh vién cua Nha XBGD (s¢ hiru 40% CP). sz -
HEID hoat dong trong linh vuc xuat ban, in an va tong phat hanh cac
loai sach gido khoa, sach tham khéo, tap chi, tranh anh, ban dd gido E3| a0
khoa, bang hinh, bang tiéng, dia CD-ROM, sach dién to phuc vu
giang day va hoc tép cho cac nganh hoc. Hang nam HEID phat hanh : | BEE:
khoang 40 tri¢u ban sach. Tru s¢ lam viéc tai 187 Gidng vo 1a trung - f
tdm di lai ciia TP.Ha ndi. Ngoai ra, Cong ty con c6 2 cira hang cling A 200K
tai nhirng noi sam uvat nhat cua thu d6 Ha N¢i 1a: Ctra hang 32E Kim 195 \
mé, Ctra hang tai 67B Cira bic va Lo nha don nguyén 1- L6 2 (103) | & /
Phé Nguyén Khanh Toan. Mzt hang sach cia HEID dugc in 4n phat /

hanh dén 29 tinh, thanh phé khu vye phia bac, riéng mat hang béc 455 -/ \ A\ /
lich dugc in an va phat hanh trén khap ca nudc.

KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

4 quy gan

Chi titu 2007 2008 nhit
Doanh thu than 132,83 219,10 183,78
Tang truong (%) 0,00 64,95 -16,12
T§ 1€ sé hiru: S& hitu NN: 40.0(%); S hitu khac: 60.0(%) Gid vén hang bin 106,74 159,56 13825
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 19,64 27,18 24,77
Chi tiéu: EID Nganh Chi phi hoat déng -8,78 25,17 20,92
Ngay niém yét: 11/08/09 17(ma) Loi nhuan sau thué 14,06 22,18 19,74
S6 CPLH hién tai (cp): 8,000,000 51.419.444 Téng trueong (%) 0,00 57,77 -10,98
Vén hoa (ty ddng): 168,80 768,06 Téng tai san 114,52 109,86 174,15
EPS (4 Quy gén nhét): 2.731 1.703 Tang truong (%) 0,00 -4,07 58,52
Gié tri sb sach: 12.842 11.760 No phai tré 20,62 18,04 71,41
P/E (20/4/10) 8,20 8,77 Vén didu 18 80,00 80,00 80,00
P/B (20/4/10) 1,6 1,27 Vén chit s¢ hiru 93,90 91,81 102,73

CHi SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh todn: pVT Nganh 2007 | Nganh 2008 ' Nganh 3Q | Nganh
Thanh toan hién hanh: Lin 0,92 3,64 1,20 2,71 1 0,96 1,09 1,03
Thanh toan nhanh: Lén 1,49 538 1 1,73 573 1 2,01 2,18 1,95

2. Céu tric von:
No / Téng tai san: Lan 0,57 1,00 0,48 0,16 0,38 0,44 0,41
No / Vén cha s¢ hiru: Lan 1,30 0,22 0,93 0,20 0,62 0,77 0,69




P/E thi truong ngay (20/4/10):

Thi gia thi truong ngay (20/4/10):

Gié cao nhat tir diu nam 2010:

Gié thip nhét tir diu nam 2010:

Khéi lwong binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TiCH TiNH HiNH KINH DOANH

San pham cung cip chinh cia EID la sach bb tro sach giao khoa, sach tham khao,
thié} bi, lich block va cac san pham khac. Trong d9, sach bd trg sach gido khoa
chiém ty trong tir 73-89% doanh thu ctia cong ty.

EID ciing nhu céc cong ty no6i chung trong nganh xudit ban in 4n sach, hoat dong
kinh doanh chinh phu thudc nhiéu vao gia ca nguyén vat liéu du vao, gla von
hang ban chiém ty trong cao tir 75-85% chi phi. Trong thoi gian vira qua, gia bot
gidy trén thi truong thé giéi ting manh lam dnh huéng dén gia gidy trong nudc.
Gié ca vat tu trong nim 2009 di bién dong ting binh quan 25% so véi ndm 2008.
Duoc su h6 trg cia Nha xuét ban gido duc, cong ty di kip thoi nim bét du tru
duogc ngudn nguyén vét li€u v6i gida mua canh tranh, thip hon gia glay trén thi
truong hién nay rat nhiéu dam bao cho viéc in 4n phat hanh san phim ciia Cong
ty trong 3 nam tdi.

Ngoai ra, Cong ty c6 mét lugng khach 16n 1a hoc sinh, gido vién, can bd - cong
nhan vién nganh gido duc, do d6 luong phat hanh trén mdi dau san phém 16n lam
gidm chi phi san xuét va tang kha ning canh tranh trén thi truong dbi véi cac san
pham twong dong ciia doanh nghiép khéc.

Nam 2009, san xuét kinh doanh ctia EID dat 40,547 triéu san phim, dat 205,7 ty
dong doanh thp, dat 91% ké‘ hoach ndm 2009 va gidm 7% so véi nam 2008. Loi
nhuan sau thué dat 21,7 ty dong, ting 54,39% so v&i ndm 2008.

Do san phém chinh 14 sach bd trg, sach tu chon nén EID cling chiu tac dong cua
viéc giam muec ti€u thy, vi tir nam 2009 s€ khong thay sach giao khoa nita. Cong
ty s& mé rong mit hang kinh doanh nhu van phong phim, hoc pham, hoc cu, cic
4n pham gido duc...

Ngoai mang kinh doanh truyén thdng, toa nha 5 tang tai duong Nguyén Khanh
Toan — Q. Cau Giay, cong ty cho thué, mang lai doanh thu 6n dinh cho Cong ty.

Két hop véi NXB Gido duc va cac Cong ty con khac thuc hién dy an xay dung
khu trung tim thuong mai, chung cu cao cép tai khu dit 187B Gisng Vo — Ha
Noi( khodng 1ha), day 1a khu dt co nim & vi tri trung tim thanh phd Ha Noi, ¢6
gia tri kinh té rt cao. Dy kién, du 4n nay s€ dugc khadi cong vao thang 9/2010,
day 1a dy an duoc ky vong mang lai dot bién va 1a bude diu trong qua trinh
chuyén hudng cong ty thanh tap doan dau tu tai chinh, bat dong san.

Dic biét, nam 2010, cong ty c6 3 du an trong diém:

e Két hop cung NXB Gido Duc va mot sb don vi khac xdy dung Trung
tdm thuong mai va chung cu v6i DT khoang lha tai dia diém 187B
Giang vo-Ha ndi.

e Két hop cung NXB Gi4o Duc va mét sé don vi khac xay dung Trung
tdm xuat ban — phat hanh sach tai 6 D32 khu d6 thi méi Cau Giay —
quén Cau Giay vo6i dién tich 4.550m?2.

e Gop von tbi da 25% trén téng von gop ciia NXB Gido duc va Vién
Nghién ctru Gido duc vao du an truong hoc va trung tdm bién soan sach
tai Khu d6 thi méi My Dinh — Tir Liém v6i tong dién tich 19.000 m>.

Pi co @& an sap nhap EID va EFI trong ndm 2010, sau khi sap nhap vén didu 18
s€ la 285 ty dong va s€ tang 1én 2.500 ty dong tinh dén ndm 2013. Hudng toi tap
doan dau tu tai chinh, bat dong san hang dau tai Viét Nam.
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PHAN TIiCH TiNH HiNH TAI CHINH

Kha néng sinh loi cua EID t5t hon, hidu qua sir dung tai san ciing nhu sir dung
von chi deu cao hon so v6i cac doanh nghiép cung nganh nhu ECI va QST.
Chi s0 ROE cua EID nam 2009 dat 21,2% cao hon nhiéu so véi 16,3 cia ECI.

Theo két qua kinh doanh quy 1/2010, cong ty dat 27,29 ty ddng,ting 35,5% so
v6i ciing ky nam truge. Tuy nhién, loi nhuan sau thué cua cong ty chi dat 905
triéu ddng giam tdi 53,8% so voi cing ky nam 2009. Nguyén nhén chinh 1a do
chi phi quan 1y cia cong ty ting 640 ty ddng va chi phi 13i vay ting hon 600
tri€u so voi quy 1/2009.

Chi tiéu dang quan tm nhét trong bang can déi ké toan 1a hang tdn kho, chi s6
nay chiém t6i 66,1% tong tai san cia cong ty, dat 127 ty ddng vao thoi diém
31/03/2010. Chinh sach dy trit hang ton kho 16n cia cong ty dugc cho 1a phu
hop trong thoi diém, nén kinh té phuc hdi, gia ca nguyén vét liéu c6 xu huéng
ngdy cang tang cao. Viéc dy trir nguon nguyen vat liéu lon glup cho cong ty
chii dong san xuét kinh doanh trong thoi gian t6i va loi thé gia von hang ban
dbi véi cac @6i thi canh tranh.

Khoan vay ngén han ctia cong ty ting thém 38,7ty ddng so voi thoi diém cubi
ndm 2009 do cong ty sir dung khodn vay d€ tra bét no khach hang, giam
khoan phai tra khach hang tir 73,8 ty dong, xuong con 39,3 ty dong.

Danh gia EID:

Vi tbe d6 ting trudng trung binh tir 15-20% ciia nganh xuét ban, hoat dong
kinh doanh xuat ban sach 8n dinh, V&i chinh sach du trit hang tdn kho 16n thi
loi nhuan tir hoat dong kinh doanh chinh cua cong ty sé én dinh trong nam
2010. Loi nhuén sau thué nim 2010 cua cong ty uéc dat khoang 20 ty dong.

Vé6i gia dong cira ngay 20/04/2010 1a 22.500 ddng/cp, EID dang duoc giao
dich & mirc P/E 1a 8,2 lin twong duong voi cac doanh nghiép trong nganh
dang dugc giao dich & muic P/E 1a 8,77 1dn va thip hon so véi P/E cua thi
truong 14 10,9 1an.

Tuy nhién, khi ddu tu vao EID, ching ta ky vong vao dong tién 16n dén tir du
an trung tdm thwong mai, chung cu cao cép tai khu dét Giang V6 cua cong ty
s€ dugc khoi cong vao thang 9/2010 va cac du an tai khu D32, d6 thi méi Ciu
Gidy, khu d& 4n truong hoc va bién soan sach trén khu rit rong tai khu “déc
dia” My Dinh v6i dién tich 19.000 m’.

Ngoai ra, ky vong vao viéc sap nhdp gitra EID va EFI dé tro thanh tap doan tai
chinh, dau tr bat dong san 1on manh, thyc hién céc du 4n bit dong san cia céc
thanh vién (Céc thanh vién ciia NXB Gido duc hiu hét déu co céc khu dét tai
céc vi tri trung tdm ciia cac thanh phd trén ca nudce). V6i tiém ning cua EID
ching t6i khuyén nghi mirc gia muc tiéu 35.000 — 37.000 ddng/cp.

Riii ro: hién tinh hinh hoat dong SXKD ciia cong ty tot nén rui ro khi dau tu
vao cb phiéu EID 1a gin nhu khong c6, rai ro giam gia duy nhat chi c6 thé 1a
TTCK trong nu6c va nudc ngodi giam manh ngoai du doan din t6i gia cb
phiéu cua EID it nhiéu bi anh huéng.
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Ghi chu:

CP CHIPNG KHOAN

Gia
(dong)

20/4/2010
16.600
11.900
21.100
14.900
12.500
14.000
14.200
12.800
10.500
11.300
16.700
15.400
10.600
9.100
15.400
9.800
9.300

TRUONG SON
R P

CAC CONG TY TRONG NGANH (17 CONG TY)

2007
2.004

1.757
3.867
1.452
2.425
3.966
2912
1.869
1.733
3.615
1.673

941
1.005

0

Hoat ddng xuit ban

EPS (ddng)

2008

2.488
1.744
2.772
2.340
2.373
1.990
3.451
1.160
2.033
1.546
1.533
1.231
987
1.555
2.150
0

854

No / Tong tai san: dugc tinh tai thoi diém cudi quy.
Thang du von: Dugc tinh tai thoi diém cudi quy.
Co6 phicu luu hanh: Pugc tinh binh quéan 4 quy gan nhat.

Ay
gan nhat
3.392
2.743
2.468
2.413
2.355
2.089
1.978
1.904
1.636
1.545
1.517
1.072
1.043
910
903
0
-258

ROA
4 Quy
(dong)
0,22
0,25
0,19
0,19
0,19
0,15
0,16
0,16
0,11
0,14
0,13
0,08
0,09
0,08
0,07
0,00
-0,02

No/Téng TS  v6n/C6 phiéu  binh quan

(1An)

0,45
0,24
0,39
0,69
031
0,30
0,53
0,30
0,44
0,30
0,45
0,38
0,27
0,64
0,56
0,00
0,00

Thingdue  S6 CPLH
Iuu (triéu cp)

1.890 1,00

0 4,99

0 8,00

0 1,50

325 1,35

2.259 5,46

34 4,14

0 1,86

3.505 1,10

0 1,10

0 5,11

902 3,00

415 1,00

0 1,20

0 8,00

0 1,13

0 1,50



