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Tac dong khing hoang no Chau Au dén KTTG 3

Dién bién TTCK trong nwéc
Dw bao xu thé TTCK thang 6

B&o céo chuyén dé

Bién doéng chi sé TTCK thé gi&i

Chi sé 23.4.2010 25.5.2010 Thay doi %
My
Dow Jones  11204.28 10043.75 -1160.53 -10.36
NASDAQ 2530.15  2210.95 -319.2 -12.62
S&P 500 1217.28  1074.03 -143.25  -11.77
Chau Au
FTSE UK 5723.6 4940.7 -782.9  -13.68
CACFR 3951.3  3331.29 -620.01  -15.69
DAX DE 6259.53  5670.04  -589.49  -9.42
Chau A
Nikkei 225  10014.46  9459.89  -1454.57 -13.33
Shanghai 2983.54  2654.35 -329.19  -11.03
Hongkong 2124449 189855 -2258.99 -10.63
Viét Nam
VN-Index 529.31 486.25 -43.06  -8.14
HNX-Index 178.33 155.9 -22.43  -12.58

TOM TAT

Cudc khiing hodng ng’ chau Au véi xuét phat diém tai Hy
Lap da rung lén mét héi chuéng canh bao vé tinh trang no
cong khdng 16 va tham hut ngan sach ky luc do sy tiy tién
trong viéc chi tiéu cta chinh phd cac nwéc. Sau Hy Lap,
nhiéu quéc gia khac khéng chi riéng & Chau Au can thyc
hién cac bién phap cai thién co ciu tai khda, that chat chi
tiéu cong va thic day tang trwéng mot cach bén virng.

Mac du ddng EURO da bi gidm sat manh so véi cac dong
tién khac nhw USD va YEN, nhwng nguy co db v& cta khu
vire ddng tién chung Chau Au Ia hoan toan khéng cé co sé.
Viéc ddng Euro yéu ciing gilp cho cac nwéc Chau Au ting
tinh canh tranh cho cac mat hang xuéat khau, ddy manh xuét
khdu va tang lwong cong viéc. Tuy van con kha nhiéu
nhirng kho khan tré ngai, nhwng kinh té thé gidi van tiép tuc
khang dinh tién trinh phuc hdi sau khiing hoang tai chinh.

Trong bbi canh kinh t& vi mé trong nwéc khéng co sw kién
ndi bat, sw sut gidm cla thj trwdng trong thang vira qua chiu
tac ddéng manh ti tinh hinh kinh té cling nhw dién bién cua
TTCK quéc té. Nhirng lo ngai khiing hodng no Chau Au xuét
phat t&» khang hoang no céng Hy Lap anh hwéng dén kinh
té cac nuwdc trong khu vre déng tién chung Euro da dwoc
phan anh vao thj trwong chirng khoan toan cau. Chi sb
Down Jones Cong nghiép My cé phién giam dén gan 1.000
diém va co thdi diém danh mat méc 10.000 diém.

Nhirng phién giao dich cudi cing cla thang 5, thi trwdng
chirng khoan trong nwéc da tang diém tré lai, chi s6 VN-
Index vwot trén mirc 500 diém véi ngwdng hé tro 480 diém
dang t6 ra kha virng chdc. Sw cang thang cla thi truéng tai
chinh thé gi¢i da phan nao l&ng diu tré lai sau cac hanh
déng wng ctru kip thoi. Diéu nay khién cho tam ly lo l&ng
clia gi¢i dau tw trong nwéc gidm xudng, ho khdng con phai
ddi mat trwéc cac dot xa hang giai chdp & at, hoang loan
nhw trwdc. Dong tién hién nay trén thj trwong phan Ion la
tién that va van con mét lwong tién rat Ion dang trwc sén
bén ngoai chd thoi co tham gia thi trwong. Tuy nhién, viéc
xac dinh xu thé thi trwéng ngén han trong bdi canh hién nay
van 1a mét céng viéc kha kho khan.

Trong nhi*ng giai doan thi trérng ma cb phiéu penny da qua
mua day gi4, cb phiéu bluechip thi chwa cé luwc di manh day
dé len mat bang gia mai, viéc tim dén cac cd phiéu cé co
ban t6t 1& mot sw lwa chon cé do an toan cao ddi v&i cac
nha dau tw. Trén san niém yét hién nay, chung t6i danh gia
cao tiém nang cla nhém nganh bat dong san. V& mat co
ban, ndm 2010 & nam thj treéng BDS hdi phuc manh mé.
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TAC DPONG KHUNG HOANG NO CHAU AU PEN KTTG
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Cuéc khang hodng no' tai Hy Lap va mét sé quéc gia thuéc khu vurc
Nam Au khién thj trieong tai chinh thém Ian nika hoang so. Ban dau, ba
t6 chirc xép hang tin dung Ién bao gém Moody, S&P va Fitch bat ngo
ha xép hang mét sé nwérc, khién cho Iai suat Libor ting Ién va nha dau
twr ddy manh bén thdo c6 phiéu dé béo toan tai san. Thém vao do, gi¢i
truyén théng cang khién tam ly lo lang vé khing hoéang tré nén tram
trong hon. Sw hoang so céng thém 16i trong giao djch ngay 6/5 tai My
da khién cho thj trirong ching khoan tut déc kinh hoang. Tuy nhién,
nhé nhidng bién phap can thiép manh mé cda EU, IMF, ECB va FED da
khéng ché sw lan réng va bdo dam tinh én dinh cing nhw théng nhét
cho hé théng déng tién chung Euro. Pay la déng luc chinh cho sw hdi
phuc tré lai cda thj trrong ching khoan toan cdu sau con hoang loan.

Hy Lap — Piém bung phéat khdng hodng no’

Truy tim nguyén nhan dan dén tinh trang tham hut ngan sach cao kinh nién
cta Hy Lap, mot sb y kién cho ring tham nhiing va trén thué 1a hai yéu té co
ban. Ngay ca Thi twéng Hy Lap George Papandreou ciing thira nhan “tham
nhiing mang tinh hé théng” 1a mot van d& co ban nhat dan dén tinh trang
hién nay. Nghién ctru clia Daniel Kaufmann thuéc Vién Brookings & My cho
rang thiét hai ma tham nhiing gay ra cho Hy Lap dwoc wéc tinh vao khoang
8% GDP. N6i cach khac, khoang hon 50% s6 tham hut ngan sach ndm 2009
clia Hy Lap la do tham nhiing ma ra.

Phan nguyé&n nhan con lai ndm & chinh sach lwong va phuc loi xa hdi cao,
cting nhw nhirng dy an cé vén dau tw Ién ma khodng tao ra nhiéu viéc lam va
nang cao ndng suét lao ddng cta Chinh phd Hy Lap. Mirc lwong cao & Hy
Lap khéng chi tao ra ganh nang ngan sach, né con lam gidm tinh canh tranh
cta hang héa nwéc nay khién cho can can thwong mai tham hut trién mién.
Déng thei, chi phi nhan céng cao ciing anh hwéng dén viéc thu hat dau tw
trwc tiép nwéc ngoai (FDI). CAu tric can can thanh toan cta Hy Lap khdng
hé can bang, véi phan I&n tham hut trén tai khoan vang lai phai bu d&p bang
ngudn vén dau tw gian tiép chi khéng phai vén dau tw trwc tiép. Trong khi
ngudn vén FIIl khdng mang tinh bén virng va co thé rit ra bat ct luc nao khi
thi trwéong tai chinh gép bat &n. Khi bong béng cb phiéu vé va khong thé vay
thém tién, nwéc nay ding trwdce rdi ro vé ne Ién.

Biéu d6 no chinh phti ctia nhém nwéc no nhiéu nhét tai chau Au
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(Ngudn: NewYorkTimes)
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Rui ro I&n hon dbi véi hé théng ngan hang Chau Au tir khiing hoang Hy Lap
chinh 1a khiing hoang sé& kéo theo ca B& Pao Nha, Tay Ban Nha va Ireland.
Nhém nwée nay hién dang ng nwéc ngoai téi 1,5 nghin ty USD va ciing chiu
nhirng van dé twong tw v& no cdng va canh tranh quéc té. Kha nang giai
quyét van dé ctia nhém nwéc nay chiu nhiéu han ché béi ho dang thudc khu
vuc ddng tién chung Chau Au théng nhat. Mot cu sbc khac danh vao hé
théng ngan hang Chau Au da dé khién xuét khdu My di xubng, kinh té Chau
Au c6 thé bj day IUi vao suy thodi, ddng Euro suy yéu. Thj trwdng tai chinh
toan cau lai “run so”.

1.000 ty USD — Géi giai cteu khan cap cua EU va IMF!

Lién minh Chau Au (EU) cam két hé tro khodn vay 500 ty Euro twong dwong
670 ty USD va dam bao cac khoan vay danh cho bat ky mét nwéc nao can
tién. Bén canh do, Quy tién té quéc té (IMF) cong bd hd tro thém 250 ty
Euro. Ngoai ra, FED quyét dinh m& chwong trinh chuyén ddng USD sang
Chau Au trong nd luc ngan khing hodng tai chinh tai chau luc nay bung
phéat. Mét s6 Ngan hang Trung wong khac bao gém Ngan hang Trung wong
Canada, Ngan hang Trung wong Anh, Ngan hang Trung wong Chau Au
(ECB) va Ngan hang Trung wong Thuy Sy ciing tham gia vao nd luc nay.
Theo céc chuyén gia kinh té tinh toan rang, trong trwéng hop Hy Lap sup va
sw sup d6 day chuyén dién ra, 3 nwéc Bd Dao Nha, Ireland va Tay Ban Nha
sé can khoang 440 ty Euro trong khodng thdi gian tlr nay dén nam 2012.

Euro giam — Khu vwe déng tién chung Chau Au c6 sup d6?

Béat chép goi gidi ciru 1.000 ty déla dwoc EU va IMF thdng qua, gi¢i dau tw
van tiép tuc thao chay khéi déng Euro. Déng Euro da mét gia 16% so véi
ddng usd ké tlr ddu ndm 2010. Mac du da xudng sau nhwng nhidu nha dau
tw cho rang déng Euro van dang dwoc dinh gia cao va tiép tuc gidm. Tuy
vay, 6ng Jean-Claude Trichet, ngudi dirng dau ECB, khang dinh Euro van la
mot dong tién dang tin cay va khéng cé nguy co nao dbi véi ddng Euro ma
chi ¢6 chinh sach tai khéa ctia mét sbé quéc gia 1a phai xem xét lai. Thuc té,
déng Euro mét gia cling c6 tac déng tich cwc. Khi déng tién mét gia, nhap
khédu thuwong tré nén dét dé hon con xuat khau lai ré hon, thu hep tham hut
thwong mai va tao ra thém viéc lam. Do d6 ty gia thdp cling nhu mét liéu
phap kich thich tang trwédng ngén han. OECD cho rang dong Euro clr mét
gia 10%, tbc do tang trwdng cho giai doan 12 thang cia Chau Au lai cao
thém 1% va lam phét ciing chi tdng vira phai tir 0,5 dén 1%.

Ty gid déng EUR/USD ttr ndm 2007 téi nay
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Biéu dd Down Jones Cong nghiép - My Lich s 11 n&m cla déng Euro cho thdy né da bién dong manh
o e dén dau. Khi ra d&i ndm 1999, 1 Euro dbi dwoc 1,179 USD nhwng
D5 v gia tri ctia no6 chi con 0,825 dbla vao thang 10/2000 trwéc khi tang

High: 10258.00 Ask Size EPS,
Last 10136.63

:‘::// Close: :gggg::g :E Size: t:j‘.ap volume: 864,965,120 R L. . L, N A N
i Gara e = lén t¢i 1,599 USD vao thang 7/2008 va hién nay con 1,227 USD.
=—EMA(260) 1015265

11200

w»  Khi ma thj tredng van tiép tuc bién dong, c6 1& nén cé mét cai nhin
| Blrtrs 10300 .. X ~ X Py X 21 >
dai han hon. Neu mgt dong tien yeu cé lam ca khu vyc Eurozone

torsas
4 I 10700

wx  d& thé hon, thi nd 12 mét phan clia giadi phap chir khéng phai didu

gi dang quan ngai.

e = L% Giai phap - CAt giam tham hyt ngan sach Chau Au
T N /7‘** Quy tién t& quéc t& (IME), Lién minh chau Au (EU) va My da tao
e e | e e o e e = ap lwc budc cac nwéc phai dwa ra cac bién phap can thiét dé cai
thién tinh hinh tai khéa. Hy Lap, B6 Pao Nha, Tay Ban Nha va Y
Bidu dd chi sé FTSE 100 - Anh déu da chép thuan ké hoach tiét kiém ngan sach hang ty Euro bat
chép su phan dbi tr phia cac cong doan lao déng va cac cudc

Fricay 28-May-2010
¥ -0.13%

Siz:n. :;33;; i?ém ;;Es chy 674 bléu tinh trén du’(‘)’ng phé
Last: 5188.43

5833.73

II;rn::C\wse. ::g::g g:: Size: :/ff‘AP Wolume: [] a0 .
No’quoc gia khu vwc Eurozone tinh theo % GDP

™ EFTSE (Daily) 5182,43
—EMa(20) 5249.09

—EMa (50 540708
—EMA(280] 518842
eron
- Government debt (as a % of GDP)
- o o i
5300 J,-’
/ 7a

S175 56

so3v01
. 7
4898.49 I
75 | 75
)

Mar 5 15 22 20Apr 12 19 256 May 10 17 324

) —
7 14 21 282010 11 12 25 Feb 38 15 23
—MACD(12,26,9) -125.125, -125,388, 0,263
=
= o 74 f
50 1 L
100 73 | 73
- |
7 14 21 282010 11 18 25 Feb 8 15 22 Mar 8 15 22 20Apr 12 18 26 May 10 17 24 72 || Fr7r2
|
71 s | i
- )
70 ™ { -70
\ I
4 f FBo

/
Biéu dd chi sé DAX — Dirc ’\Vf
> r\\j_\\\/ ""/\ _j ]

Manday 31-May-2010
[t=]

Open: 593358 ask PE A 1031%
High 5003.04 askSize  EPS Chy  +18.15 =
Low: 593120 Eic Last Last: 5964.33 &7 -GT
Prev Close: 594618 BidSize:  YWAFP Voume: 0
35 o) 53 I o8 68
—EMA(E0) B3t 34 i q t 8300
— EMAL250) 570438 A ‘ e20572
6200 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2008 2010
&100

094,26

gon I
b

560543

(Nguén: Statistical Data Warehouse — ECB)

5300

Tﬂﬂ N d}& ——=& ™ Hy Lap dua ra bién phap moi bao gom viéc thay 20 quan chirc
"« hang ddu phu trach van dé thué, diéu tra tinh hinh tai chinh cla

£540 23] T £518.27
"™ khoang 200 nhan vién B6 Tai chinh. BO Tai chinh sé& cho thuwc
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“  thudc bd nay. Bén canh dé, Tay Ban Nha cé thé gidam dwoc tham
s mmmmmm T hut ngan sach tir méc 11,2% GDP ndm 2009 xubng chi con hon

6% GDP nam 2011.

e S Cét chi tiéu chinh pha va gidm tham hut ngan sach 1a mét trong
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Ting trwdng CPI thang (%) tai My D&u hiéu — Phuc héi Kinh té thé giéi

" Cudc khiing hoang ng' chau Au cé vé anh hwéng dén thé gidi do
. (TTCK) nang hon so véi nén kinh té thwe. Cau néi “Sell in May and
go away” da dung cho TTCK thé gi&i trong thang 5/2010! Nha dau
0 7 tw toan cau rat khoi thi trwéng chirng khoan dé bao toan tai san
trwdc cAc rii ro lién quan dén tinh hinh khing hodng no' tai Chau
Au. Do vay, thang 5 da lay di khoang 10% gia tri chirng khoan thé
gi&i néi chung. Bat chap nhirng bat dn cla thi trwéng tai chinh
toan cau, cac trung tdm kinh té I&n tiép tuc phat ra tin hiéu phuc
- héi khd manh mé, dac biét la 3 cwong qudc kinh t& My, Nhat va
008 04003 07008 1008 0103 0409 0709 1008 011D 0410 DPlrc déu dat mire tang trwdng dwong vuot dw bao.

DPurc: Khing hoang no chau Au mang lai cho Purc lgi thé bat ngey
Tang trwéng PPl thang (%) tai My b&i ddng euro gidm gia, xut khdu Bl tang trwdng manh bu lai
cho sw di xubéng cua tiéu dung va nhap khau. Co quan théng ké
o Pluc cong bd GDP quy 1/2010 tang trwdng 0,2% so véi quy
4/2009. So v&i 1 nam trwée, GDP quy 1/2010 tang trwdng 1,6%.

- EU: Kinh té khu vic ddng tién chung chau Au kh&i dau nam 2010
tang trwdng khong cao do tac dong tlr cudéc khing hodng céng ng
tai cac nwéc Nam Au. Cac chuyén gia kinh té dw bao kinh té khu

v A vic déng tién chung chau Au sé tang truéng tét hon trong quy
W 2/2010. GDP clia 16 nwéc thanh vién khu vuc déng tién chung

251 chau Au ting 0,2% so v&i quy 4/2009 va duy tri 6n dinh. EU dw

bao GDP n&m 2010 c6 thé tang trwdng 0,9% va nam 2011 cé thé
dat 1,5%.

T T T T T T T T
0108 0408 0708 1008 0109 0409 0708 1009 010 0410

Tang trwdng GDP quy (%) tai My Biéu dé tang trwéng GDP quy 1/2010 tai Eurozone
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Bieu do can can thwong mai My (Triéu USD)

My: Tiéu dung ngwdi dan, vén déng gép 70% vao kinh t& My,
250,000

trong quy 1/2010 tang 3,5% - mic ting trwdng manh nhét tr ndm
200,000 M’/ 2007. Nhe d6, kinh t& My da dat dwoc mire tang trwdng an tuwong
150,000 _____’_____,_.,/"’\,./-' 3% trong quy 1/2010. Trén co s& d6, FED dw bao kinh t& My sé&
100,000 tang trwdng tlr 3,2% dén 3,7% trong nam 2010. Bong thoi, FED ha
dw b&o trién vong lam phat. Chi s gia tiéu dung khéng tinh gia
thwe phdm va ndng lwong sé tang trwdng khodng tr 0,9% dén
1,2% trong ndm nay, thap hon du b&o dwa ra vao thang 1/2010 la
tr 1,1% dén 1,7%.

50,000

0
-50,000
-100,000

Nhét: Kinh t& phuc hdi manh hon gidp chi tiéu clia nguwdi tiéu dung

va doanh nghiép tang. Van phong Néi cac Nhat cong bb kinh té
Nhat quy 1/2010 tang trwdng 4,9% tr mirc 4,2% cla quy truwdc do,
mlc tdng manh nhét trong 3 quy tr& lai day. Tuy nhién kinh té
Nhat van chwa phuc hdi di manh dé cé thé cham dut dwoc tinh
trang gidm phat va Chinh Phu c6 thé budc Ngan hang Trung wong
Nhat dwa ra thém nhiéu bién phap cho van dé nay.




<

DIEN BIEN TTCK TRONG NU'OC

Top ting giam manh nhat Dién bién giao djch thang 5

MCK %tinggia MCK % giam gia o . VR ] R i e

Trong boi canh kinh té vi mé trong nwéc khdng cé sy kién ndi bat, sy sut
SRA 102.68% pr—— 40.65% gidm t':ﬂa thi tru@ng}rong thang vlra qua chju tac dong ma'nh t'tv tinh hinh
HTP 71.23% DCS 39.61% kinh té cling nhw dién bién cuda thi trwdng chirng khoan qudc té. Nhirng lo
BXH 50.68% EF 37 23% ngai khing hodng ng Chau Au xuét phat t» khiing hodng no' cong Hy Lap
uie 36.29% BVA E.71% anh hwéng dén kinh té cac nwdc trong khu vwe déng tién chung Euro da
ALP 33.83% MCV -34.48% dwgc phan anh vao thi tredng ching khoan toan cau. Chi sb Down Jones
VHG  3188%  QHD  -34.43% Coéng nghiép My co phién gidm dén gan 1.000 diém va co thoi diém danh
VC3 3130% VMG -34.36% mét méc 10.000 diém.Thang 5 vira qua la mét quang thodi gian day cing
HGM 28.12% SSM -33.33% thang v&i nhiéu lo au cho nha dau tw chirng khoan. Thi trwdng da chivng kién
HCT 27.48% VT 33.26% sy bién dong manh mé va kha bat ng® véi tam ly dan xen gitra s¢ khing

hoang va hwng phén bét day. Sau dot hdi phuc cham chap vao cubi thang 4

Twong quan cung cau HOSE N X . ~ DN i
va tao dinh ngan han trong nhirng phién dau thang 5 (VN-Index dat 550

o T~ diém), thi trwong chirng khoan Viét Nam lién tuc gidm sau véi téc do rat
" ///"\IIL\ nhanh, VN-Index xuéng mirc 480 diém trong khoang 11 phién, b4t chép cac
2 ngwéng hd tro manh 520 diém hay 500 diém.
Kg* o Bang dién t& trén ca hai san HOSE va HNX trong nhiéu phién ngap trong sac
g 2 dd va xanh xam khién cho khéng it nha diu tw dung don by tai chinh bi
e e e o e “chay tai khoan”. Ap lwc x& hang giai chdp cang khién cho thj trwdng xoay
S333888BEE R EEEE 4] vao vong gidm diém khéng day. Dac biét, nhidu ma penny stocks téng néng
Téng mua Téng ban trong thoi gian trwdc roi vao tinh trang gidm san va mét tinh thanh khoan,
Trung binh I&nh mua ban HOSE khong it ma da giém trén 50% gia tri so Vi gié dinh d'iém. TTCK Viét Nam
quay vé mc cudi nam 2009 v&i P/E nhiéu bluechip xudng dwéi 10 lan. Mdc
o o :jzz gidm cua chi sb thi trwong tai ving day so véi mbe dinh ngay 6/5, VN-Index
2222 %’% 5200 danh mét khoang 70 diém twong dwong véi mic gidm 12,7%, HNX-Index
£ 200 \/->\/,,.\ 500.0 gidm khodng 38 diém twong (ng mdc gidm 20%.
«@- 1500 A=
E 1000 zzzz Sau khi gidm sau, thi trwdng bat tré lai trong nhirng phién cubi thang 5 nhw 14
< o 4400 mét tin hiéu tich cwe cho thi trwéng trong thang 6. Tuy nhién, dién bién thi
858828853 993523883 trwong trong nwéc thoi gian gan day cho thdy méi lién quan chat ché voi
e e e ching khoan thé giéi. Didu nay khién viéc dy doan xu hwéng thi truong tré

lén khé khdn hon trudc cac bién dong khéd lwdng cla thi trwéng tai chinh
quédc té. Chiéc phao ctru sinh Ién nhat cho ¢ thi trwéng trong nuwéc va qubc

120 té hién nay la géi cteu tror gan 1.000 ty USD cla Lién minh Chau Au (EU) va
100 /\ N PN A . > - , N ~ X . X .
/N /\ _ IMF. Sy thanh cong hay that bai cua goéi ctru trgg nay sé quyeét dinh dén kich
3 : 5 é ~/ VvV 5% % ban ctia TTCK toan cau.
§ 4 \/ Nguyén nhan thj trevong giam sau
@ 20 .
T Trong khi My van dang truy tim nguyén nhan gay ra phién gidm diém kinh
§R8R388523823523883 hoang nhét trong lich st Phé Wall ngay 6/5, thi dot gidm diém khoéng kém
Téng mua Téng ban phan t6i té tai trong nwdc dwoc cho la rat binh thweng dbi vai thi trudng co

bién dong that thwéng nhw Viét Nam. Hau nhw ai cing cho rang cudc khing

hodng no' cong tai Hy Lap & nguyén nhan chinh ddy thj trwéng trong nuéc
200.00 .3 3 \ ~ 7. > 1a ~ z: . p3 .
180,00 giam diem manh. Nhwng dwdng nhw day méi chi la ,mét cai cd“ de thi

160.00 . 5 > N > s > . Y ~ > A s e P , o
140.00 trwdng dieu chinh va sy phan anh cua thj trwedng da tré nén thai qué so voi
120.00 ~ , ~
100,00 nhirng tac déng thyec.
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Top mua, béan rong HOSE
MCK KL muarong MCK KL banrong

BVH 3,640,760 BTP 3,816,280
HSG 3,174,010 DPM 1,549,170
SJS 3,168,300 FPT 1,313,960
HPG 1,914,510 VPH 707,940
PPC 1,560,700 SGT 634,430
TCM 1,353,670 SBT 562,680
DIG 1,307,980 MCV 498,700
KBC 1,282,210 TAC 444,230

Top mua, ban rong HNX

MCK KL muarong MCK KL banrong

PVS 1,382,600 BCC 1,264,000

PVI 697,600 VSP 458,300
VND 564,600 BTS 447,600
VNR 463,800 PVX 353,000
KLS 460,800 VCG 329,800
CIC 159,600 ICG 157,600
SDT 143,000 SRA 136,800
WSS 128,000 TJC 133,500

Giao dich khéi ngoai HOSE
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Cho dén thoi diém hién nay, cudc khing hodng ng' chau Au chwa cé dau
hiéu anh hwéng dang k& v& mat kinh té t&i cac doanh nghiép trong nuwéc.
Thwong mai hai chiéu gita Viét Nam va Hy Lap ciing nhw cac quéc gia
khéc 1a Tay Ban Nha va B6 Pao Nha twong d6i nhé nén tac dong tryc tiép
khoéng dang ké. Nguy co' thé gi¢i roi vao cudc suy thodi 1an hai sau nam
2008 kho c6 thé xay ra, béi cac nén kinh té cha chébt khac trong khu vuc
chau Au nhw Blrc va Phap van tang truéng tich cwc. Ngay ca khi cudc
khiing hoang no cdng kéo dai, Viét Nam van dang cé nhirng loi thé nhét
dinh c6 thé dam bao blrc tranh tang trwdng n&m 2010.

C6 thé thay thi trwérng chirng khoan trong nwéc dwdng nhw dang phan trng
thai qua trwéc cudc khiing hodng ne chau Au. Danh gia cac chi tiéu kinh té
vi mé, hién trang nén kinh té van khong cé gi x4u hon dang ké so véi cach
day mét thang. Do vay, tac déng tir cudc khing hodng ng mang tinh chét
tam ly la chinh. Khi thi trwéng chiu tac dong béi cac yéu té tam ly bén ngoai
nhwng van duwoc hd tro tir cac yéu tb kinh té vi mé tét bén trong, nén VN-
Index c6 khd nang hdi phuc rat nhanh ma khong can mét giai doan di ngang
dé tich Ity cb phiéu.

Thyc té, sw tut déc manh clia TTCK Viét Nam vira qua con do mét sb yéu
t6 dac thu khac tac déng truc tiép vao TTVN. DAu tién 1a anh hwéng cua
don bay tai chinh qua da. Thai gian qua, do nhiéu nha dau tw tin twéng vao
xu hwéng téng clia TTCK nén ho da manh tay st dung don by lam cho
dong tién db vao chirng khoan téng I&én rAt manh mé véi nhiéu phién cé gia
tri giao dich dat trén 5.000 ty ddng. Tuy nhién, nhitng bat &n trén thi trwong
tai chinh qudc té da dan dén sy ddo chiéu doét ngét cua thi truéng chirng
khoan quéc té va &nh hwdng manh dén tam Iy NDT trong nwdc. Chuyén gi
dén da dén, mét loat cac tai khodn ky quy va cAm cd da bi xr ly trong cac
dot ban giai chap & at, khién cho thj trwéng roi vao vong xody gidam diém
ngoai dw kién.

Mt nguy&n nhan quan trong khac xuét phat tir tac dong ti€u cwe cta nan
dau co ¢b phiéu va hanh vi lam gia, thao tang thi trudng chirng khoan dién
ra kha phd bién, vwot khdi tdm kiém soét clia cac co quan chirc néng trong
giai doan gan day. C6 thé ké& ra mot loat cac cb phiéu penny stocks da bi
day lén mirc gia qué cao so véi gia tri thwe va ky vong kinh doanh. Méc du
khéng it nha dau tw biét diéu do, nhwng van chay theo dong tién dau co
mua vao cac ma nong. Dén khi toan thj trwdng xuét hién tin xau, dong tién
dau co bat dau dwoc rat manh khéi cac ma dwoc lam gia khién cho nhirng
ma cb phiéu dé roi vao tinh trang mat thanh khoan va lién tuc giam san véi
lwong du ban khéng 16. Cac nha diu tw cham chan trén thi trwdrng khong
thé thoat dwoc hang néng va ngam ngui chdp nhan ém cé phiéu, dén khi
ban dwoc thi d& mat dén gan mot nira gia tri cd phiéu so véi lic mua vao.

Tinh trang trén ciing chi ra sy y&u kém trong cong tac kiém tra giam sét thj
trwéng clia co quan chirc ndng hién nay. Mét phan quan trong nira 1a hanh
lang phép ly hién van con qué 16ng va cac ché tai si phat hanh chinh con
qua nhe, khoéng da tinh rén de véi ké vi pham. Nhirng van dé tén tai trén
can duwoc sém gidi quyét d& dwa thi trwong tién t&i minh bach hon, cong
bang hon nham bao vé quyén loi chinh dang cia cac nha dau tw nhd 18 trén
thi trwérng va tranh sw sup dé niém tin khéng dang cé nhuw da xay ra tai mot
sb TTCK khu vic.
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DY BAO XU THE TTCK THANG 6

Nhirtng phién giao dich cudi cung cla
thang 5, thi trwdng chirng khoan trong
nwéc da tang diém tré lai, chi s6 VN-Index
vuot trén mirc 500 diém véi ngudng ho
tro 480 diém dang té ra kha virng chéc.
Sw cang thdng cla thi trwéng tai chinh thé
gi®i da phan nao lang diu tré lai sau cac
hanh déng ng céu kip thdi. Diéu nay
khién cho tam Iy lo l&ng cla gi¢i dau tw
trong nwdc gidm xubng, ho khéng con
phai dbi mat trwdc cac dot xa hang giai
chap 6 at, hoang loan nhw truéc. Dong
tién hién nay trén thj trwéng phan Ion la
tién that va van con mét lwong tién rat Ion
dang trwc sén bén ngoai chd thdi co tham
gia thj trvdng.

Nha dau tw trong nwéc ciing rat dé dang
chuyén trang thai tv ,so khidng hodng*
sang ,s¢ & song“. B&i vay, khi thi treong
c6 tin hiéu phuc hdi & cudi thang 5 thi tam
ly tranh mua theo bay dan lai xuat hién,
dac biét trong phién ngay 28/5. Tuy nhién,
nhirng bat én cua thi trwdng tai chinh thé
gi¢i c6 thé kéo dai va con tiép tuc phan
anh xau 1én chirng khoan trong nwéc, do
vay nha dau tw ngan han can than trong
trong viéc gidi ngan, dac biét han ché st
dung don bay tai chinh khi chwa xac dinh
ré6 dwoc xu hwéng thi trwong. Nguwoc lai,
day la co hdi hiém hoi trong nam cho
nhirng nha dau tw gia tri lwa chon cb phiéu
t6t c6 gid ré, bdi kha nhiéu cd phiéu
bluechips hién dang kha héap dan khi c6
chi s6 P/E xubng mirc dwai 10 lan.

Mat khac, TTCK Viét Nam van tiép tuc
dwoc hd trg béi dong thai mua rong cla
khdi ngoai. Trong khi khdi ndi con dang
than trong nghe ngéng thi khdi ngoai lai
dang manh tay mua vao b4t chap da lao
déc khéng phanh cua thi trwdng. Cu thé,
tinh riéng trong thang 5/2010, NBT nuwéc
ngoai da c6 chudi 19 phién mua rong tai
san TP Hd Chi Minh véi tdng gia tri dat
1.130 ty déng. Tl dau nd&m dén nay, NDT
nwéc ngoai da mua rong khoéng 80 phién
trén HOSE v&i gia tri mua rong |én t&i trén
5.482 ty déng. Trong con mét cta NDT
nwédc ngoai, thi trwéng Viét Nam van tiép
tuc 1a dia diém hép dan dé dau tw. R6 rang
strc mua tir cac NBT nwéc ngoai da va
dang la lyc d& quan trong cho TTCK Viét
Nam hdi phuc va phat trién.

D6 thi ky thuat VN-Index
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D6 thi ky thuat HNX-Index
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Trong ngan han, nhiéu kha nang thi trwéng tiép tuc dao déng quanh mirc
hién tai va khong loai trir kha nang di xudng do tam ly bi quan tir tac dong
clia cudc khing hodng ng' chau Au. TTCK Viét Nam s& con phai chiu th
thach tai ving khang cw manh 510-520 diém. Thj trwdng cling c6 thé tiép
tuc da hdi phuc nhe trong ngan han néu khéng chiu tac dong gi qua manh
t& bén ngoai. Trong trérng hop thi tridng bt phé thanh céng 1én trén mbc
diém 520 v&i mot sy khdng dinh vé& dong tién thi sé 1a co hoi Ién cho NDT
tham gia manh vao thj trwéng nham dén dau phuc hdi trong thang 6.

Dé thi trwerng chivng khoan trong nwéc cé thé phuc hdi tré lai va tiép tuc da
tang trwdng trung va dai han thi van dé vé khang hoang ng ctia khu vye
chau Au can c6 nhirng gidi phap kha thi va triét dé, tr dé Iong tin cla gidi
dau tw thé gidi hdi phuc, tao ddng lwc cho TTCK toan cau néi chung va Viét
Nam néi riéng tang diém tr& lai. Ddng thei, thi trwdng ciing can nhirng
théng tin hd tro tiv chinh ndi tai nén kinh té trong nwéc. Cu thé 1a ky vong
vé su c&i mé chinh sach tién té cia Ngan hang Nha nwéc khi tinh hinh lam
phat dwoc kiém soat & mirc thap, trong khi dé I4i suét thj trwéng van dang
& mirc cao gay kho khan cho hoat déng san xuét kinh doanh ctia doanh
nghiép. Muc tiéu ha mét bang lai suét va kich thich tang trwdng tin dung
van chwa dat nhw mong mudn, do d6 NHNN can c6 nhirng bién phap manh
tay hon bang cac cong cu tién t& nhw cung tién, thay vi cac ménh lénh
hanh chinh hién nay.



>

Bao cao chuyén de: NGANH BAT PONG SAN

A Tinh hinh kinh té vi mé

Bidu d6 1: Chisd kinh té vi mé Viét Nam 2008 — 2010
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(Nguédn: Téng cuc thdng ké)

Mé&c du trong bdi canh nén kinh té thé gi6i chua thuc sy thoat ra khdi khiing hoang
va dang dan én dinh tr& lai sau nhiéu bién cd, nhwng Kinh té Viét Nam da dat
duwoc nhitng két qua kha khad quan trong 5 thang ddu nam 2010. San xuét kinh
doanh trong nwéc tiép tuc phat trién theo huéng tich cuc, cac chinh sach vi mo
nham vao én dinh kinh t& va can déi muc tiéu kép 1a tdng trwéng kinh té (6,5%) va
kiém ché lam phat (dwéi 8%). Bé dat dwoc muc tiéu nay doi hdi sw linh hoat trong
chinh sach tién t&, dat biét la kha ning diéu tiét tdng murc tang trwdng tin dung.

Tuy nhién, do nhi*ng quan ngai vé kha nang bung nd lam phét trong nhirng thang
dau ndm (chi yéu do sw ting gia cac hang héa co ban va nhap khau lam phat),
nén chinh sach tién t& c6 phan than trong lam bé hep strc san xuét cta doanh
nghiép. Tinh dén cubi thang 5, tbc d6 ting trwdng tin dung clha toan nganh dat
khoang 8%, trong khi d6 han md&c cho ca ndm 2010 1a 25%. Dang chu y, tbng dw
no cho vay bat ddng san chi dat 192 nghin ty déng, rng murc tang trudng 4,54%,
chiém ty trong 10,4% tin dung trong nén kinh ké.

Dén thoi diém hién nay, tinh trang lam phat da dwoc kiém soat chat ché va khéng
ché tang trwdng CPI hang thang & mirc thdp (dwéi 0,3% trong thang 4 va 5).
Trong khi d, i suat cho vay hién dang & mdc kha cao va ngudn tin dung han ché
da gay anh hwéng xau dén hoat dong dau tw, SXKD clia doanh nghiép. Nguén vén
huy ddng dau vao ctia cac NHTM chiu sy canh tranh v&i cac kénh dau tw hap dan
khac nhw Chirng khoan, B4t dong san. Do vay, d& g& dwoc nat that cho ting
trwéng tin dung can phai cé cac bién phap manh tay hon ctia Chinh pht va NHNN.
Cu thé, quyét tam ha mat bang lai suét cho vay dé kich thich ting truéng khong
chi bang cac ménh Iénh hanh chinh, ma phai bang cac cong cu tién t& phu hop
nhw ddy manh hoat déng thj trwérng mé, téng cung tién, ...




A Chuyén dong thi trwerng

Trwéc nhing dién bién phdec tap cda kinh té vi mé va cdng nhw cda thj trwong tai chinh, thj trwwong BDS trong
nhibng thang dau ndm da c6 d4u hiéu 4m |én so véi ndm cubi ndm 2009 & mang nha dat tai mét sé thanh phé 16n.

Nhu cdu “san lung” dat nén
tai nhitng khu vwe quy hoach
ting dot bién

Tai khu virc Ha N&i, tam diém cla thj trudng trong quy 11/2010 1& nhikng théng tin
lién quan d&n ban Quy hoach Thanh phéd vé&i k& hoach ddy manh mé réng thanh
phé vé phia Tay Ha Noi. Theo do, gia dat nén lién tuc ting & hau hét cac dw an
khu vec quanh thanh phé nhw Gia Lam, Tay H6 va d&c biét |a trén truc dwong
chinh 14 Lang Hoa Lac, quéc 16 32, qubc 16 6 va dwong vanh dai 3. Cu thé, so véi
cudi ndm ngoai, dat nén tai cac dy an tai An Khanh, Ha Béng da tang gia khoang
30% — 50% theo tirng 16 (1 16 c6 dién tich khodng 60 -100 m2). Lwgng giao dich
dat nén dy an xung quanh khu vuc nay da tang Ién 2 — 3 Ian, theo khao sét cla
Vnexpress tai mdt sb san giao dich BDS trong thoi gian gan day.

Khéng chi rieng d4t dy an tang gia, loai hinh @4t thé cw tai cac khu vwc nam trong
viing quy hoach ho&c xung quanh cac cong trinh giao théng ciing dang dwoc nhiéu
nha dau tw tim mua nhiéu. Loai BBS nay tham chi con dwoc wa chudng hon so Vo
dét nén do gia con thép trwéc khi cé théng tin quy hoach. Bién hinh, quanh khu
vic Ba Vi, Ha Néi, loai BDS da thu hit dwoc sy quan tdm cla nhiéu nha dau tw
trong 1 nam tr& lai day, dac biét la sau khi c6 théng tin quy hoach Ba Vi thanh
Trung tdm hanh chinh Quéc gia méi vao nam 2020. Hién gia dat & khu vuc nay da
tang trung binh khodng 2 1&n so v&i ndm ngoai.

Tai khu viec TP HCM, con sét dat méi chi bat dau tir héi cudi thang 3 va tap trung
xung quanh khu vic phia Tay thanh phd. DAt nén va nha & tai dy an & quan 2,
quan 9 dwoc tim mua réo riét do khu vc nay sap téi sé thong cau Pha My, bén
canh do, dai 16 Bong - Tay va hdm Tha Thiém qua séng Sai Gon ciing dang duoc
ddy manh tién d6. Gia chao ban 16 lién k& cla cac chi dau tw tai khu viec Thanh
M§ Loi, An Phi — An Khanh déu tang khoang 30%- 50% so v&i hoi dau thang 3.

Biéu dé 2: Chisé gia dat nén dé thitai TP HCM
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Thij trwdng can hé tap trung Do dong tién chdy manh vao mang phan khic dat nén, thj trwdng chung cu trong

tam & phan khic hang binh quy | c6 phéan kém sdi dong hon & ca thi treéng Ha Noi va TP HCM.

dan Déc biét tai phan khic can hd cao cap va hang sang (gia tir 1,000 USD/m2 tré
len), giao dich rat it do mét bang gia clia nhém nay da kha cao sau dot tang tir
nam ngoai.

Nam 2010 loai can hd binh dan c6 dién tich khodng 50 — 70m2 véi gia tr 500 —
900 USD/m2 dwoc tung ra twong déi nhiéu, chiém t&i 90% sb lwgng cdn hd chao
ban méi ra thi trwéng. Gia clia loai BDS nay trén thi trwdng so c&p c6 nhich 1én so
v&i ndm 2009 do gia vat liéu xay dwng gébm thép, xi méng, gach déng loat ting
manh tlr dau nam.

Mé&c du dong san phdm nay dap &ng phan da nhu cau thi trwéng nhwng giao dich
t&r dAu ndm dén nay van khong nhiéu. LAi suét tiéu dung 1én dén 18% khién cac ca
nhan c6 nhu cAu mua nha thyc hay cac nha dau tw thwong mai déu chin buéc.
Bén canh do, hién gia mua trén thi trwérng thir cp ciing bi ddy cao hon rat nhiéu
so v&i gia gbc, chénh léch khoang 350 USD/m2.

Bang 1: Théng ké khdo sat phan mang thi treong cdn hé tai Ha Néi, Quy 1/2010

Loai Can H6 Nghién Cdru

Tiéu Chi Nghién Ciku , :

Téng cung (can) 2.054,0 10.229,0 | 42.063,0 12.172,0 66.518,0

Ngudn cung méi (can) 259,0 - 4.608,0 200,0 5.067,0

Gia chao ban phé bién

trén thi truong so' cAp (USD/M2) 2.584,0 1.500,0 873,0 526,0 1.328,0
Gia chao ban phd bién

trén thi truong thir cAp (USD/M2) 2.999,0 1.873,0 1.292,0 879,0 1.761,0
% Thay ddi gia trén thi trwéng thir cap -2,1% 2,4% -0,9% -2,6% -0,8%

(Ngudn: CBRE)

Tin dung BDS cua cac ngan Trong dot tdng trwdng nay,dong vén chay vao thj trwdng chi yéu van 1a ngudn tién

hang van han ché nhan déi cua cac ca nhan, to chirc. Ngan hang chua thuc sy tham gia vao thi
trwong va néu cd thi ciing véi nhivng diéu kién kha than trong. Cu thé, cac NH hién
chi cung (rng khoang 50% - 70% gia tri tai sdn dam bao thay vi hé tro' trén 90%
nhw cung ky ndm ngoai. Thai gian tai tro' vn ciing giam tir 15 — 20 ndm nhw truwéc
kia xubng con duwdi 10 ndm.

S& di NH van khéng mé&n ma véi tin dung BBS moét phan la do ngudn vén huy
doéng cua hé thédng ngan hang tr ddu ndm dén nay nhin chung kha han hep. Hon
nira, ty 1& st dung ngudn vén huy déng ngan han cho vay trung, dai han hién gidm
tr 40% xudng con 30% khién ngudn vén cap cho cac hoat dong tin dung dai han
nhw BDS khoéng giam dang ké&. Thém moét ly do niva la cac NH cling ngai rii ro
thanh khoan lién quan dén hoat dong tin dung dau co BDS nhw da tirng xay ra hdi
nam 2008.
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A Nhan dinh thj trwéng Bat dong san

Yéu té tac déng manh nhat cho sw 4m 1&n cla thi trwdng trong thei gian viva qua 1a
tam ly muén tim kénh dau tw an toan cta dam déng, va con co ca sw cong hwdng
cla nhitng théng tin lién quan dén quy hoach tai cac thanh phd Ién. Bdng Viét
Nam mét gia, lam phat gia tang, gia vang bién dong manh, thi trwéng chirng khoan
bién déng kho lwdng theo dién bién kinh té thé gidi, tt ca nhirng yéu td do khién
nhiéu ngudi tim dén véi BDS, day gia nha dat tré nén "sét". Song cé mot thuc té,
gia BPS cao nhw hién nay khéng phai chi do chju &nh hwéng cla vang, chirng
kho&an ma con mang nhirng yéu té khac cua hién twong dau co.

Sv tang gia nhanh chéng cua gida BDS tai khu vyc “néng” do c6 théng tin quy
hoach d4 hép dan cac nha dau co. Nhém nhirng nha dau tw nay da lgi dung tam ly
dam dong da day gia nha dat tang gap nhiéu lan so véi thuc t&. Bén canh do, cac
quy dinh va luat thué lién quan dén viéc chuyén nhuwong BDS du da cé nhung
chwa thywe sy chat ché khién cac nha dau co cé co hdi lach va thye hién giao dich
dé dang.

Nhin chung, qua trinh tang gia cla thi trwéng BDS 1an nay phan nhiéu mang tinh
dau co cuc bd va thoi diém, khdng phai xu hudng tdng thé va dai han. Xu huéng
dau tw vao phan khac dat nén dang dién ra dwoc danh gia la sé khong kéo dai lau
do quy dat han ché va mat bang gia maéi hién ciing da twong déi cao. Trong thdi
gian t&i, xu hwéng dau tw vao can hd cé thé sé quay tré lai.

A Trién vong thj trwéng Bat dong san

Trong nhirng thang cudi nam thj truérng BDS dwoc dy bao sé tiép tuc sdi ddng bdi
nhiéu yéu té tich cwc tir kinh t& vi mé, thi trwérng vén néi chung va ca céc yéu td
ndi tai ctia nganh noi riéng.

Nhirng khiing khodng tai Chau Au hién chua cho thay tac déng nang né Ién hoat
dong kinh té trong nwéc (ngoai tri tac ddng tam ly 1én TTCK). Bén canh d6, Chinh
Phu dang c6 cac bién phap thic ddy san xuét trong nwdc va XK, kiém soat NKva
lam phéat nham dat mirc tang trwdng khodng 7%/thang trong 6 thang cudi nam.

Thi trwdng BDS trong nhitng thang cudi ndm co thé sé con sbdi dong hon nhe
duwoc hwéng loi phan nao tir cac bién phap diéu hanh chinh sach tién té nhw gidm
i suét, tang cung tién, d&y manh hoat déng thi trwd'ng mé ctia Chinh Pha dé kich
thich tang trwdng kinh té. Mt tin hiéu tich cwc 1a lwong tién glvi clia dan cw vao hé
théng NH d4 tang 17% cho thay vén dau vao clia cac NH dang tré 1én dbi dao hon.
Bén canh do, tang trwdng tin dung thuwc té van con cach xa han mac 25%, dong
thei, tin dung BDS hién dang con & mirc kha thap (chiém 10% tbng duw no). Nhw
thé, co hdi dong vén di vao kénh BDS van con kha mé.

Ngoai ra, nhirng bién dong khé lwéong clia kénh dau tw chirng khoan va vang khién
xu hwéng chuyén dich cla dong tién cé thé tiép tuc di dan v& huéng BDS trong
th&i gian toi.

Trong nhitng thang tiép theo, thi trwdng dat nén cé thé van s6i dong va mang thi
trwong can hd nhiéu kha nang ciing s& &m hon 1&n. Chi tinh riéng khu vuc
Tp.HCM, nhu ciu cho phan khic dong san phdm cho ngwdi cé thu nhap thép, theo
khdo sat clia Cong ty BDS Viét Nam, trong giai doan 2010 — 2011 la khoang
75,000 can hé. TP HCM co6 khoang 6,900 can hd sé dwgc tung ra ban & murc gia
dwdi 1,000 USD trén thi trwong so cap tir gio cho dén cudi ndm. Véi sw ndi 1éng
cta thi trworng vén, mang thj trwéng nay cé thé sé tang trwdng manh.
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A Dién bién cua cé phiéu Bat dong san

Biéu dd 3: Dién bién chi sé nhém cé phiéu BDS va Vnindex
(21/5/2009 — 21/5/2010)

Performance (86.2549), Performance (20.5207)(VNINDEX) 135
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September Nowmber |December

Tl dau ndm 2010 dén nay, cb phiéu BDS van la tam diém dan dat thi truerng. Co
phiéu nhém nay cé strc bat kha tét, dién hinh la cac ma SJS, TDH, STL, HAG.
Nhirng cb phiéu nay thworng tdng manh tré lai sau cac hoat déng chia tach va hién
c6 mat bang gia twong ddi cao.

N&m 2010, thj trwérng chirng khoan con lai dén nhan thém mét loat cac cb phiéu
nhém BBS nhw TIX, IJC, PVI, PVL. Su téng nhanh vé& sb lwong da lam tang strc
anh huéng ctia nhém cb phiéu nay déi véi chi sb Index. Gia tri giao dich trung binh
m&i phién ctia méi ma thuéc nhém nay trong 3 thang tré lai day gap 2 1an so véi
trung binh cua tat cd cac ma trén thj trwéng va chiém khoang 17.3% téng gia tri
giao dich trén ca 2 san Hose va Hnx.

Bang 2: Chisé co’ ban nhém cé phiéu BBS

Gia EPS

(VND) ) PE PB ROA ROE

VNIndex&HNIndex 3,323 15.2 1.9 18% 8%
Nganh BBS 3,898 15.3 2.7 21% 9%
NTL 77,500 11,980 6.5 4.6 70% 34%

ITC 34,000 1,585 21.5 1.8 8% 4%

TDH 53,500 7,824 6.8 1.6 24% 16%

RCL 82,400 18,479 4.5 24 53% 29%

SJS 78,000 8,635 9.0 4.4 40% 24%

STL 67,600 4,644 14.6 3.9 27% 1%

(EPS Idy ké 4 quy tinh dén Q1/2010, gia tinh tai ngay 24/05/2010, Nguon:
WSS téng hop)
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Céac cb phiéu BDS duwoc danh gia 1a kha hdp dan do tiém nang tang trwéng vé cla
hoat dong co ban trong 1 — 2 nam t&i. Nhirng DN nhw NTL, SJS, TDH, RCL, STL
hién cé quy dat rong, tap trung tai khu vwc “sét” trong thoi gian gan day, va coé
nhiéu dy &n tap trung vao mang nha & bac trung nén co hdi thij trwong 1a twong dbi
I&n. Trong ndm 2010, moét sb doanh nghiép nhw NTL, STL, SJS, VPH déu dat ra
ké hoach tang trwéng loi nhuan cao, da sb 1a trén 30%. Tuy nhién, hién két qua
kinh doanh quy 1/2010 chwa cho thdy diéu nay do mua kinh doanh ciing nhw viéc
hoach toan doanh thu va lgi nhuan clia cac doanh nghiép thuwéng roi vao thoi diém
cudi nam.

Sau dot giam diém manh trong thang 5 nay, mét sb c¢b phiéu nay dang c6 mic PE
kha hép dan. C6 phiéu BDS ciing la mét sw lwa chon cho nhirtng nha dau tw quan
tam dén thi trwong BDS. Hon niva, dau tw trén thi trwdng the cip con cé wu diém
hon v&i quy mé vén nhd va tinh thanh khoan cao. Tuy nhién, nha dau tw ciing phai
chiu thém nhirng rai ro cda thj trwdng chirng khdan, bén canh nhirng rui ro ctia dac
thu cta linh vwe kinh doanh BBS.

Dw an nha & dang trién khai

-Dw an Can ho Tan Tao 1
BCI - KDC Phong Phu 4

- C&n hd Nhét Lan 12 tAng
- Khu dan cw Phong phu 5

ITC - Khu dan cv Bac Luwong Béo

- Dw an Tay Tén Lira

- Chung cuw cao téng tai KBT Dich Vong
- Khu DTM Béc Quéc 16 32

NTL | - Dw an My Binh X2 - Tlr Liém & Dy an X3 - C4u Dién
-Dy an BTM Tay b6

- Dy an Hoa Son, Lwong Son, Hoa Binh
- Chung cw TDH Trwong Tho

- Cao b¢ Binh Chiéu

TDH -Cho B

-Chg C

- Cantavil giai doan 2 HCMC

- Dv an Khu nha & Van La-Van Khé

- Dy &n KBT ME tri

RCL | -CC sb 99 Bén Binh Béng

SJS

(Nguén: WSS téng hop)



KHUYEN CAO

B&o céo nay do Phong Nghién ctu - Phan tich, Céng ty Cb phan Ching khoan Phé Wall (WSS) téng hop tir cac
ngudn tin dang tin cay va mang tinh chinh xac cao tai thdi diém phat hanh. Tuy nhién, bao cao nay chi mang tinh
chét tham khao, WSS khong chiu trach nhiém déi v&i bat ct rii ro ndo phét sinh do viéc st dung bao céo nay.
Chuing tdi khuyén céo nha dau tw, ngoai viéc st dung bao cao clia WSS thi nén két hop véi viéc tim hiéu thém cac
thong tin tham khao khac trwéc khi ra quyét dinh dau tw.
Moi y kién déng gop va théng tin phan hdi xin gtri vé& dia chi email: ppt@wss.com.vn hodc lién lac truc tiép véi ching
t6i theo dia chi:

Tru sé& chinh Sé 212 Tran Quang Khai / Sé 1 Lé Phung Hiéu,Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam

Tel (84.4) 3.824.8686 (Ext.149/153/154)
Fax (84.4) 3.936.7082
Website WWW.WSS.com.vn

Nhém thwc hién

Chu Brc Tuan Phé Trwéng phong PT - TVDT E-mail: Tuancd@wss.com.vn
D6 My Hanh Chuyén vién Phan tich E-mail: Hanhdm@wss.com.vn
Lé Thi Thu Phong Chuyén vién Phan tich E-mail: Phongltt@wss.com.vn

Hoang Thj Thu Ha Chuyén vién Phan tich E-mail: Hahtt@wss.com.vn




