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HOA BINH SECURITIES

DNY (HNX)
CTCP THEP DANA-Y

Gia mua: 40.000 d

Nguyén Duc Khanh - Khanhnd@hbse.com.vn
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Ngay niém yét:

11/05/2010
CHi SO
BV 12.000 d
EPS 5.200 d
4 quy
PE 7,79
PB 3,38

LICH SU HINH THANH

LINH VUC KINH
DOANH

THONG TIN CHUNG

Tén phap dinh: Cong ty co phan thép DANNA-Y

Viét tat: DANA-Y STEEL JOINT STOCK
COMPANY

Von diéu 1§ 150.000.000 dong

Tru sé chinh: Dia chi: Puong s6 11B, Khu cong nghiép

Thanh Vinh, Q. Lién Chiéu, TP. Pa Ning

PT: 84-(511) 37379 92
FAX: 84-(511) 373 07 18
Webiste http://www.thepdana-y.com/

Coéng ty co phan thép DANA - Y (trudc day la Cong ty co phan thép
Pa Ning - Y) la Cong ty san xuat thép xay dung lon nhat mién Trung
va Tay Nguyén, dugc thanh Iap theo Gidy ching nhan ding ky kinh
doanh s 0400605391 (s cii 3203001911) ding ky 1an dau ngay
27/02/2008 va dang ky thay doi 1an 04 ngay 22/01/2010. Tién than cua
Cong ty CP thép DANA-Y la mot phan cua Cong ty Cb phan thép
Thanh loi. Ndm 2008 Cong ty C6 phan thép Thanh Loi quyét dinh
chuyen C6 G san xuat thép sb 4 dé thanh lap Cong ty Co phan thép Pa
Ning - Y

Cong ty c6 von diéu 1é 1a 150 ty dong véi su tham gia gop vén thanh
lap ctia 87 nha dau tur to chirc va ca nhan

Cong ty d4 dugc Uy Ban chirg khoan nha nudc chap thuan chd thanh
cong ty dai ching ké tir ngay 22/02/2010

Cong ty Co phan thép DANA-Y 1a don vi hach toan doc lap, hoat
dong theo Luat Doanh nghiép, Diéu 1é Cong ty va cac quy dinh phéap
Iy hién hanh c6 lién quan

Nganh nghé kinh doanh chinh:

San xuat céc loai thép xay dung

Kinh doanh sit thép

Kinh doanh vat tu, thiét bi phuc vu san xuit cong nghiép
Gia cong co khi

Thi truwong

Tai thi truong Pa Néng néi riéng va Mién Trung noi chung thi DNY
dang chiém 60% thi phan va doanh nghiép san xuit thép hang dau khu
vuc nay

Hién nay hau hét cac dai 1y cia DNY dat tai Mién Trung. Tuy nhién
trong thoi gian t6i DNY dinh hudng mé rong thi truong tir Ninh Binh
dén Binh Thuan va khu vyc Tay Nguyén
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CO CAU CO PONG

HOAT PONG KINH
DOANH

| (i déng trong nuc [ 18 [ 5.000.000 [ 00
| Té chire 3 7.750.000 S167
2 co E‘:’&% E?“i. E‘?’ ET'??T 2 831.000 5.54
3 Can b cdng nhin vién 28 1.681.000 11,21
4 Cé déng khac 83 4.738.000 32.59
Il Cd déng nwrdc ngodi 0 0 0
| Té chire 0 0 0
2 Ca nhén 0 0 0
Ting cing 118 15.000.000 100

Cb dong 16n gom 2 t6 churc:
- Cobngty CP thép Thanh Lgi: 44,67%, twong (tng véi 6,70 triéu
cb phiéu
- Cdngty cd phan dau tu Pa Nang — Mién Trung: 6,67%, tuong
trng 1,05 triéu c6 phiéu

Loi thé canh tranh dén tir cong nghé tién tién

DNY la mét trong 3 cong ty thép d 1n san va co quy trinh san xuat khép kin:
sat, thép, phé liéu -> phdi thép -> can va luyén thép thanh pham (cung véi
VIS, HPG). Do d6 chi phi dé san xuét ra mot don vi thép thanh pham la thap
hon so véi c&c cdng ty trong nganh.

Loi thé riéng do c6 cong nghé tién tién: Cong ty thuc hién viéc cén truc tiép
phdi néng va may duc chuyén sang may can (tiét kiém dwoc chi phi nung phoi
va giam tiéu hao kim loai, theo tinh toan con sb nay 1a 6% gi4 tri thanh pham).
Neuyén li¢u chinh Kg/tin 1.090 1.250 87%
dong/tan | 900.000 1.200.000 75%

Nhién liéu va ning lugng

Két qua hoat ddng kinh doanh
Pon vi: ty dong

Chi tiéu 2008 2009 Q1/2010 KH 2010
Tong tai san 317 454 498

Doanh thu 14 629 125 914

Loi nhuan -15 78 20 87

Quy 1 cong ty dat loi nhuan 20 ty dong trén vén diéu Ié 150 ty dong.

Theo ké hoach trong ndm 2010 cong ty s& dat 85 -90 ty dong loi nhuan, EPS
dat 5.500 dong - 6.000 dong.
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DU AN MO

Day chuyén san xuat s6 2 san xuat thép cuon fi6-fi8 dén céac loai thép
cay fi10-fi32 cong suit 250.000 tan/nam Vi von dau tu 13 400 ty
ddng.

Thoi diém ky két hop dong 1a ndm 2008, thoi diém khung hoang kinh
té thé giGi nén gia thanh cong nghé thap 1a tiét kiém duoc 30% so Vi
khi nén kinh t& phuc hdi. DNYY da ky két vi AGRIBANK vay VND
dé mua ngoai té vai ty gia c6 dinh tai thoi diém mua & muc 17.491
d6ng/USD nén d4 giam duoc rui ro ty gia.

Day chuyén san xuit ma DNY dang sir dung vdi cong suét 12 tan thép
nguyén liéu/mé trong thoi gian 2 gio. Day chuyén cong nghé mai du
luyén dugc 40 tan thép nguyén ligu/me trong thoi gian 1 gio. Nhu vay
codng cua day chuyén méi gip gp gan 7 1an so véi day chuyén cii, ma
van dam bao chét luong cao, cdng nghé nay s& gitp DNY tiét kiém chi
phi va nan cao hiéu qua san xuét kinh doanh

Du kién day chyén s& di vao hoat dong tir cudi nam 2010 va hoat dong
hét cong suat tir nam 2011.

San lweng san xuit thép trong nhirng nim tiép theo

Pon vi. Tan
2009 2010 2011 2012

Day chyén 1

Luyén 150.000 150.000 150.000 150.000
Can 120.000 120.000 120.000 120.000
Day chyén 2

Luyén 125.000 250.000
Can 62.500 187.500 250.000
Téng

Luyén 150.000 150.000 275.000 400.000
Can 120.000 182.500 307.500 370.000

Day chuyén san xuét ciia DNY
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NHAN PINH

binh gia:
» Phwong pha P/E:

Vi EPS ky vong 5.600 - 6.000 dong trong nam 2010, P/E caa nganh 1 10 lan
thi mirc gié sé& 12 56.000 - 60.000 ddng.

» Phwong phap P/B:
Book value 1a 12.000 dong, P/B cua nganh la 2,370 thi gia tinh theo phuong
phap nay 1a 28.500 dong.
Trong diéu kién cong ty mai di vao hoat dong 2 nam, cong nghé mai chua
dem lai loi nhuan tich iy nhiéu, dinh gia theo phuong phap P/B dem lai gia tri
thap hon phuong phép P/E. Cin cir theo hai phuong phap dinh gia trén, dé
giam thiéu rai ro chung t6i dinh gia theo ty trong 60-40. Theo d6 gia DNY &
muc gia 40.000 dong.
Két luan:
Chang t6i khuyén nghi nhd dau tw ¢é thém xem xét mua vao cé phiéu DNY ¢
mutc gid thap hon hodc bang mike gid 40.000 dong.
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KHUYEN CAO

Ban bao c4o chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, céc chi nhanh va céc khach
hang. Bao c4o nay khong hudng téi hodc c6 ¥ dinh phan phéi cho bt cir ca nhan hay té chuc 1a cong dan
hoic séng tai nhitng khu vuc va 1anh thd ma viéc phan phéi, xuat ban hoac sir dung né trai véi quy dinh va
phép luat cua khu vuc hozc lanh thé do.

Béo cao khong duoc coi 1a muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan duoc ban
bao cdo. Thong tin va y kién trong b&o céo khdng va khong nén dugc coi 1a mot dé nghi, khuyen nghi thic
day mua/ban mot ching khodan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao céo dugc Iy tir nhitng ngudn duoc coi la chinh xac va hop Iy tai thoi diém phat
hanh ban bao c4o. Chung toi khéng dam bao rang ban bao cdo bao ham tat ca nhiing thong tin nha dau tur
yéu cau. HBS hoic cac chi nhanh khéng dam bao cac thong tin va y kién trong bao cao la hoan toan chinh
xéc, hop ly, toan dién va khdng cé sai sot. HBS va chi nhanh khéng chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua
thua 15 hoc thiét hai vé tai chinh do st dung ban béo céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao céo 1a quan diém c& nhan ciia ngudi phan tich Ve chirng khoan hogc cong
ty dugc phén tich. Nguoi phan tich khong phai chiu trach nhi¢m truc tiep hoac gian tiep ve ket luan hodc
khuyen nghi cu thé nao trong ban béo céo.

Nha dau tu nén ty tién hanh viéc tham dinh thong tin trong bao céo, bao gém ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién cua chuyén gia tu van tai chinh
ctia minh vé cac van dé luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué truéc khi tham gia vao bat ky giao dich nao
lién quan toi cac chung khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quan Hoan Kiém — Ha Noi
Tel.: (84 4) 39368866

HBS RESEARCH

Phu trach B phan Phén tich : Nguyén Phtc Thinh thinhnp@hbse.com.vn

Chuyén vién phan tich : Héa Vian Quang guanghv@hbse.com.vn
Nguyén Dirc Khanh khanhnd@hbse.com.vn
Nguyén Thi Kiéu kieunt@hbse.com.vn
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