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THI TRWONG CHUNG KHOAN

Thi trudng sé trai qua hai chu ky dao dong nhe lap lai
kich bdn d& dién ra trong thdng 3 va hudng tdi giai
doan tang trudng &n dinh.

Xu hudng thi truéng trong thang Tu nay sé chiu
nhiéu anh hudng cua dong von dau tu nudc ngoai.
KEt qua kinh doanh qui I cua cac doanh nghiép cling
sé la moét yéu té quan trong anh hudng téi xu hudéng
thi trudng thdi gian tai.

KINH TE VI MO
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Lam phat va tham hut thuong mai cta thang 4 sé la
tdm diém chd y cua thi trudng. Tuy véy, viéc ty gia
6n dinh va 13i suat tiép tuc gidm sé& 13 y&u t6 ho trg
nén kinh t€. Ngudn FDI giai ngan trong thang 4 sé la
mot bién sé quan trong va@i can can thanh toan.

Lugng tién Ngan hang Nha nudc bom vao hé thong
lién ngan hang vdi cac ky han ngay cang dai han
dang tiép tuc kéo 1ai suat lién ngan hang di xudng.

Ty gid 6n dinh khuyén khich cdc doanh nghiép vay
USD va diéu nay lai tiép tuc kéo ty gida xudng thap
haon. Chinh sach tién té cia Ngan hang nha nudc
dang kha thanh céng va co6 su tac dong tich cuc dén
nén kinh té.
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THI TRUONG TRONG THANG
Dién bién thij trudng

VN-index da mat méc 500 vao ngay cudi cung cua thang 3, trong suét thdi gian trudc do VN-index
da thiét Iap mat bang gid mdi tai mdc trén 500 diém. Va nhu du bao chién lugc thang 3, chlng toi da du
bao vé dieén bién giao dich cla thi truGng nhu 2 nlra cla bic tranh sang téi, chu ky tang da bat dau tir
503 ngay 01/03/2010 dén 538 diém vao ngay 15/03/2010, thj trudng sau khi tao dinh ngdn han tai 538
diém thi d& diéu chinh giam lién tuc vé 499,24 vao ngay 31/03/2010.

PEX, Volume

Date: 03/31/2010
Open: 501.8500
High: 504.0000
Low: 499,2400
Close: 429.2400
Volume: 45,342,680
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Giai doan 01/03/2010 dén 15/03/2010: Budc sang tuan dau cla thang 3, trang thai kim nén cla
TTCK dudng nhu dugc giai téa nhd cac thdng tin tich cuc tac dong nhu: thdng tin ti cud hop thuGng ky
cta chinh phi ma trong tam la cac bién phap kim ché lam phat, dién bién giao dich clia nha dau tu nudc
ngoai, bdo cao kha quan vé két qua hoat dong kinh doanh cuia cac cong ty niém yét cung thong tin chia
thudng cd tdc, phat hanh thém cling nhu théng tin vé cac du’ an kha thi, ... va thanh khoan ctia hé théng
ngan hang sau tét cling dugc cai thién rd rét vdi lai suat lién ngan hang giam. VGi nhirng thong tin tich
cuc trén, thanh khoan giao dich trén HoSE tang manh lén 50 triéu dan vi/ngay, trong khi thang 2 chi c6
sap xi 27 triéu don vi/ngay.

Giai doan 15/03/2010 dén 31/03/2010: Ngay khi thi truGng vugt qua ngudng 530 thi s mong
manh cua thj trudng mot [an nifa dugc thé hién rd vai su’ lan tran cla céc tin don, su’ lo ngai v& lam phat
cling nhu' nhitng hoai nghi vé tinh trang tham hut thuang mai va 13i xudt cg ban da khién thi truGng giam
diém lién tuc. Nhitng gi xay ra trong thang 3 cho thdy, chinh sach tién t& s& van la van dé nha dau tu dac
biét quan tam. Mdc du hién tai lam phat dang dugc Chinh phu quyét tam khéng ché va ty gia da c6 dau
hiéu 6n dinh, rdi ro va thach thirc dé ki€ém soat hai van dé nay van con nhiéu. )

Vi vay, dién bién chinh trong thang 3 van la tam ly than trong cla gigi dau tu, nha dau tu van rat nhay
cam V@i bat ky tin hiéu nao cho thay su xau di cta lam phat hay can can thuong mai.
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20 CO PHIEU DAN DAT VN - INDEX THANG 3

Vén Biéndong  Anh hudng P/E co LN
héa 30 ngay thang ban P/B ROA ROE rong/DT
FPC 214 -21.69% -0.002% 0.61) | 046 | (0.41) | (0.76) | -143.35% | -97.51%
BMI 1,533 -11.74% 0.001% 8.57 - - - 13.55% 26.24%
RIC 1,641 -10.77% 0.000% 42.63 1.92 0.04 0.04 21.48% 62.99%
CTG 31,733 -10.48% 0.000% 8.82 - 0.01 0.19 29.85% 37.97%
KDC 5,025 -9.86% 0.000% 10.60 2.07 0.11 0.20 34.52% 33.20%
SAV 342 -9.77% 0.001% 24.70 1.23 0.02 0.05 3.62% 19.49%
TBC 1,067 -8.20% 0.000% 8.22 1.36 0.15 0.17 62.07% 64.49%
SFI 282 -7.86% 0.001% 8.41 1.72 0.10 0.21 28.28% 39.61%
KHP 553 -7.64% 0.001% 6.09 | 2.13 0.06 0.19 4.69% 13.70%
STB 14,741 -7.56% 0.000% 7.98 - 0.02 0.18 40.78% 59.99%
BMP 2,040 -7.14% -0.006% 8.13 3.01 0.30 0.37 21.86% 29.44%
ST8 349 -6.39% 0.002% 5.50 1.65 0.19 0.30 8.78% 22.95%
BHS 643 -6.22% 0.006% 5.35 1.50 0.14 0.28 10.10% 13.61%
NKD 695 -5.80% 0.002% 8.73 | 2.63 0.13 0.30 10.38% 29.32%
LSS 1,231 -5.15% 0.011% 1.77 1.76 0.16 0.23 14.85% 20.68%
PVD 12,209 -4.92% 0.000% 12.77 2.89 0.07 0.20 20.56% 30.47%
VSC 1,053 -4.89% 0.001% 6.74 | 2.44 0.24 0.36 33.89% 39.36%
DHG 3,145 -4.81% 0.000% 8.81 3.09 0.23 0.35 20.75% 52.90%
DMC 812 -4.72% 0.003% 9.25 1.58 0.12 0.17 8.24% 29.60%
VSH 3,155 -4.38% -0.004% 9.78 1.43 0.13 0.15 69.50% 60.43%

20 CO PHIEU DAN DAT HNX - INDEX THANG 3

Von Bién dong Anh hudéng P/E co
Ma CP hoéa 30 ngay thang ban 0
DZM 112 -19.93% 0.000% 5.60 1.65 0.11 0.29 9.65% 34.74%
TST 140 -15.12% 0.001% 10.20 1.27 0.06 0.12 6.58% 13.40%
SSS 60 -11.44% -0.002% 1960 | 1.75 0.04 0.09 9.66% 22.14%
S74 135 -11.28% 0.003% 6.72 2.05 0.06 0.31 5.25% 7.10%
S96 383 -11.01% 0.010% 16.69 | 11.36 0.05 0.19 17.94% 8.32%
THT 254 -10.86% 0.001% 446 | 111 0.08 0.25 3.65% 12.85%
SDJ 74 -10.63% 0.001% 8.88 | 1.29 0.02 0.11 2.88% 9.29%
NVC 228 -10.59% 0.000% 19.41 1.43 0.01 0.07 0.46% 2.46%
NBC 289 -10.41% 0.001% 3.68 1.06 0.10 0.29 4.37% 10.86%
SIM 78 -10.07% 0.003% 23.49 3.70 0.04 0.16 5.49% 11.89%
MCO 75 -9.90% 0.000% 7.46 1.52 0.04 0.20 4.75% 12.46%
SD5 543 -9.46% -0.005% 7.94 | 3.05 0.08 0.38 5.82% 13.83%
SD2 242 -9.45% 0.007% 8.91 2.17 0.04 0.17 5.35% 12.19%
VSP 964 -0.32% 0.042% (2.68) | 0.82| (0.10) | (0.30) | -70.15% | -48.01%
SD8 61 -9.17% 0.000% (7.29) | 255 | (0.03) | (0.35) 5.67% | 13.98%
DAE 19 -9.09% -0.001% 541 | 1.03 0.08 0.19 6.45% 19.27%
MEC 161 -9.09% 0.000% 9.06 2.07 0.04 0.23 5.26% 14.50%
NHC 59 -9.09% 0.001% 5.36 1.85 0.28 0.35 15.33% 20.02%
DPC 44 -8.88% 0.000% 6.03 1.18 0.15 0.19 10.12% 22.13%
SDD 106 -8.86% 0.004% 59.86 1.90 0.02 0.03 4.33% 16.13%
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TINH HINH CAC CONG TY NIEM YET

Trong qui I ndm nay, cdc doanh nghiép gap nhiéu kho khan trong vén dé vén vay dé san xuét
kinh doanh khi géi kich cau ctia chinh pha bi d& bd, lam chi phi von cla cac doanh nghiép tang Ién.
Thém vao dé, tinh hinh ty gia bién dong bat thudng va chénh léch qua I6n giifa ty gia ngan hang va ty
gia cho den cling gy nhiéu khé kh&n cho cac doanh nghiép cé nhap khau.

Trong thang 3, gia ca cac mat hang nguyén liéu dau vao tang manh cing gay kho khan cho
cac doanh nghiép san xuat. Tinh hinh kinh té thé gidi phirc tap cling lam cho cac doanh nghiép xuat
khdu cang thém khé khan. Thém vao dd, chinh ph lai cd nhiéu bién phap dé kim ché gia dé tranh CPI
tang qua nhanh, trong khi chi phi dau vao ctia doanh nghiép tang nhanh hon. biéu nay sé anh hudng
xau dén két qua kinh doanh cta cac doanh nghiép.

V@i nhitng khd khan chung cia nén kinh té trong qui I, sé rat kho ky vong cac doanh nghiép co két qua
kinh doanh tot. Tat nhién, s€ loai trir mét s6 trudng hop dac biét, ching toi nhan dinh két qua kinh
doanh cac doanh nghiép trong qui I sé khong thuc su’ kha quan. Va diéu nay s€ anh hudng
nhiéu dén k& hoach phat hanh thém cta cac doanh nghiép trong thdi gian tdi.

V@i tinh hinh ngu6n von vay ngan hang qua kho khan kéo dai tir cu6i ndm 2009 dén nay, hau hét cac
cdng ty khdng thé vay ngan hang hodc phai vay vdi |i sut rat cao. D& dam bao cho hoat déng kinh
doanh ctia minh cling nhu trién khai cdc du éan dau tu ma rdng san xudt, cac cdng ty dang chuyén
hudng sang tim nguén vén bang céch tang vén nhdm huy dong von tir cac ¢6 ddng hién hitu hodc
phat hanh thém c6 phiéu ban cho cac cd ddng ngoai. Mot s& cong ty I3n con thuc hién viéc phat
hanh céc trdi phiéu chuyén déi dé huy déng nguén vén dai han cho cdc du dn diu tu. \/é
phia cac céng ty, day la nhitng giai phap khdn ngoan dé ddi phé vai nhitng kho khan tai chinh hién tai.
Tuy nhién, d6i véi thi trudng chiing khoan, mét luong Ion tién mat sé rat khoi thi truong va cé
phiéu bi pha lodng la nhifng yéu té anh hudng tiéu cuc tdi gid cé phiéu trong thoi gian tdi.

DONG TIEN

Theo nhiing s6 liéu dugc cdng bd, kinh t& vi md Viét Nam dang dan 6n dinh va sap budc qua giai doan
kho khan. Thi trudng vang chua thuc su phu hgp véi nha dau tu khong chuyén nghiép, bat dong san
thiéu thanh khoan va kh6 khdn vé ngudn vén tin dung lam cho cac chu dau tu chua day manh phat
trién thém cac du an. C6 thé thédy, chirng khoan sé la kénh d&u tu hdp dan nhét trong giai doan hién
nay. Vdi viéc cac doanh nghi€p niém yét da dat dudc két qua kinh doanh tot trong nam 2009 va tiép
tuc dé ra nhifng k& hoach tham vong cho cic ndm tiép theo, cic dong tién sé tiép tuc d6 vao thi
trudng chiing khoan.

Tinh hinh hé thong ngan hang:

Trong thang 3, ngan hang nha nudc d& bom mot lugng tién khd 16n vao hé théng ngan hang hod trg rat
tich cuc cho tinh thanh khodn clia cac ngdn hang. Co thé ndi, hé théng ngdn hang Viét Nam di
buoc qua giai doan kho khan vé thanh khoan. Mac du chi phi von cla cac ngan hang hién dang &
mUc cao, gay khd khdn cho phat trién tin dung, nhung lugng v6n huy déng dau vao dang tdng dan ké
tUr sau Tét am lich va /a7 suat huy déng ciing dang giam dan. Dac biét khi ma viéc b tran lai suat
khong dudc chinh phi xem xét trong chuang trinh hop thudng ky dau thang tu nay. Thém vao do, viéc
ty gid 6n dinh 1am cho cdc doanh nghiép manh dan vay bang ngoai té ciing lam giam ap luc ting
trudng tin dung bang VND cho cac ngan hang.

Nhiém vu chinh phu dé ra trong thang 4 cho Ngan hang Nha nudc la kiém soét téc do tdng trudng tin
dung va téng phuang tién thanh todn, phan dau thap hon ndm 2009; tao mét bang I3i sut phu hop
vdi quan hé cung-cau vén thi trudng theo hudng giam dan mét bang I3i sudt. Bdo dam lugng tién
trong Iuu thdng hap ly, phi hop véi yéu cau phéat trién kinh t&. Cac ngan hang thuong mai phai dam
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bao von tin dung cho cac du an san xuat kinh doanh cé hiéu qua cao.

Chlng toi cho rang ngédn hang nha nudc sé tiép tuc duy tri chinh sach diéu hanh thi trudng tién té
theo hudng uu tién &n dinh kinh té& trong théng 4. Va nhu vay, sé kho cé nhitng chinh sach ndi léng
doét bién trong thang nay. Va vdéi muc tiéu glam Idi suat cho vay cac doanh nghiép Ngan hang Nha
nudc sé triét dé ap dung cdc bién phap gidi quyét thanh khoan va cung tién, va nhirng dién
bién gan day cho thdy SBV quyét tam kéo lai suat giam xuong

Dong tién dau tu nu'dc ngoai

Trong thang 3, khdi ngoai lién tuc mua rong vdi téng gid tri mua rong dat khodang 650 ty déng
véi hon 4,5 triéu c6 phiéu, nang tdng gid tri mua rong cta nha dau tu nudc ngoai tir dau ndm 2010 1én
han 2700 ty. Pong thdi, khéi ngoai cling cd cdu dan danh muc dau tu cta ho sang cac cd phiéu cd
mU'c gia cao, cua cac doanh nghiép cd két qua kinh doanh t6t va tiém nang tang trudng manh.

Chién lugc dau tu cta khdi ngoai trong thang 3 1a mua theo hinh kim tu thdp va chon nhifng cé
phiéu cua cac doanh nghiép Ion, cd nhitng th€ manh vugot trdi so vdi cac doanh nghiép clng
nganh, cd chién lugc kinh doanh rd rang va téng trudng manh trong cac ndm tdi. Pién hinh 1a HAG,
VNM, BVH, SSI, HPG.

Nhu vay, cd thé thdy dong tién tir khSi ngoai dang chay manh vao thi trudng va chién lugc cla ho
dang la dau tu dai han khi gid c6 phiéu tiép tuc ¢ mdc thdp. Pong thdi tdn dung lugng cd phiéu dang
nam gilr dé ludt séng nham t6i da hda Igi nhuén cho danh muc dau tu.

BIEU DO GIAO DICH NHA AU TU NUGC NGOAI
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Gia tri giao dich rong liiy ké Mua Gia tri Ban Gia tri

Ngudn: VFS

Chi riéng trong 4 ngay giao dich dau tién cla thang 4, khGi ngoai da mua rong vdi gia tri gan bang vdi
s6 mua rong trong thang 3. Thi trudng chirng khoan My va cac nudc dang cé su’ tang trudng manh va
dang thiét Iap mat bang mdi cling vai su hdi phuc cta nén kinh t€ thé gidi. Nhu vay, khdi ngoai dang
danh gid c6 phiéu trén thj trudng chiing khodn Viét Nam thdp hon mét bang chung va dong tién
ngoai dang tiép tuc dé vao Viét Nam.
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NHAN PINH XU HUONG

VGi nhitng gi da dién ra trong thang 3 cho thay, chinh sach tién té van la van dé dudc nha dau tu dic
biét quan tam. Bén canh d6 CPI thang 3 tang 0,75% gay dau hiéu khong mady kha quan vé tinh hinh
lam phat ca nam 2010 nhung hién tai lam phat dang dugc Chinh phu quyét tdm khong ché va ty gia da
c6 dau hiéu 6n dinh. Chinh sach tién té trong ndm 2010 dugc dinh hudng diéu hanh linh hoat nhdm
dam bao can d6i hai hoa gitra cAc muc tiéu tdng trudng kinh té va kiém soét lam phat 6n dinh kinh té.

Bén canh do, tinh trang tham hut ngan sach, nhap siéu, ty gia, .. cung véi nhitng bién dong phuc tap
cua thi trudng tai chinh thé gidi van luon la nhitng méi lo ngai thudng truc dbi vdi thi truGng ching
khoan Viét Nam.

Dau thang 4, két qua ky hop thudng ky ctia Chinh phu véi cac thong diép vé vi mo da tao thém niém tin
cho nha dau tu. M6t kich ban giéng thdi gian dau thang 3 c6 kha ndng Iap lai khi thong diép tir Chinh
phu la tich cuc cong vdi nhirng ho trg tot ti thanh khoan cla hé théng ngan hang.

Ve tam ly, nha dau tu sé tiép tuc than trong voi dién bién thi trudng do dong thai cua Ngan hang
Nha nudc van chua hoan toan hudng vé kich thich tang trudng va nén kinh té€ vi mo6 van con chira dung
nhiéu yéu t6 bat ngd. Trong khi do, cach ti€p can thdng tin cta nha dau tu la khac nhau nén nha dau tu
dé bi chi phdi. Vi vay thi trudng c6 kha ndng bién dong nhanh hon véi nhiing phién giao dich tang giam
dan xen do hoat dong chot IGi dién ra thudng xuyén va lién tuc.

Trong su6t thai gian giao dich tir dau ndm 2010 trd lai day, thi trudng da tao mot mdt bang gid mdi tai
ngudng 500 di€ém va ching tdi cho rang ngudng 500 s& van la ngudng ho trg quan trong cho thi trudng
trong thang 4. Thi trudng khd co kha nang giam sau nhung do thi€u théng tin vi mo tac dong nén ciing
khé c6 nhirng dot tang diém dai.

Trong didu kién chinh sdch diéu hanh vi mé vén chua tao dét bién mang tinh din dat thi
truong nham xac Iap xu huong mai thi yéu td noi tai cia cac doanh nghiép trén thi trudng sé quyét
dinh xu huéng clia chinh c6 phiéu do.

Ngoai ra thang 4 con cé cac dai hdi cd déng ma théng thuding thdng tin tir ddy déu cd xu hudng tich cuc
véi muc tiéu tdng trudng t6t va cac théng tin chia thudng c6 phiéu. Cling vdi cdng bd thdng tin tich cuc
vé bao cdo tai chinh quy 1/2010 clia cac céng ty niém yét sé ti€p tuc co tac dong tich cuc dén thi trudng
chiing khoan Viét Nam.

Thang 4 nay sé van la thang ctia Mid-Cap va Pennies. Dong tién hién tai chua di manh dé tao
song BlueChips. Nhém cd phiéu Bluechips dang chd cac tin hiéu rd rang han tir vi mé. Khi co tin hiéu
ré rang vé su on dinh va téng trudng cta nén kinh t€, cdc cé’ phiéu Bluechip - nhét 1a cac c6 phiéu
c6 yéu t6 cd ban t6t va kha nang tang trudng manh - sé /a dau tau dan dat thi truong.

Trong diéu kién thi trudng dang giao dich & viing ddy, mat bang gia cd phiéu dang & mdic thdp, ching
toi khuyén nghi nha dau tu nén quan tdm dén nhitng nhitng c6 phiéu dang Mid Capva Pennies, cé tinh
hinh co ban t6t, thong tin tin cay vé két qua hoat dong kinh doanh. Nhitng nha dau tu dai han cling cd
thé xem xét cac c6 phiéu Bluechip ¢ cd ban tét, kha néng tdng trudng cao dang & vung gia kha hop ly.

Nha diu tu nén mua cé phiéu & nhirng phién diéu chinh, dic biét khi thi thi trudng diéu chinh
sau, 1a cd hoi d€ mua vao céc cd phiéu co cd ban ot va gid d3 xudng ving hap dan. Nha dau tu tranh
mua theo tin ddn hay mua vao & vlng gia cao bdi s& g&p nhiéu rdi ro T+4. Ty |é tién va c6 phiéu nén &
mUc can bang va nha du tu nén chl trong hon vao viéc mua cac cd phiéu cé san trong danh muc.
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CHI SO CPI VA TINH HINH LAM PHAT

CPI: Chi s gia tiéu dung thang 03/2010 tang 0,75% so vdi thang trudc. Chi s6 gia tiéu dung thang
3/2010 tang 9,46% so vdi cung ky nam 2009 va tang 4,12% so vGi thang 12/2009. Gia tiéu dung binh
quan quy I/2010 tang 8,51% so vdi gia ti€u dung binh quan quy 1/2009. Mac du CPI so cung ky nam
trudc cé giam, dien bién CPI qui I/2010 co chiéu hudng tang trd lai.

CPI THANG 03 GIAI POAN 2008 - 2010
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Nauon: Téna cuc Théna ké

Du doan CPI thang 4: Viéc tang gid hang loat cdc mat hang nhién liéu dau vao nhu dién, nudc, than
da, xang dau... sé cé tac dong nhiéu tdi toc do tang gid trong thang 4. Ty gid tang cung vdi gia ca hang
nhép khau tdng dang tao ap luc cho cac doanh nghiép san xuét trong nudc phai téng gid ban. Thém vao
do, theo nhan dinh cla nhiéu chuyén gia, tac dong cta gdi tin dung kich cau trong ndm 2009 sé tac dong
nhiéu dén CPI thang 4. Du doan CPI thang 4 s€ tang cao trd lai 8 mirc trén 0,5% so thang 3.
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Sau khi triét d€ ap dung nhitng chinh sdch manh nhdm muc dich binh 6n, ty gid USD trong thang 3 dudc
Ngan Hang Nha Nudc kiém soat khad thanh cong. Trong suét thang 3, ty gid dudc gilt 6n dinh & muc
19.200 — 19.500 VND/USD. Gop phan vao thanh cdng cla viéc kim ché ty gia phai ké dén tinh hinh giai
ngan manh cla cac khoan dau tu FDI. Giai doan cubi nam am lich, lugng kiéu héi thudng tang manh
cling sé gop phan gilp cho ty gid binh én trd lai.Sang thang tu, cling vdi tinh hinh khé khan cla hoat
ddng xuét khau, lugng vén FDI ddng ki giam manh trong qui I, thi ngudn cung ngoai té s& giam manh.
Thém vao do, tinh hinh kinh té€ khd khan ciing sé lam cho Iugng ki€u hdi giam manh trong thang 4.

Mot hién tugng dac biét xay ra trong dadu thang 4 la ty gia USD/VND dang giam manh. Nguyén
nhén 13 viéc 13i sudt USD dang & mirc thdp va tinh hinh ty gid USD &n dinh d& khuyén khich cac doanh
nghiép nhap khau vay ngdn han bang USD. Cdc doanh nghiép nay sau dé ban USD cho hé théng
ngdn hang da lam tang nguén cung USD trong thai gian dau thang 4. Thém vao do, cac ngan hang
cho cac doanh nghiép nay vay USD lai ti€p tuc ban shortsell USD ky han bang ky han vay da cang day ty
gia USD/VND xudng thap han.

Nhu vay, cung vdi viéc lugng von dau tu’ gian :cié'p clUa nha dau tu nudc ngoai dang cé dau hiéu giai ngan
manh han thi ty gia dugc ky vong sé ti€p tuc 6n dinh va giam nhe trong thang 4 nay.

LAI SUAT

L3i sudt co ban van tiép tuc dudc gilt 8 mic 8% dén cudi thang 4/2010. Viéc Ngan hang nha nudc ép
dung muc 13i suat thoa thuan déi véi cac khoan vay ngan han trong thdi gian tdi sé gilp cho cac ngan
hang giai toa dugc nit that |13i suét tran dé€ giai ngan cho céc doanh nghlep vay. Huy dong von dén cudi
thang 3 tang 3,8% so vGi cubi ndm 2009. Tuy nhién mUrc I3i sudt cho vay van con & mifc cao van gay khd

khan cho cac doanh nghiép.

Ngan hang nha nudc dang kiém soat kha tét tinh hinh kinh t&€ vi md va thi trudng tién té. Trong thang 4
va cac thang sap t3i, NHNN s& thuc hién nhiéu bién phap ddng bd dé &n dinh 13i suat thi trudng theo xu
hudng giam dan. Trong thang 3, Ngan hang nha nudc da lién tuc bom tién rong vao hé thong lién ngan
hang gilr 13i suét lién ngan hang tiép tuc 6n dinh & mdc thap. Chidng t6i nhan dinh 13i sudt vay sé tiép tuc
giam trong thdi gian tdi.
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CAN CAN THANH TOAN

Nhap siéu qui I ndm 2010 udc tinh 3,5 ty USD, béng 25% t6ng kim ngach xudt khdu hang hoa trong khi
muc tiéu khdng ché nhap siéu ca ndm dat 20% kim ngach xut khau. V&i tinh hinh FDI d&ng ky giam
manh va xuét khdu dang gdp nhiéu khé khan, can can thanh toan trong thang 4 va céc thang tiép theo
du doan sé€ gap nhiéu kho khan

Nhap siéu tdng cao nhung lugng von FDI gidi ngan cling dang tang manh. Riéng thang 3 lugng von FDI
giai ngan dat 1,4 ty USD nang tdng lugng FDI giai ngan trong qui 1.2010 Ién 2,5 ty USD. Mc du véy,
lugng vén FDI d&ng ky trong qui I ndm 2010 giam dang k&, chi dat 2,1 ty USD trong khi qui I cAdc ndm
2008 va 2009 lan lugt la 5,16 va 7,3 ty USD.

Kim ngach hang hda xuét khau thang 3/2010 udc tinh dat 5,2 ty USD, tdng 37,7% so véi thang trudc,
nhung giam 3,4% so véi cing ky nam trudc. Tinh chung quy 1/2010, kim ngach xu&t khdu hang hda dat
14 ty USD, giam 1,6% so vé&i cung ky nam trudc. Yéu to tac dong manh nhat lam giam kim ngach xuat
kh&u qui I 13 dau thd dat 2,24 triéu tdn giam 46,8%, ti€p do la cdc mét hang than da, da quy, kim loai
quy va san pham. Mgt hang giay dép dat 1,03 ty USD tdng 10,1%); mdy vi tinh, sp dién tir va linh kién dat
703 triéu USD tang 40,9%; tui xach, vali, m{ va 6 du dat 181 triéu USD tang 8,4%; day va cap dién dat
292 triéu USD tang 119,5%; san phdm nhua dat 210 triéu USD téng 20,7%; sat thép va san pham dat
372 triéu USD tang 72,2%; may mdc, thiét bi, dung cu va phu tung dat 630 triéu USD tang 66,7%.

Kim ngach nhép khau ca nudc trong thang 3 ndm 2010 udc dat 6,5 ty USD, udc thuc hién quy I ndm
2010 dat 17,6 ty USD ting 38,4% so cung ky nam 2009. Trong do cac mat hang nguyén liéu phuc
vu san xudt (bong, vai, soi, phéi thép, may tinh va linh kién, phu tung 6té, xe may) co mirc
tang cao thé hién su’ phuc hoi va tiang trudng cua san xudt trong nudc. Mot s mét hang cong
nghiép nhép khau chu yéu trong quy I ndm 2010 gém: xéng dau cac loai 2,67 triéu tan giam 14,4%; khi
d6t héa 16ng dat 147 nghin tan gidam 24,6%; san pham khac tir ddu mé dat 169 triéu USD tang 65,7%;
héa chat dat 430 triéu USD téng 36,5%; san pham hda chat dat 422 triéu USD tdng 52,9%; vai cac loai
dat 955 triéu USD tang 13,3%; nguyén phu liéu dét may da dat 483 triéu USD tang 21,7%; sét thép cac
loai dat 1,65 triéu tan tang 16,2% ...

Biéu db tinh hinh xudt nhdp khéu
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SAN XUAT CONG NGHIEP VA THUONG MAI DICH VU

San xuat cong nghiép ti€p tuc da phuc hoi va tang cao hon quy 1/2009. Thang 03 nam 2010 gia tri san
xuat cong nghiép (GTSXCN) udc dat 59.692 ty dong tang 17,8% so vai thang 02 ndm 2010 va tang 14%
so cung ky. Cong don 3 thang dau nam 2010 GTSXCN udc dat 173.492 ty dong tang 13,6% so vdi cung
ky. Nganh cong nghiép khai thac tang 1%, cong nghiép ché bién tang 14,1%, cong nghiép dién, gas,
nudc tang 19,3% so vai cung ky nam 2009.

Trong khi gia tri san xuat cong nghiép quy 1/2010 tang tdi 13,6% so vai cung ky, gia tri tang thém (value
added) ctia nganh nay chi tang 5,65%. Chi phi dau vao tang cao da lam giam hiéu qua cta san xuat cong
nghiép. Trong thang 3, gia ban mét s6 mat hang cong nghiép nhu than, dién, xi mang da c6 su diéu
chinh. Tuy nhién cung vd@i viéc tang gia dién, than, xang dau, bao bi, du kién trong thdi gian tdi gia ca cac
mat hang cong nghiép sé ti€p tuc diéu chinh tang va sé€ anh hudng tdi CPI thang 4.

Doanh thu ban |é thdng 3 udc dat 118,41 ty dong. Téng mdc ban 1& hang hod va doanh thu dich vu tiéu
dung quy I/2010 theo gia thuc t€ udc tinh dat 364,5 nghin ty dong, tang 24,1% so vdi cung ky ndm
2009; néu loai trir yéu t6 gia thi tang 14,4%. Xét theo nganh kinh doanh thi kinh doanh thucong nghiép
dat 287,3 nghin ty dong, tang 24,7%; khach san, nha hang 40,3 nghin ty dong, tdng 20,5%; dich vu 32,9
nghin ty dong, tang 22,6%; du lich dat 3,9 nghin ty dong, tang 34,1%.

Biéu dé SXCN va DTBL
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