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>> THONG TIN DOANH NGHIEP CONG TY CO PHAN VANG BAC PA QUY PHU NHUAN

SME's chart béng xép hang theo chi s6 tai chinh Tén giao dich: PNJ Ma cé phiéu: PNJ
Tang trwdng (DT thuan) theo P/E 31/34 170E Phan Bang Lwu, Phuwdng 3, Quan Phu Nhuan, Tp HCM

T&ng trwdng (DT thuan) theo P/B 27/34 Nam thanh lap: 1988

Hiéu qua (ROAE) theo P/E n/a Tdng Giam dbc: Ba Cao thi Ngoc Dung

Hiéu qua (ROAE) theo P/B n/a website: www.pnj.com.vn

Lan tang vén gan day nhéat 01/12/2007 San pham - dich vu chinh: vang miéng, niv trang Sé lwgng TCNY
KLBLH thuyec té (tr.cp) 30,00 Nganh  Cép 1: SX - Ché bién - Ché tao 151
Gia tri NY (ty dong) 300,00 Cép 2: Cong nghiép ché bién, ché tao khac 1
Gia tri thi trwdng (ty déng): 1.140,00 Cép 3: SX db kim hoan, gia kim 1
C6 déng I&n Mét s6 CK cling nganh (nhém nganh cép 1)

Cao thi Ngoc Dung 10,2% HOSE: ABT.ACL.AGF.ALP.ANV HASTC: BBS.BCC.BHV.BLF.BTH
VN Azalea Fund Ltd 6,7% Trong dé PNJ xép thtr 5 v& Gia tri thi trwédng trong sb cac cty ciing nganh

Céng bb théong tin gan day

Mét s6 chi sé tai chinh hién tai cia mot s6 cong ty cling nganh néi trén

GTTT (ty ddng) +/-DT  +/-EBT

Bq nganh 24.6% 1,6% 12,4% 6,8% 0,87
PNJ PNJ 1140 71,5%  28,4% 14,2% 7,8% 0,78
VNM Vinamilk 13.321 70,3%  743%  374% 247% 0,52
DPM Bam Phu My 10.735 3,2% 15%  348% 231% 0,53
DHG Dwoc Hau Giang 1.959 11,6%  38,1%  24,2% 6,2% 2,36
HT1 Xi mang Ha Tién 1 1.278 13,3%  -73,1% 1,9% 1,8% 0,05
Thé manh cua cong ty Nhan dinh ctia SME dua trén CBTT clia cty va cac ngudn khac

29/12/08: PNJ: CTCP Vang bac da qui Phu Nhuan
dwoc chap nhan dang ky niém yét 30 triéu cd
phiéu trén HOSE

15/10/08: PNJ: CTCP Vang Bac ba quy Phu
Nhuan dwgc chap thuan vé mét nguyén tac niém
yét 30 triéu cb phiéu trén HOSE

04/08/08: PNJ: CTCP Vang bac da qui Phu Nhuan
dang ky niém yét 30 triéu cd phiéu.TC tw vén:
CTCK Ngan hang Bang A

Vé thwong hiéu, PNJ c6 thé néi ding the hai sau SJC & khu viec mién Nam. TT vang ni
trang & VN néi chung van tap trung chi yéu & dwéi dang cac ctra hiéu kim hoan tw nhan,
nhwng PNJ la mét trong nhirng thwong hiéu cé thé duoc giao dich dé& dang tai cac clra hiéu
d6. Ngoai ra, PNJ con c6 thé manh vé& hoat dong XK vang miéng va nir trang sang mot sé
nwéc nhw Dlée, M§... Viéc XK vang miéng vén cha yéu dwoc cung clp cho cac hang kim
hoan 16n, va gan day dwoc dy manh dé &n chénh léch gia. DT tir hoat ddng nay chiém gan
50% téng DT va dang c6 chidu huéng gia téng.

1 loi thé niva d6i v&i cac cb dong PNJ la chuwa cé bat civ 1 cong ty vang bac da quy nao NY,
trir cty vang cla Agribank méi dau gia qua HASTC gan day. Do d6, thwong hiéu PNJ ciing
gitip ¢b phiéu clia cong ty thém néi bat & trén HOSE.

>> THI GIA VA QUY MO GIAO DICH

San giao dich: HOSE.

Ngay du kién chao san: 23/03/2009
Gia dw kién chao san: 38

V&i mirc gid chao san ndi trén, ching téi cho rang bién dong gia PNJ sé phu thudc vao bién
déng cla index. Thi trwdng qua ngay 10/3 dang c6 chiéu hwéng di Ién nhd cac thong tin tét
da va dang dén tir cac DHCD. Tuy nhién, can chl y rang P/E va P/B clia PNJ dang nhinh
hon 1 chut so véi cac mirc binh quan ctia HOSE, nén chuing t6i khong cho rang gia PNJ sé
tang nhw trwdng hop clia HAG (Hoang Anh Gia Lai) khi chao san, trir phi cdng ty sém cong
bd BCTC quy 1-2009 ma theo ching t6i dw bao la rat tot do viéc XK vang. Viéc xuét siéu
ctia VN trong thang 2 déng gép chil yéu béi chinh hoat dong XK vang nay.

V& dai han, PNJ ciing dang dwoc dau tw cho du & murc gia nay, nhé khd néng céng ty cé
thé tiép tuc tién hanh chia thwéng cb phiéu dwa trén khoan thdng dw vén con rat Ion. Ty lé
chia thwéng hoan toan cho phép & mirc 1:1, va sé gitip gia PNJ diéu chinh giam dén muc
hép dan hon nhiéu.

Ghi chi: EPS 2007 theo bao céo cta chinh PNJ chi vao khoang 3,8 ng.d/cp, do dé theo ho,
EPS 2008 t&ng 400 d/cp. Tuy nhién, sé liéu ctia cong ty dwa trén sb lwong cp vao thoi diém
cudi ndm, néu tinh duing theo chuan muc ké toan VN va IAS33, EPS 2007 tang 1&n dén 4,7
ng.d/cp do khéi lwgng dang lwu hanh binh quan nhé hon sb cubi nam (nam 2007 cty ¢
hoat déng tang vén). Do dé, EPS 2008 dung ra nhé hon 2007.
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Nhan dinh tém tat cia SME vé tinh hinh kinh doanh va tai chinh hién tai

PNJ PNJ 4,22 9,01
Bg nganh 2,31 7,85
HOSE 2,56 8,12
HASTC 3,03 6,31
BV P/B
PNJ PNJ 25,48 1,49
Bq nganh 17,10 0,87
HOSE 19,00 1,04
HASTC 16,97 0,96
C6o tirc (tién mat)  Yield
PNJ PNJ
Cb ture (tidn mat) 2009 du kién —-> 1,50  3,95%

>> CHi SO TAI CHINH CO BAN

CAu truc tai chinh

WTS NH /Téng TS
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Nhéing thong tin néi trén dwoc SME téng hop dwa trén cac
CBTT chinh thire ttr chinh TCNY hay qua S& GDCK. Moi ban théng
tin day da vé TCNY néi trén déu dwoc SME glvi dén ngay cho khach

hang qua dia chi email it nhét 24g trudc khi dwoc dwa 1&n website
cho moi nha dau tw khac. D& nghi cac khach hang théng bao dia chi
email d& SME c6 thé gli cac b/c vé tirng TCNY ciing nhu moi san
phdm PT-BT khac hang ngay va theo su kién quan trong trén TTCK.

V&i nhitng thanh céng trong mang XK vang miéng, cong v&i sw tang gid vang trong nira
cudi nam 2008 da giup Cty c6 dwgc thém 1 "mua giai" thanh cong. Chung t6i dwa PNJ vao
nhém T&ng trwdng cling vi ly do DT cla cong ty ting trwéng &n twong va lién tuc tir 2005
dén 2008.

Tuy nhién, néu xét vé mat hiéu qua, c6 I8 PNJ chi ndm trong d/s céc cty trung binh. TY suét
15i trén DT kha &n dinh, ching té hoat ddng quan ly chi phi va diéu chinh theo bién déng gia
vang dwoc quan ly tdt, nhung ROE 2 nam gan day chi dat 12-14%. EPS chi dat 4,2-4,7
ng.d/cp sau khi cty lién tuc chia thwdng cd phiéu trong ndm 2006 va 2007. N¢ vay nam
2008 tuy tdng manh, tuy nhién ty 1& no vay trén vén van & mic thap, va cong ty co thé tiép
tuc gia tang don bay dé gia tang EPS truwéc khi cé thé tiép tuc chia thwéng nhe khoan thing
dw van con rat Ién. Ngoai ra can chd y dén khoan 13i bt thuwdng, né chiém ty 1& khéng nhé
trong EBT 2008.

so sanh véi BQ nganh (cép 1)

2005 2006 2007 2008  +-2007 ¢

Co cAu dau tw vao TS Bq 2008

TS NH /Téng TS 66,6% 65,0% 63,6% 46,8% 61,1%
DTTC NH /TS NH 1,9% 3,1%
Phai thu /TS NH 7,8% 3,2% 20,7% 7,2%
Tdn kho /TS NH 82,3% 88,7% 56,0% 77,1%
TS DH/ Téng TS 33,4% 35,0% 36,4% 53,2% 38,9%
TSCDB /TS DH 26,3% 19,4% 10,0% 34,0%
DTTC DH /TS DH 37,8% 37,8% 64,0% 47.7%
Co cAu tai tro Bq 2008
No /Téng TS 73,0% 78,7% 31,7% 42,6% 45,9%
No DH /Téng no 0,9% 11%  152%  10,8%
Vén CSH /Téng TS 241% 21,3% 66,2%  54,4% 53,9%

Tang trudng trén Bang Can ddi tai san (ty ddng)
Téng tai san 410 561 1.416 1.680 18,69% 15,4%
TS NH 273 364 901 786 -12,75% 14,6%
TS DH 137 197 515 894 73,73% 34,9%
Téng No 299 442 449 716 5944% 19,7%
Vén CSH 99 119 937 914 2,45% 14,1%
Vén dau tw 55 100 300 300
Thang dw vén CP 525 525
L&i chwa phan phéi 44 15 88 24 -73,06%
Tang trwdng Doanh thu va lgi nhuan (ty ddng) Bq +/-2007
DT thuan 1.246 1.789 2.380 4.080 71,47% 24,6%
Lai gop 109 170 202 338 67,38% 37,0%
DT tai chinh 7 46 55 75 37,19% 234,8%
Lai KD chinh 25 27 145 155 6,93% -55,7%
EBT 44 34 131 168 28,44% 1,6%
Lai sau thué 44 30 115 131 13,92% 3.4%

EPS co ban (ng.d)
C6 tirc (tién mat)

Hiéu qua hoat déng Bq 2008

10,65 3,01 4,73 4,22

Lai gop/ DT 8,8% 9,5% 8,5% 8,3% 16,4%
Lai KD chinh /DT 2,0% 1,5% 6,1% 3,8% 4,3%
EBT/DT 3,5% 1,9% 5,5% 4.1% 5,4%
ROS 3,5% 1,7% 4,8% 3,2% 4,4%
Vong quay Téng TS bq 3,04 3,19 1,68 2,43 14
ROAA 10,7% 5,4% 8,1% 7,8% 6,8%
ROAE 44,5% 25,3% 12,3% 14,2% 12,4%

Rui ro ??7?

(chi» mau @, in dam |a dau hiéu vé rdi ro)

Lai KD chinh /EBT 56,9%  78,4% 111,3%  92,7% 94,7%
Tén kho /TS NH 82,3%  887%  56,0%  77,1% 44,9%
DTTC NH+DH / Téng TS 12,6%  13,3%  245%  26,8% 8,9%
Téng No/ Vén CSH 3,03 3,70 0,48 0,78 0,9

Kha nang TT nhanh 0,16 0,09 1,04 0,28 1,9



