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GIOI THIEU VE CONG TY CO PHAN NHU'A TAN HOA

A. MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN NHUA TAN HOA

Tén cong ty:
Tén tiéng Anh:
Tén giao dich:
Truso:
e-mail:

Website:

Nam thanh lap..

Cong ty C6 phan Nhya Tan Hoa

VIKY PLASTICS JOINT STOCK COMPANY
VIKY PLASTIC Co

101 Tan Hoa, P14, Quan 6, Tp H6 Chi minh

tanhoaplasticc@hcm.vnn.vn

http://www.tanhoaplastic.com-

http://www.vikyplastic.com

Tién than cong ty 1a mot doanh nghiép tu nhan hoat dong tir trudc nim
1975. Sau nim 1975, doanh nghiép tro thanh xi nghiép nha nudc san xuat
bao bi phuc vu cho nhu cau bao bi nhua ctia cac don vi trong nganh nong
nghiép . Pén 10/12/1999, tir doanh nghiép nha nudc, cong ty chuyén doi
thanh cong ty c6 phan.

Cong ty c6 phan nhya Tan Hoa d3 dugc chip nhan niém yét trén HOSE va s& niém yét ngay dau
tién trén san HOSE ngay 19/6/2008 véi 8 triéu co phiéu, gia tham chiéu 55.000 ddng/cd phiéu.
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Trude khi phén tich vé tinh hinh hoat dong clia cong ty, ta xem xét so lugc vé tinh hinh

phan nganh nhya trong giai doan hién nay:

B.

KHAI QUAT VE SU PHAT TRIEN CUA NGANH NHU'A:

Nganh nhya 12 mot nganh c6 toc d phat trién kha manh mé, mirc ting truong trung binh
ctia nganh dat khoang 18%/ nam.Thi trudng nhya 1a mot thi trudng c6 tiém nang rat 16n,
nhu ciu tiéu thu cac san pham nhua ting 1én khong ngimg, hién nay mirc tiéu thy nhya
binh quan dau ngudi ¢ Viét nam dat mic 20kg va phan dau dat mtc 40kg vao nam 2010.
Mic dau vy, mirc tiéu thu nay ciing kha khiém ton so véi Nhat ban (80 kg/ngudi), Tay
Au (100 kg) va thap hon nhiéu so voi muc trung binh hién nay cua thé giéi (30 kg).

Nhu cau nhdp khau san phim nhya cta thé gidi rat 1on. Thi trudng thé gidi co ba khu vuc
trong yéu 1a My (1,74USD hing nhwya nhap khau niam 2006), EU va
Nhat. Chi riéng trong linh vic bao bi, nam 2006, EU nhép hon 500 ngan tan, tri gia
khoang 700 tri¢u Euro va Nhat 1a 480 ngan tan. Nganh nhya Viét nam xuat khau trong ca
ba thi truong 16n nay chi chiém thi phan khiém ton (chua dén 3% & Nhat, 5% & EU va
chua dén 1% tai thi truong M¥).

Xuét khau nganh nhya tai Viét nam chu yéu dén tir cac doanh nghiép co von dau tu nude
ngoai nhu Trung quéc Malaysia, Thai lan..ho dit nha may san xuét tai Viét nam nham
chong thué pha gia d6i v6i nude ho dang dugc ap dung tai My, chau Au ciing nhu chénh
1éch thué nhéap khau d6i voi hang hoa tir Trung quoc .Vi hang xut tir Viét nam vao chau
Au duogc ap dung muc thué thap hon t6i thiéu 1a 10% so voi hang nhap tir Trung qudc.

Tuy nhién kho khan rat 16n ddi v6i cac doanh nghiép nhya Viét nam 1a gan 80% nguyén
liéu san xuét phy thudc vao nhap khau nén cac doanh nghiép Viét nam rat kho chu dong
dugc ngudn hang va gia ca hang nhap. Trong khi d6, thoi diém 2008 nay, gia nguyén liéu
trén thi truong thé gidi lai tding manh nén lam chi phi von tang cao. Hon nira, mang ludi
nhap khau qua nhiéu khau trung gian ciing 1am gia nhap khau ting thém mot cach bat hop
1y cang lam cho chi phi lai tdng cao hon nira.

Trinh d6 san xuit, nang lyc han ché cua toan nganh no6i chung ciling 12 mét kho khan anh

huong dén su phat trién cua nganh.Toan nganh Nhuya hién c6 khoang 2.000 DN, 80%
trong s6 d6 1a cac DN nho va vira, chu yéu 1 cic DN tu nhan véi sé von nho, trinh do
cong nghé lac hau, .Hau hét cac doanh nghiép chua dau tu nghién ctru cac san pham
mang tinh dot pha, cong ngh¢ cao. Mot thach thue khac 1a sy thiéu hut trAm trong nguén
nhan luc chét lugng cao. Khoang 73% trong tong sé 70.000 lao dong nganh nay chua qua
dao tao chuyén mon va chi c6 1% lao dong ¢ bang PH chuyén nganh chit déo.
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Mirc ting truong kinh té cia Viét nam bat ddu nim 2008 dang di vao thoi ky sit giam,
kho khan chung d6 s€ anh hudng dén sy phat trien chung cuia nganh mirc ting trudng cla
nganh.

Thém nira, viéc Viét nam gia nhap WTO va xu I}Ué’tlg hoi nhap toan cau s& lam céc
doanh nghiép Viét nam s€ chiu su canh tranh gay gat tir cdc nudce c6 trinh do ky thudt cao
bén ngoai.

CO CAU, TY TRONG TRONG NGANH NHUA :

Co cau nganh nhya bao gdm 4 phan nganh quan trong 14 :

e Phan nganh san xuét bao bi nhua. : vd nhu cong ty nhya Tan Tién (TTP), Nhya Tan
Hoa thudc nhom nganh san xuat bao bi nay (bao bi nhya PP,PE)

e Phan nganh san xuat san phim nhya gia dung, phuc vu ca nhan va gia dinh : tiéu biéu
la cong ty Nhya Binh Minh (BMP)

e  Phan nganh san xuét vat liéu xdy dung bang nhya : CTCP nhya XD Dong Nai (DNP)

e Phan nganh san xuat san pham, chi tiét, phu tung bang nhuya phuc vu cho cdc nganh
cong nghiép nhu dién, dién tir, xe hoi, xe may va cac nganh kinh té khac : CTCP K¥
nghé Nhua D6 Thanh.(DTT)

Bén phan nganh nay hién da phét,trién lién tuc va vimng chic. Tuy nhién, ty 1& giita cac

phén nganh thi thay doi theo xu thé thi truong va dinh hudéng cua nganh.

Hién nay linh vyc ung dung quan trong nhat cua cac san pham nhya Viét Nam la trong

nganh bao bi, chiem 40% gia tri toan nganh, ti€p theo 1a cac san pham dan dung (30%),

nganh xay dung (18%) va nhya k¥ thuat cao (12%)

30% O bao bi

18% B SP dan dung

O nganh xay
dwng

O nhwa ky thuat
cao

12%




%% SME SECURITIES
sm e 39 Ngo Quyen St. — Hoan Kiem Dist. — Ha Ngi — Phone: 84 4 220 5678 — Fax: 84 4 220 5680

securmEes  Subsidiary: 11 Ben Chuong Duong St. — Dist.1 — HCMC — Phone: 84 8 914 7388 — Fax: 84 8 914 7390
http://www.smesc.vn

D. PHAN TiCH TINH HINH HOAT PONG CUA CONG TY:

1. Keé hoach ting von va st dung von vao cac dw an :

Tinh hinh ting v6n diéu 1é cua cong ty déu din qua cac ndm nham thu hat vén, mé rong hoat
dong san xuét kinh doanh.Cu thé nhu sau:

ngay tang mirc ting von PL sau ting
07/03/2000 4,687,000,000
02/11/2004 6,561,800,000 11,248,800,000
8/16/2004 5,624,200,000 16,873,000,000
04/07/2005 4,687,200,000 21,560,200,000
7/31/2006 8,439,800,000 30,000,000,000
3/16/2007 3,000,000,000 33,000,000,000
10/31/2007 47,000,000,000 80,000,000,000

Nhu véy, tir ngudn von ban dau chi tir hon 4,687 ty dong,cong ty di mé rong ngudn vén chu so
hiru phuc vu cho san xuat kinh doanh. Chi tinh riéng trong ndm 2007, cong ty da 2 lan ting von
diéu 1¢, von diéu 1¢ hién tai 1én dén 80 ty dong.

Hién nay, cong ty co tru so chinh, 3 nha may san xuat bao bi nhya va toa nha 638 Hong Bang,
quan 6, Tp H6 Chi Minh. Khu dit nay di xin duoc gidy phép xdy dung thanh khu cao dc vin
phong va cho thué véi dién tich 5.000 m2 ¢ tong mirc dau tu 80 ty dong, dén cudi qui 2/2008 s&
chinh thtrc khoi cong xay dung va dén cudi 2009 s& di vao khai thac.

Ngoali ra, nguén von tang thém hitu hi¢u nhét 13 dau tu thue hién du 4n di doi m& rong nha may
san xuat bao bi tai khu vuc Tan Puc- Long An, dap ting nhu cau san xuit qui mé 16n hon véi
tong von dau tu gan 200 ty dong, voi dién tich 3ha. Dy kién dén dau 2009 nha may di vao hoat
dong, cung cap cho thi truong 15.000 tin san phim/ nam, gap 3 lan ning suit hién tai ctia nha
may.
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Cong ty hién dang hop tac voi cong ty SABECO dé xay dung nha may san xuat két bia nudc trén
2ha con lai cia dy &n nay.

2. Cac san phaim chinh ciia cong ty

-San xuét bao bi PP, cac loai bao bi dung dé dong goi thirc an gia suc, luong thuc, thuc
phém, loai chi dung mot lan.

San xuat bao bi nhya PP cao cap dung lam tai dung hang hoa, 1am gio, tai xach ghép man
PP dét dung trong siéu thi.

Céc loai gio PP trang mang phtrc hop 3 16p véi cong nghé hién dai

Bao bi mém PE

Mang théi cac loai: cac loai mang LDPE,LIDPE,HDPE, mang nong nghiép, mang pht ho
nuoi tom nuoi ca

Trong céac san pham bao bi cuia cong ty thi bao bi ndi dia chiém ty trong 16n, dong thoi doanh thu
va lgi nhuan hang bao bi ndi dia cling chiém ty trong 16n hon nhiéu so v6i san xuét bao bi xuit
khau (xap xi 80%).

3. Thi phén va vi tri ciia cong ty trén thi truong:

Trong cac san pham trén, bao bi PP dung mot 1an dong goi thirc an gia suc, luong thuc,
thuc pham 1a san pham chu lyc ciia cong ty, chiém dén 80% doanh s6, 14 loai san pham
dé san xudt, chi phi nguyén liéu thdp. Thi phan ctia cong ty vé san pham nay trén thi
truong ndi dia khoang 20%, dat mirc 6n dinh cao. Cong ty dang mo rong san pham nay
khai thac céc thi trudng tiém ning mdi trong khu vuc Pong Nam A.

San pham canh tranh cua cong ty 1a cac loai bao bi nhua tmg dung cong nghé cao, cac
loai san pham PP chat luong cao va mang PE. Cong ty 1a doanh nghiép dau tién dau tu
day chuyén cong nghé moi caa Chau Au dé chi dong san xuat mat hang nay, dat tiéu
chuan qudc té. hién tai thi phan noi dia ctia san phim nay chiém khoang 20-30%.

Cong ty c6 luong khach hang lau nim va trung thanh, 6n dinh, trong d6 c6 nhiing cong ty
16n tai Viét nam nhu: CARGILL VIET NAM, BACONCO, GREENFEED, ANCO,
TOMBOY, NEWTOYO, UNI-PRESIDENT.. Cong ty ky cic hop dong nguyén tic ca
nam voi cac khach hang nay va lam hang theo ké hoach hang théang ciia khach hang. Véi
cac khach hang nudc ngoai, cong ty c¢6 cac don hang xuat khau cho cic nha tiéu thu nhu
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INTERMACHE, CARREFOUR, EUROPE PACKING, ECOFRANCE.. thuc hién L/C
theo tirng nira ndm hodc hang qui. Do do, dau ra cua cong ty rat on dinh, thuén loi cho ké

hoach san xuét kinh doanh.

4. Phan tich cac chi tiéu tai chinh cia cong ty:

2004 | 2005  +-%| 2006 +-%| 2007 +-%
Doanh thu thuin 1212 1349 | 112% | 1614 | 197% | 2250 39,4%
Lai gop 20,0 17,1| -14,5% | 19,1 11,8% 26,0 36,7%
Doanh thu tai chinh 0,1 02| 151,1% | 01| -168% | 15| 1024,0%
Chi tai chinh 45 49 99% 55| 127% 53 -3,5%
Chi ban hang + QL 84| 73 -132% | 64 -124% 79 23,4%
Lai kinh doanh 7,00 50| -30,0% | 72| 456% | 143 98,0%
Lai bAt thuong 06 12 8,9%  05|-555% 07 42,2%
Lai trude thué 771 61| 207% | 77| 264% | 15, 94,3%
Lai sau thué 7,1 55| 224% | 70| 264% | 128 83,5%

(Nguon bao céo tai chinh c6 kiém todn cta cong ty )

Phén tich céc két qua hoat dong san xuat kinh doanh ctia cong ty tir naim 2004 dén 2007, ta thiy
cac chi sd ting truong doanh thu thuan, 13i gop kha tdt, déu ting truong déu din véi mic
cao.Doanh thu tai chinh ting cao trong nim 2007 (1,5 ty dong) trong khi chi phi tai chinh lai
giam. Mirc d6 kiém soat chi phi cua cong ty kha tot boi vi chi phi ban hang va quan 1y doanh
nghiép mic du c6 tang 23,4% trong nam 2007, nhung bu lai, murc 13i trude thué ting gan gip doi

(94,3%).
Kha nang sinh 16i 2004 2005 2006 2007
Lai gop / DT 16.5% 12.6% 11.8% 11.6%
Lai kinh doanh / DT 5.9% 3.7% 4.5% 6.4%
Lai trude thué / DT 6.4% 4.5% 4.8% 6.7%
Lai sau thué / DT 5.9% 4.1% 4.3% 5.7%

Tir bang két qua kinh doanh trén, ta thiy cac chi tiéu vé Lai/Doanh thu ciia nim 2007 ¢6 mic

tang truong tot so véi 2006
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Hiéu qua kinh doanh 2004 2005 2006 2007

Vong quay Tong TS 1.35 1.40 1.53 1.01
Don béy tai chinh 3.66 3.29 2.18 1.40
ROE 29.0% 18.8% 14.5% 8.0%
2004 2005 2006 2007
Thanh toan hién tai 0.65 0.75 1.08 2.85
Thanh toan nhanh 0.25 0.31 0.37 1.78
Téng no/ Vén CSH 2.66 2.29 1.18 0.40
No dai han/ Vén CSH 1.04 0.58 0.20 0.05

Tuy nhién do su ting von qua nhanh trong nim 2007, nén cac chi sé hiéu qua kinh doanh cua
cong ty khong dugc t6t , khong tuong quan véi mirc ting tong tai san.Chi tiéu vong quay tong tai
san chi con 1.01, chi tiéu ROE/ROA tham chi chi con lai 1.4. Chi s6 ROE 1 rang 1a mot chi s6
thip, chi c6 8% trong nim 2007. Mic du ngudn von doi dao, kha nang thanh toan cao ciing nhu
ty 16 ng/ Vén CSH giam manh so v6i cac nam trudce, nhung cong ty chua sir dung mot cach hiéu
qua ngudn von cd déng nén loi nhuan dat dugc 1a thap.

5. So sanh twong quan voi cac cong ty trong cung nganh:

Chi tiéu ROE:
ROE 2004 2005 2006 2007
Binh quéin nganh 19.3% 25.3% 20.6% 16.4%
Nhya Tan Hoa 29.0% 18.8% 14.5% 8.0%
Nhua Binh Minh 24.5% 36.1% 22.1% 24.2%
Nhya Pong Nai 51.5% 58.6% 26.4% 15.3%
Nhya Da Ning 1.7% 11.7% 13.2% 14.9%
K§ ngh¢ D6 Thanh 7.2% 17.4% 18.7% 7.0%
Bao bi PP Binh Duong 12.5% 6.6% 13.6% 13.3%
Nhua Tan Pai Hung 14.5% 17.5% 7.4% 7.7%
Bao bi Tan Tién 13.6% 19.6% 31.0% 18.8%
Vpack 6.7% 10.3% 13.1%
Nhua Tién Phong 59.6% 48.3% 41.4%
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(ngudn SMES)

Xét chi tiéu ROE toan thi truong cho cac cong ty nganh nhuya, ta thdy mic ROE 8% 1a kha thap,
trong khi mirc ROE trung binh ctia cac doanh nghiép nhya niém yét trén san 1a 16,4%. Chi c6
DTT va TPC la thdp hon mtc binh quan va thap hon ROE ctia VKP, con lai tit ca cac cong ty
khac déu c6 mirc ROE trung binh cao hon.

Chi tiéu von chu sé hiru:

San Von Nim | san pham (dich vu chinh)
Vén chii s¢ hiru GD | diéul¢ | thanh
(tr.d) lap
BMP - Nhua Binh Minh HOSE | 107.180 1977 6ng nhya PVC
DNP - Nhira Bong Nai HOSE | 20.000 1993 | 6ng nhua PVC, dung trong
xay dung
DPC - Nhya Pa Nang HOSE 15.873 2000 6ng nhua PVC, bao bi
PE,HDPE
DTT - K§ nghé D6 Thanh HOSE |  20.000 1994 nhwa PP,PE
HBD - Bao bi PP Binh HOSE 15.350 2002 | bao bi nhua PP, gidy Kraft
Duong
TPC - Nhya Tan Dai Hung HOSE | 104.000 1984 bao bi nhya PP, PE, PET
TTP - Bao bi Tan Tién HOSE | 106.550 1977 | bao bi nhya cho cac nganh
thuc phém, dong lanh, hoa
chét
VPK — Vpack HOSE |  76.000 2002 bao bi thuc pham
NTP - Nhya Tién Phong HASTC | 216.690 1960 dng nhya PVC
(ngudn SMES)

Trong sb cac cong ty nhya thi VKP c¢6 von diéu 1& khong 16n, so véi cac doanh nghiép “ tiéng
taim” khac trén thi truong. Tuy nhién, tbc d6 ting von diéu 1é kha nhanh chimg to mic d6 ting
truong cua doanh nghié¢p la kha manh mé&. Véi cac ké hoach, du an cong ty du dinh thuc hién

8
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trong nam 2008 nay thi ngudén vén ting thém 1a hoan toan hop 1y. Ngudn von nay vira gitip
doanh nghiép dau tu duoc vao cac dy an ting ning lyc san xuat vira giai toa dugc ganh ning 13i
vay trong thoi ky 13i suat cho vay ctia ngén hang dang ting cao nhu hién nay.

Chi tiéu EPS va dinh gia :

CHI TIEU EPS 2007  gidngay 12/6

AVERAGE 3,07 (ngan dong) | (ngan dong) 6,85
BMP Nhuya Binh Minh 6,71 47,2 7,04
DNP Nhya Dong Nai 1,87 11,5 6,17
DPC Nhya DPa Néng 1,93 13,4 6,94
DTT Ky nghé B6 Thanh 1,41 13,7 9,72
HBD Bao bi PP Binh Duong 1,61 12,1 7,51
TPC Nhya Tan Pai Hung 2,94 13,4 4,56
TTP  Bao bi Tan Tién 4,07 32,1 7,89
VPK  Vpack 1,34 9,9 7,40
NTP Nhya Tién Phong 5,80 25,9 4,46
VKP Nhuya Tan Hoa 3,17

(ngudn SMES)

So sanh chi s6 EPS voi cac cong ty khac trong nganh trén san niém yét, ta thiy mac EPS binh
quédn cta toan nganh 13 3.070 dong/cd phiéu, va P/E binh quan 1a 6,85. Theo cach tinh gia ctia
cong ty chimg khoan Pai Viét theo phuong phép dong tién thi gia tham chiéu niém yét ban dau
1a 55.000 dong/ CP, v&i muc gia do6 thi P/E tam tinh cia VKP s& qua cao (17,37). So sanh twong
quan trong nganh thi VKP 1a cong ty & muc trung binh. Hon nita, trong tinh hinh nén kinh té
bién dong khong thudn loi nhu hién nay thi cac chi tiéu ting truéng ctia cong ty chic chin sé& can
giam xudng cho phu hop.

Do d6, néu ta liy mic P/E binh quan toan thi truong tam tinh thi mic gia hop 1y s& khoang
21.000 dong/ cb phiéu.

Van Hai Chau

Phong Phan tich-Dau tw CN TP.Hb Chi Minh



