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KHOI KHACH HANG CA NHAN Tru viepng trong khé khan, virng vang tién buwéc
+ (Céng ty C6 phan DPau tu va Thuong mai TNG (TNG), tién than la Xi nghiép May Bac Thai, dugc thanh Iap ndm 1979. Nam 2003, cdng ty chuyén doi
Khuyé’n nghi “ md hinh kinh doanh hoat dong la Cong ty C6 phan. Hoat ddng chui yéu cda cong ty la san xuét va mua ban hang may mac. TNG hién hgp tac voi
: nhiéu khach hang cé thuong hiéu va nhirng nha ban 1é 1&n trén thé gidi va cac hang thdi trang néi tiéng, nhu: Decathlon, Columbia, TCP, Nike,
Adidas, SportMaster, Tomtailor, ZARA, MANGO, The Children’s Place...

+ La sd it doanh nghiép nganh dét may duy tri dugc sy 8n dinh trong nam 2023. Nira cudi nam 2023 1a giai doan hét sirc kho khan ctia nén kinh
T N c - t&, cac doanh nghiép xuat khau phai d6i mat véi rti ro thiéu don hang. Nganh D&t may tré thanh tam diém véi hang loat doanh nghiép kho khan

phai cat gidm nhan sy. Doi v&i TNG, cdng ty khéng chi duy tri s6 lugng nhan cdng hon 18.000 ngudi ma con ngugc dong ghi nhan doanh thu cao
nhat tir trudc dén nay. DU LNST suy gidm hon 25% do cac don hang c6 bién lgi nhuan thap hon tuy nhién két qua dat dugc clia cong ty dugc xem
la vurgt tréi khi so véi tinh hinh chung ctia nganh.

K&t qua kinh doanh Q1/2024 va k& hoach 2024. Budc sang nam 2024 vé&i nén tang dugc duy tri Ban 1dnh dao da chia sé v&i NDT trién vong hoi

Analyst phuc kha quan, theo d6 céng ty du kién sé& tang thém 15% cong suat dong thai tuyén thém 3.000 cong nhan nham muc dich dap ing dugc lugng
Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 don hang da kin dén quy 4. K& hoach kinh doanh cling dugc ky vong tang trudng manh véi 7.900 ty déng doanh thu (+11,3%) va LNST dat 310 ty
Gi4 dong cira (06/06/2024) 26.000 dong (+42,9%). Két thic quy 1/2024, cdng ty ghi nhan 1.353 ty déng doanh thu va 41 ty ddng LNST lan luet hoan thanh 17,1% va 13,2% k& hoach.
Gié muc tiéu (12 thang) 32.900 « Thoai vén khdi TNG Land. Ngay 20/05 vira qua, Cong ty C6 phan Pau tu va Thuong mai TNG (Dét may TNG, mé c6 phi€u TNG - san HNX) da giam
Lot nhuan ky vong > ty & s& hiru tai Cong ty CO phan TNG Land tlr 51,7% xudng con 48,81%, tuang (ng phan vén gép 140 ty dong. Qua d6, TNG Land sé khéng con la
S o cbng ty con ctia Dét may TNG. TNG land la doanh nghiép dang trién khai 2 du &n chinh 13: (1) Khu céng nghiép Son Cam (Thai Nguyén) va (2) du
Lai rong (24F, ty dong) 310 an Peace Village tai Ph8 Yén, Thai Nguyén. Nhu vay, tinh dén nay éng I&n dét may khéng con cdng ty con nao.
Tang trudng EPS (23F, %) 422 . Ppinh gia: Hién TNG da vuot mic P/E trung binh 5 nam 1a 8,9 lan va dang hudng dén murc +1 Std la 12 lan, mdc P/E 11,9 1an cling la mdrc trung
binh cGia TNG trong giai doan tir 03/2021 - 04/2022 khi tri€én vong kinh doanh cia TNG kha quan. Chung téi ky vong day cling la mirc P/E muc tiéu
P/E (24F, X) 95 cho TNG. Theo d6 mirc gid muc tiéu cdia TNG la 32.900 d/cp.
+ Khuyén nghij: NDT c6 thé xem xét tich Iy TNG tai viing 24.500 - 25.500d/cp.
Von hoa (ty dong) 2.940 (%) VN-Index TNG UN (Ty dong) FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY2023(F)  FY 2024(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 114 150 Doanh thu 4.612 4.480 5.444 6.772 7.095 7.900
Ty & CP ty do chuyén nhuong (%) 47,8 140 LNHDKD 407 312 398 553 519 584
Ty 1& LNHDKD (%
Ty 16 & hitu ctia NDTNN (%) 212 130 e ) 88 7.0 73 8.2 73 74
L5 ré
Beta (12M) 13 120 alrong 230 154 232 293 218 310
Gid thdp nhat 52 tuan (VND) 16.200 1o EPS (VND) 2732 1.969 2.497 2518 1.917 2731
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 27.500 100 ROE (%) 24,7 13,9 17,8 18,5 13,0 16,7
(%) 1M 6M 12M %0 P/E (x) 11,0 15,1 10,4 10,3 13,5 9,5
Tuyét d6i 26,3 36,3 37,1 80 P/B (x) 2,2 2,1 1,9 1,8 1,7 1,4
Jun23 Aug 23 Oct 23 Dec 23 Feb 24 Apr 24 Jun 24 . L
Tuong d6i 22,9 22,1 21,2 C6 tire/thi gid (%) #N/A 2,6 1,2 3,0 2,0 3,1

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
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Khéang cu (ngan han)

Ho trg (ngan han)

Diém cat 16 ngan han

26.000

27.000
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DPiém s6 ky thuat
(Mirae Asset)

Xu hudng ngan han

Xu hudéng trung
han

Xu hudng dai han

-2 diém

(TRUNG TiINH)
bi ngang
Tang

Tang

TNG dang trong xu huéng di ngang sau nhip tang tu vung 20.000 -

21.000.

NDT c6 thé xem xét tich Ity TNG tai viing 24.500 - 25.500 va cét 16 néu
gia c6 phiéu chét phién dudi 24.000.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



Mién trur trach nhiém A

Securities

« Bdo cdo nay dugc cong bd bdi Cong ty C6 phan Ching khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dugc phép thuc hién méi gidi chirng khoan tai
nudc Cong hoa xad héi chii nghta Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bédo cao nay da dugc téng hgp mot
cach thién chi va tir cdc nguén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng thong tin dé chua dugc xac minh moét cach déc 1ap va MAS khdong cam doan, dai dién
hodc bao dam, ré rang hay ngu y, vé tinh céng bang, chinh xac, day dd hoac tinh ding dan ctia théng tin va y kién trong bao cdo nay hodc cla bat ky ban dich
nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh cla béo cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban goc clia bdo cdo bang tiéng Viét c6 thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cao nay.

« DGi tugng du kién cla béo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, co kién thirc ca ban vé moi truding kinh doanh dia phuang, cac théng 1é chung, luat
va nguyén tac ké todn va khong c6 doi tugng nao nhan hodc s&r dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh ciia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh dbi v&i cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hodc str dung bat ky théng tin nao tir day.

« B&o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va s& khéng dugc hiéu 1a mot 16i dé nghi hoac mot 161 mdi chao dé thuc hién bat cr giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khéng phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i twgng nao va déi tugng do sé khéng dugc coi la khach
hang cla MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cao nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Thong tin va y ki€én c6 trong bao cdo nay cé gia tri ké tlr ngay cong bd va cé thé thay déi ma
khdéng can thdng béo trudce. Gia va gia tri cha cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhép tir cac khodn dau tu d6 c6 thé giam gia hodc ting
gia, va cac nha dau tu co thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu sudt trong qua khi khéng phai la hudng dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can bé nhan vién va dai dién cta ho khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bao cao khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y ki€n dugc trinh bay trong bao cao nay. Cac bao cdo co thé phan anh
cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau cda cac nha phan tich. MAS cé thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, cadn bd, nhan vién va dai dién c6 thé mua hoac ban bat ky chirng
khodn vao bat ky lic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hoadc dé nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac cdng cu tai chinh khac tuy
tirng thoi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, véi tu cach 1a bén tu doanh hoac moi gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da cd, hoac
c6 thé tham gia vao cac maoi quan hé kinh doanh vdi cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mét phan nao cla bao cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hodc dugc phan phai lai hodc xuét ban,
toan bd hoac mot phan, ma khong ¢ su déng y trudc bang van ban cdia MAS.
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