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KINH TE THE GIOI
Han Qudc tang trudng kinh té cao Téng san pham qudc ndi (GDP) trong quy I clia Han Quéc da téng
nhat trong OECD 1,8% so v@i quy trudc va la mlc tdng cao nhat trong OECD. Ty Ié

tang trudng trung binh cla cac nudc OECD la 0,7% cla khu vuc
ddéng tién chung chau Au dat 0,2% va cta nhém G7 dat 0,7%.

Canada ndng 137 sudt co ban ddu tién Théng d6c Ngan hang Trung udng Canada nang lai suat doéi vdi

trong nhom G7 cac khoan vay qua dém gilra cadc ngan hang thudng mai Ién 0,5%
tr mdc thdp ky luc 0,25%. Ngan hang Trung udng Canada chua
hé nang l3i suat cd ban tir thang 7/2007. Quy 1/2010, kinh té
Canada tdng trudng 6,1% trong khi dé kinh té€ My tdng trudng
3%. Ngan hang Trung udng Canada du bdo ty Ié€ lam phat sé vugt
mc muc tiéu 2% trong nam tai.

Kinh té An Pé ting trudng 7,4% tai Téng san pham nodi dia (GDP) cla An DO ting 7,4%, dat 970 ti

khoa 2009-2010 USD, vugt mlc du kién 7,2%, do cac linh vuc dich vu va cong
nghiép tdng manh. Trong khi dd, trong quy I ndm nay, nén kinh
té nudc nay tang trudng 8,6% theo dung du ki€n cta chinh phu.

GDP quy I cua Australia tdng trudng Téng san ph&m qubc ndi (GDP) clua Australia trong quy I tdng

nhu du bao 0.5% so vdi quy trudc va 2.7% so v@i cung ky nadm ngoai. Ngan
hang trung udng Australia RBA cling quyét dinh gilr nguyén lai
suat ¢ mic 4.5%.

My: GDP quy I diéu chinh giam xuéng Kinh t€ My trong 3 thang dau nam nay tdng trudng vd@i téc do

3% 3%, thdap hdn so v8i mlrc cong bd ban dau la 3.2% chu yéu do su
gia tdng nhe han du bao cua hai linh vuc chi tiéu tiéu dung va
dau tu vao phan mém kinh doanh, theo sé liéu diéu chinh dudc
chinh pht My c6ng bd ngay Th& Nam 27/05. K&t qua nay di
ngudc va@i udc tinh tang lIén 3.5% cla cac nha kinh té. Trong do
linh vuc chi tiéu tiéu dung, b6 phan cau thanh chu yéu cua GDP,
tdng 3.5% so v@i cung ky ndm ngoai, thdp hdn so vdi mlc du bao
3.6% nhu cdng bd Ian trudc. Ngoai ra, su gia tang cla hoat dong
dau tu kinh doanh ciling diéu chinh giam t&r 14% xudéng 13.1%.

Hoat déng SX toan cdu tang trudng
chdam lai trong Thang 5

My 59.7 60.4
Trung Qudc 53.9 55.7
Anh 58 58
Eurozone 55.8 57.6
An PO 59 57.2
Han Qudc 54.61 57.06
Nhat Ban 54.7 53.8
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KINH TE VIET NAM
Lam phat
Chi s& CPI Chi s0 gia tiéu dung (CPI) thang 5/2010 ti€p tuc tang nhe 0,27%
30% so vdi thang trudc, va tdng 9,05% so vdi cung ky ndm trudc.
——— CPIso vdithang cung ky nam trudc , , N o . . o ~ , = ‘ »
26% -  CPIsovéithing trudc Trong d6, nhom hang an va dich vu an udéng goép phan dang ké
2% \ trong viéc kim ham da tédng ctua CPI véi mic giam 0,12%. So véi
18% \ cuGi nam 2009, CPI Iiy ké 5 thang dau nam 2010 da tang 4,55%.
14%
0% \ %05% | Trong thang 5, Chinh phU d& théng nh&t dua ra mc chi tiéu lam
% \ — phat 8 mic 8%, thay vi mic 7% nhu d3 dé ra trudc day. Chinh
2% \\/\,b_,{/—/\"_’,“/o phu dang thé& hién quyé&t tdm kiém ché& lam phat, va ching tdi cho
-2% réng, mic lam phat n&m 2010 c6 thé dao ddng quanh con s8 muc
TO5/08 TOB/08 T11/08 T02/09 T05/09 TO8/09 TLL/09 TO/L0 TOS/10 | 4, nay. Quan trong han, muc tiéu binh én kinh t& vi mé va ting

Ngudn: Téng cuc théng ké truédng kinh t€ nhidu khad ndng dat dugc trong thdi gian con lai
clla nam 2010.

Lai sudt va chinh sach tién té

Téng trudng tin dung so vdi thang trudc L3i sudt cd ban thadng 6 ti€p tuc dudc gilf & mlc 8%. Diéu nay

40.00% khéng nam ngoai du doan chung cla thi trudng, khi 13i sudt trén

/ thi trudng déu da dudc thuc hién theo co ché Idi sudt thoa thuan.
30.00% / bay cling la nguyén nhan gay bién dong lai suat trén thi trudng
20.00% tién té thgi gian qua, khi mot s6 ngan hang thudng mai kho khan

trong huy déng v8n da d4y mit bang |13i sudt huy déng 1&n cao.
100 /'%u" Trudc tinh hinh nay, chinh phu da ra chi dao vé viéc ki€m soat
0.00% - | méat bang |1di sudt nhdm dam bao & mdlc hop ly “vao 10(%) - ra

T2 T T T T6 T8 T T T T 12(%)"”. Quyét tam cla chinh pht dudng nhu dang phat huy tac
dung, khi d&n thoi diém dau thang 6, mat bang |ai sudt c6 xu

——N&m 2009 (Iy k&) ——N&m 2010 (il k&)

Ngudn: Ngan hang nha nudc huéng giam dan.
Tin dung cho nén kinh t& van chua thuc su khdi sdc. Theo céng
b6 cla ngan hang nha nudc, tdng trudng tin dung cua thang 5
vao khoang 1.86%, Iliy k€ dén cudi thang 5, mrc tang trudng chi
dat 7,46%, kha thap so v@i ké hoach dé ra 25% cho ca nam 2010.
Nguyén nhan 1a do m&t béng |ai sudt huy déng bi diy I&n cao,
kéo 13i sudt cho vay tdng tudng 'ng, do vay khong hdp dan ngudi
di vay gia t&ng cac khodan tin dung. Can cé th&i gian dé& gidi quyét
kho khan trén, nhung danh gia chung cho thay viéc cung &ng von
cho nén kinh t& van dang van hanh kha tdt, gép phan thic day
san xuat cong nghiép va tiéu dung nén kinh té gia tang.

Ty gia héi doai

Gilra thang 5, c6 mot s6 tranh cdi vé kha nang pha gia dong noi
té do nhitng lo ngai vé sy gia tang cac khoan ndg clua quéc gia
trong khi nguén du trir ngoai té lai dang suy giam. Tuy nhién,
bi€n déng cla ty gid VND/USD trén thi trudng hién kha 6n dinh,
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céc chinh sdch nhdm binh 8n ty gid hGi dodi va thi trudng tién té
dudc danh gia la kip thdgi va hitu hiéu.

Chi s6 gia USD

m Chisd gid USD so vdi cung ky
1004 8 P ais 2 th 2 112.0 ~ “ “ A . A . N A > , A
ChisG id USD so vdi thiing trutc V&n dé can quan tdm hién tai 1& thdm hut cla cdn cén thanh
1106 | toadn. Trong bao cdo trinh Qudc hdi mdgi day cho thdy, tham hut

can can thanh todn c6 thé& |én dén 8,8 ty USD, nguyén nhan do

103

102 109.2
khoan muc Udc tinh va sai sét quda I6n. Diéu nay sé ti€p tuc gay
101 1078 | |, A A s , o
ap luc |én can can thanh toan va cac khoan ng quéc gia cling nhu
100 1064 | bién dOng cua ty gida hdi doai trong thgi gian tai.
99 105.0
Ngudn: Téng cuc théng ké
Can can thuong mai
Can can thuong mai Theo sd liéu cta Téng cuc théng k&, nhip siéu thang 5 udc tinh
1,500 soo0 | 750 triéu USD, kha thap trong thGi gian gan day, chu yéu nhd

,000 | hoat déng xudt khdu vang trong thang. Liiy k&€ 5 thang ddu ndm,
gia tri nhap siéu dat 5,4 ty USD, tudng dudng 20,8% kim ngach
xudt khdu. Trong d6, kim ngach nhdp khdu dat 31,2 ty USD, tdng
29,8% so véi cung ky, gia tri xudt khiu dat 25,8 ty USD tudng
‘ng tang 12,6%.

700

-100 1 -I 6,000

-900 - - 5,000

-1,700 r 4,000

-2,500 3,000

TLO9 T3.09 TS.09 T7.09 T9.09 Ti1.09 TL10 T310 T5.10 Nhap kh&u gia tdng do sy gia tdng gid ca hang hdéa Thé& gidi, va
nhu cdu nhép khdu phuc vu cho hoat déng san xudt kinh doanh
trong nudc dang trén da tdng trudng trd lai. Kim ngach xuét khau
cling gia tdng nhung téc d6 cham hdn, chi yéu nhg su gia tdng
gid ca hang hda thé& gidi, trong khi san Iugng xudt khiu cia mdot
s8 mét hang chu lvc nhu dau thd, gao, sdn déu giam.

mm— Cincinthuongmai - Xuét khdu Nhap khéu

Ngudn: Téng cuc théng ké

Vén FDI

Vén FDI Vén FDI dang ky dén cudi thang 5/2010 dat 7,7 ty USD, chi bang
8,000 200% 77% so v@i cung ky ndam trudc; tuy nhién vén FDI gidi ngan dat
Zﬂﬂﬂ A\ | 1500 4,5 ty USD, tang 7,7% so v@i cung ky. Cung vé&i sy gia tédng giai
5,000 1 ngan von FDI, chat lugng thuc hién von dau tu nudc ngoai tai
4,000 + 100% n R - .. - N ) , -
3,000 \ Viét Nam dang dudc nang cao, dong thdi phan nao phan anh niém
2,000 1 [ 50% tin cla nha dau tu nudc ngoai vé kha ndng phuc hdi va téng
1,000 -

04 - 0% trudng cla nén kinh té trong nudc.

T1/2010  T2/2010  T3/2010  T4/2010  T5/2010
s Lty KEvEn FDI ding Ky (riéuUSD) = Liy KEvEn FDI gidi ngan (riéuUSD) Cac chi tiéu kinh té khac ciing cho nhirng tin hiéu tich cuc. Gia trj
—+— FDIdang ky Iy k&(% so véicing ky)  —+—FDIgidingénldyké(%sovéicingky) | s3n xudt cong nghiép 5 thang dadu ndm 2010 tang 13,6% so vGi

Ngudn: Cuc dau tu nudc ngoai cung ky nam trudc; chi s6 hang ban Ié ti€p tuc tdng manh 26,9%
so v@i cung ky, va tang 16,7% sau khi loai trir yéu to tang gia.

Nhitng khé khdn cua nén kinh té vén hién hiru. M&t khdc, tinh hinh hoat déng san xudt kinh doanh tién trién
theo chiéu hudng thuidn Ioi, va niém tin cua nguoi tiéu dung trong nudc tiép tuc gia tang trong thoi gian qua.
Du bdo cua cdc té chic quéc té va cd B6 Ké hoach — P3u tu déu cho nhdn dinh khd lac quan vé tdng trudng
cua nén kinh té trong thoi gian tdi. B3y la nhiing co sd quan trong cho nhdn dinh tich cuc cua chdng téi vé
trién vong tdng trudng cua nén kinh té nhiing thdang con lai cua ndm 2010.
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Cac chi s6 ching khoan The giof Binh ludn thi truong chirng khoan Thé gidi

CHI SO 30/04/2010 | 28/05/2010 | Tang/Giam Ty trong B . A N . ) - -
Trong thang 5 nay, chau Au da khién ca thé gidi nhiéu

Dow Jones 11,008.61 10,136.63 -871.98 -7.92% N n 5 > o
phen lao dao vi cuéc khung hoang ng trong khu vyc. Bat

Nasdag com 2,461.19 2,257.04 -204.15 -8.29% " N o A A . , ,
9 dau bang nhirng con s6 tham hut ngan sach ky luc ¢ 3
S&P 500 1,186.69 1,089.41 -97.28 -8.20% a” A Y o s A A
qubc gia Hy Lap, Tay Ban Nha va B6 Dao Nha. Chau Au

Hang Sen 21,108.59 19,765.19 -1343.4 -6.36% L oax . . o N . y
g>eng ngay sau dé da nhanh chdéng c6 nhirng déng thai nham

Nikkei 11,057.40 9,762.98 -1294.42 11.71% . “ s U n -
trg giup cho 3 nén kinh t& nay. Tuy nhién, trong khi lanh

Dax 6,135.70 5,964.33 -171.37 -2.79% . a R . -
dao cac qubc gia trong khu vuc con chua tim dudc ti€ng

Ngudn: Yahoo Finance ,. " . . s . , N
ndéi chung vé mot sy trg giup cu thé, thi cac nudc trén

ti€p tuc chim sau trong ng nan va cé nguy cd v3 ng (dac
biét 1a Hy Lap). Ngoai ra, thém mot s6 nén kinh t& “dé bi
tén thuong” cling da dudgc néu tén.

Biéu do cac chisod chirng khodn thé gioi

35000
30000
25000
20000
15000 4k

Dé&n nudc nay, cac k& hoach “that lung bubdc bung” ma
Tay Ban Nha, thdm chi ca Anh, Phap dua ra da khong tao

] dugc niém tin I&n tur phia cac nha dau tu. Lién minh chau
1:3;3 1 R Au phai dua ra géi trg gilip th 2 vdi con s8 ky luc (1én
a : — N N téi 750 ti euro, khoang trén 1 nghin ti USD) mdi cé thé

S d P P P H PP E DO giup thi trudng ching khoan trong khu vuc va thé gidi

A T S - S S~ S S - S S ) b ar a2 L

&9 EEE 8 bat di da giam diém.

—— Dow Jones Hang Seng Mikkei — Dax FTSE 100 Hau nhu tat ca cac chi s6 trén thi trudng chi'ng khoan
toan cau déu trong da gidm manh nhat trong nhiéu thang
trg lai day:

Théng tin ndi bat thang tdi Thi trudng Chau My bao gom cac chi sé chinh la Dow
Tuin 1 Jones, Nasdag va S&P déu giam trén dudi 8% so vdi
u H

Théng bao v& chi s§ ISM mfg Index; tiéu diing trong thang trudc. Trong d6 nang nhat co Ié la chi s6 Dow

nganh céng nghidp xay dung: doanh s& ban xe hai; | Jones dé cé lic mét di m&c 10.000 diém da tdn tai trong

doanh s6 nha chd ban; Bao cao vé thi truwdng viéc | sudt thdi gian dai.

lam tai My. | A F \ A N ~ A
; y Thi truéng Chau A ciing hoa nhap chung vao nhirng thong

Tuan 2:

Bdo cdo nganh xdang dau; tinh hinh thuong mai thé

gidi; ty Ié that ngiép trong thang 5; bdo cado vé ngan

sach nha nudc; bao cao doanh s6 ban Ié tai My.

tin tiéu cu trén véi mdc giam diém manh nhu chi s& Hang
Seng giam 1.343 di€m va d&c biét 1&a TTCK Nhat Ban giam
rdt manh v@i gdn 1.300 diém méat di tudng ducdng gén
12% so vdi thang trudc dé. Nguyén nhan la do thi
tredng Nhat Ban dang kha b&t 6n chung véi tinh hinh ng
cla Chau Au va mdi day thu tudng Nhat Ban d& chinh
thc tuyén bé xin tlr chirc.

Tuan 3:

Bao cao s6 lugng nha xay mdéi tai My; chi sd6 gia
ca san xuadt; gia tri san xuat cong nghiép; chi s6
gia tiéu dung.

Tuin 4: Thi trudng chirng khoan Chau Au di nhién ciing sé& theo
Doanh s ban nha cii; doanh s§ ban nha mdi; doanh | xu hudng gidm di€ém manh nhung cé chi s8 Dax céd muic
s6 don ddt hang; Chi sé6 GDP cua My, Doanh s8 ban | §3 giam thdp nhat v8i chi 2,7% s& diém bi mat di do
Ié My; thu nhép binh quan dau ngudi tai M§. nhitng théng tin hét sirc tich cyc lién tuc dugc phat ra tur
tinh hinh tang trudng kinh té cta qudc gia nay.

PHONG PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

E: ana@ors.com.vn P: +84.8-3.914.4290 Vui long doc ky khuyén cao su’ dung tai trang cudi bao cao nay n



BAO CAO PAUTU ORS

Thang 6/2010 Securities

THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

Nhan dinh thi truong

Thi trudng chi’ng khoan thang 5 danh dau mot chu ky
diéu chinh kha manh tinh tir dau nédm 2010. T’ mdc dinh

VN-Index (31/5/2010) 492.69 . . .
Thay ddi so véi thang truéc 2968 khoang 551 diém, thi trudng giam manh vé ca diém so lan
Thay déi so véi dau ndm -2.08 thanh khoan. Thgi diém th&p nh&t trong thang, VNINDEX
Khéi lugng giao dich 1,245.81 (trigu CP) giam veé 480 diém, trudc khi hdi phuc trd lai, va dong cia
Gia tri giao dich : 42,527.57 (ty dong) phién giao dich cudi thdng 5 tai mdc 492,69 di€m, giam
Nha Dau tu nudc ngoai Mua Ban 49,68 diém (2,08%). Mirc sut giam nay dudc ly giai do lo
- KLGD (trigu CP) : 68.91 51.18 ngai vé tinh hinh khing hoang ng tai chau Au, nhitng bién
" GTGD (i dong) : 3,215.74 2,072.22 déng bat thudng tir thi trudng chdng khodn thé& gidi,
trong khi thj truéng chi&rng khoan trong nudc khong coé

nhiéu thdng tin hd trg.
HASTC-Index (31/5/2010) 159.48 Téng hgp tur céu:~ chi tiéu kinh t& vi md cho th&y, nén kinh
Thay d8i so véi thang truéc 2021 té trong nudc van tén tai nhirng van dé lién quan dén lam
Thay dé8i so véi dau n&m -8.69 phat, thanh khoan ngén hang hay tham hut can can thanh
Khéi lugng giao dich 887.74 (trigu CP) toan. Mat khac, nhirng théng ké vé hoat ddong san xuat
Gia tri giao dich : 29,478.55 (ty dong) céng nghiép, tiéu dung béan I1é trong nudc van cé mUc ting
Nha Dau tu nudc ngodi Mua Ban trudng tot, tao da cho viéc thyc thi chi tiéu dé ra vé tang
-KLGD (triéu CP) . 8.31 8.63 trudng kinh t€ ndm 2010. B& K& hoach — Dau tu vira ra du
- GTGD (ty dbng) : 274.36 265.19 bdo, tang trudng GDP quy II sé vao khoang 6,2-6,3%, va
quy III sé khoang 6,5-7%, cao hon muc tiéu ma Téng cuc
ThGéng ké da dé ra cho tirng quy, qua dé nhan dinh vé kha
nang hoan thanh, tham chi vugt mlic ké hoach vé tang
Tuong quan giira tang truéng GDP va VNINDEX truédng GDP nam 2010.

1200 1o, Thang 6 1a thgi diém cbéng b8 cac chi tiéu kinh t€ quan

trong nra dau nam 2010. Va néu du bao trén phu hgp vai
1,000 \ o dién bién thuc té& trong quy tiép theo, day s& 1a mot dong
lvc rat 18n cho tang trudng trung dai han cua thi trudng

800 1
6% chirng khoan trong thgi gian tgi. Vi vay, chung téi cho
. \\ \/\ N /

! rdng, mac du dién bién nhitng phién dau thang 6 dién ra
00 ‘l\w \ W/@ 4% kha cham chap va chua hinh thanh moét xu thé rd rang,

W khoadng thdi gian con lai cta thang 6 c6 thé& chirtng kién su
2% bi€n ddng manh mé& hdn vé ca diém s6 va thanh khoan cla
thi truédng, ma chdng t6i ky vong vé kha nang hoi phuc va
mot chu ky tdng diém mdi cho céac chi sé.

200 T T T T T T T T
Jan-07 Jun-07 Nov-07 Apr-08 Sep-08 Feb-09 Jul-09 Dec-09 May-10

——VNIndex —=—GDP (%)

Can c vao nhan dinh tich cuc vé xu hudng chung cua thi
tredng trong thang 6, nha dau tu céd thé xem xét hoat
dbéng giadi ngan cho cac khoan dau tu trung va dai han vao
nhitng nganh ndm trong danh muc khuyé&n nghi dau tu,
von c6 tiém ndng tang trudng tét trong thgi gian tdi.
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Khuyén nghi ddu tu

Théng ké thdi gian qua cho thdy, nhitng c¢6 phiéu thudéc nhédm nganh cé tdng trudng tét clng
v@i da hoi phuc cla nén kinh t€ dudc quan tam nhiéu trén thj trudng thgGi gian qua, nhu nganh
Bat déng san, nganh Céng nghiép va Vat liéu xay dung, nganh Cao su, nganh Thay san, nganh
Dau khi, nganh Van tai bién, nganh Hang tiéu dung hay Nganh Dich vu Tai chinh. DPanh gia
kha tich cuc vé xu hudng cua thi trudng chirng khoan trong thgi gian tdi, chung toi khuyén
nghi nén tiép tuc xem xét dau tu vao nhitng cd phi€u thudc cdc nhém nganh nay. Dudi day la
cap nhat nhirng nhan dinh md&i nhat cua chldng t6i vé cac nganh da dudc khuyén nghi dau tu.

Nganh Bat dong san

Thi trudng b&t dong san van chua cé su chuyén bién déng bd dang ké khi&én cho gid cac co
phi€u nganh bdt dong san chi dao dong trong bién d6 rat hep, va chinh vi vay khong con duy
tri dudc sirc hat nhu trude day. Chiang téi cho rdng khéng nhiéu kha ndng c6 dgt téng gia cua
c6 phi&u nganh nay trong thdi gian ngén sép tdi. M3c du vay, viéc tich Ily gia da dién ra kha
lau, v@i nhirng chi s6 tai chinh r&t hdp dan va ky vong vé két qua kinh doanh t6t & cac thang
cudi nam, nha dau tu nén xem xét giai ngan cho muc tiéu trung va dai han.

Nganh cao su

Gia cao su bi anh hudng bdi khiing hodng ng coéng tai Chau Au. Ngoai tdc dong tir Trung Qudc,
gid cao su gidam con do gia dau tho ti€p tuc di xudng trudc lo ngai vé tinh trang khung hoang
ng cong tai Chau Au, d&c biét & Hy Lap. Mdc dU ngudn cung cao su bdt dau tdng do mua khai
thac da dén, nhirng rui ro vé khiing hodng ng cong dang tac ddng tiéu cuc, ching tbi van duy
tri quan di€m 13 kha n3ng gid cao su gidm manh nhu nhitng thang dau ndm 2009 I3 r&t khé
xay ra. Ching tdi du bdo gid cao su xudt kh&u trung binh cta Viét Nam trong quy 2/2010 sé&
van duy tri trén mc 2,300 USD/tdn. San lugng sé& t&ng nhung khéng nhidu so v8i quy 1 do
mua khai thdc mu mdi bat dau tu gilra quy 2 va ndng sudt khéng cao do thdi ti€t khd han.

Nganh Dau khi

C6 phiéu Nganh dau khi ludn nhén dudc su quan tdm cla nha dau tu trén thi tredng, do dic
tht nganh cé ty sudt sinh Igi cao va &n dinh. Kim ngach xudt khdu nganh D3u khi ddu nam
2010 hién gidm so v@i cung ky nam trudc, do dinh hudng dam bao an ninh nang ludgng, ngudn
khai thac dau, khi trong nudc uu tién phuc vu cho cac nha may loc dau, cung cdp dau va khi
cho nhu c3u s dung trong nudc. Tuy nhién, cdc doanh nghiép trong nganh van dat ké&t qua
kinh doanh t6t nhd hudng Igi xu hudng sy tdng gid cia mat hang dau tho trén thé gidi khi
kinh té toan cau phuc hoi.

Nganh VA&t liéu co ban — Thép

Nhu cau thép trong nudc phan nao sut giam do da budc vao mua mua, cung v@i xu hudng
giam gid phdi thép va thép thanh phdm trén Thé& gidi la nhitng trd ngai dang quan tam déi vai
cac nha dau tu tiém ndng cua c6 phi€u nganh thép. Tuy nhién, nhiéu kha n&ng viéc céng bé
théng tin vé két qua kinh doanh kha quan trong cac thang vira qua cla mét sé cong ty trong
nganh cé thé sé ti€p tuc tao nén sc hat cua c6 phi€u nganh thép.

Nganh Than, khoang san

Do dic thu riéng cua hoat ddng kinh doanh trong nganh, c6 phiéu cta nganh than, khodang
san c6 tinh ch&t &n dinh kha cao, va do vdy khdng nén Ia luya chon trong danh muc dau tu
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ngdn han. Trudc mat, nhitng thao ludn cta Qudbc hdi vé viéc han ché xudt khdu than ciing I1a
mot théng tin khéng may tich cuc cho viéc téng gid ¢ phiéu.

Nganh Thuc phdm - Mia duong

Két thdc vu mia dudng nam 2010, nhirng két qua thuc hién thap hdn so véi ké hoach dé ra. Cu
thé, san lugng dudng céng nghiép vu nay dudc 889.400 t&n, lugng dudng ludn chuyén vu
trwdc sang 1a 78.900 tdn, lvdng dudng nhdp khdu d3 cdp quota 1a& 200.000 tin, téng ludng
dudng céng nghiép c6 la 1.168.300 tan, thap hon vu trudc gan 15.000 tan. Tuy cung khong
dap Ung nhu cau trong nudc nhung lugng dudng ton kho cac nha may cao hon cung ky nam
trudc dén 116.000 tan. Diéu nay do gid dudng trén thé gidi giam trong dau quy 2 nam 2010,
lam gia dudng trong nudc cao han gid dudng thé gidi va mot khéi lugng khong nhéd dudng lau
tran vao Viét Nam. Dy bao trong nhitng thang tdi, cac doanh nghiép mia dudng vGi lugng ton
kho 16n s& g&p nhiéu khé kh&n do phai gidm gid ban dé& canh tranh véi dudng nhip lau va
chinh ngach.

Nganh Thuc phdm - Banh keo

Thong thudng quy 3 la quy cé doanh thu va Igi nhuan cao nhat cla cac céng ty nganh thyc
phdm banh keo, chi y&u do su gia tdng khoan thu tr kinh doanh banh dip trung thu. Hién cac
cong ty nganh banh keo trong giai doan tich Iy va khong nhiéu bién dong manh trong quy 2.

Nganh Thuy san

Nganh thuy hai san sé ti€p tuc la nganh c6 t6c d6 tang trudng kha t6t do tiéu thu tai cac nudc
phat trién dudc ky vong téng trd lai. T6c dd tdng trudng trong ndm 2010 cta nganh dugc du
bao trén 20%. Thi€u hut nguyén liéu khéng phai 1a van dé qud I6n khi 1 vy toOm, ca chi kéo
dai 3 thdng ddng thdi cdc nha san xudt dang trién khai xdy dung cac trai nudi, ddm bao ngudn
nguyén liéu, chdt lugng san phdm, moé hinh san xuédt dan dudc khép kin hda. Tuy nhién, van
dé rao can thué& quan va phi thué quan van ton tai |& mot thach th&c ddi véi nganh. Vé&i xu
hudng chung cua thé gidi, nhitng rao can nay ngay cang giam nhung doi hoi chdt lugng san
phdm ngay cang téng cao dé& cd thé& canh tranh v8i san phadm tir cidc qubc gia khac. Bén canh
dé, chi phi v6n ndm 2010 dudc du bao sé& tdng kha so v8i ndm 2009 do khdng con dudc hd trg
|&i sudt 4%, kém theo d6 1a vdn dé& chi phi nguyén liéu ddu vao, cudc van tai bién cé xu
hudng tang trg lai cling la nhitng thach th&c khong nhd dGi v8i nganh, va la nhitng rai ro nha
dau tu cin xem xét tdi khi quy&t dinh ddu tu vao cac c¢6 phi€u nganh thay san.

Nganh Dich vu Tai chinh

Ludn la nganh di dau trong chu ky hoi phuc cla nén kinh té, tuy nhién hién tai phan khic
nganh Ngan hang dang gdp khé khan vé thanh khoan ctia cadc ngan hang trong hé théng, kha
nang huy dong von va xu hudng sap nhap trong thgi gian téi n€u khéng dap &'ng du diéu kién
vé vén phap dinh. Nhitng didu nay Iam giam di tinh hdp dan cla nganh Ngan hang, va ching
t6i khuyén nghi nha dau tu chi nén xem xét dau tu vao nhom nganh nay khi cac van dé néu
trén dugc cai thién dang ké&. Ngoai ra, phan khic nganh Chirng khoan vin dudc uva thich dau
tu, k&t qua hoat ddng kinh doanh c6 thé& dudc cai thién dang k& khi thi trudng chirng khoan
tang trudng trg lai.

Cén i vdo muc dich va mutc dd ua thich rui ro ma nha déu tu' cd thé lua chon danh muc c6 phiéu phu hop trong
tung thoi ky diu tu. Trong bang bén dudi, ching t6i dinh kém danh muc cd phiéu ndi bat khuyén nghi déu tu’ theo
tiéu chi' uu tién vé nhom nganh, von hoa thi truong, ty sudt va tang truong loi nhuan.
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CAP NHAT CHI TIEU TAI CHINH CUA CAC CO PHIEU TIEU BIEU

M3 Tén cong ty TSLNG | TSLNR | ROAA | ROAE | GTSS EPS Gia P/E P/B
B4t dong san
DIG |TOGNG CTCP AU TU PHAT TRIEN XAY DUNG 53.3%| 48.3%| 22.7%| 27.4%| 22,523 7,269| 66,500 9.15 2.95
HAG |CTCP HOANG ANH GIA LAI 46.1%| 31.4%| 14.5%| 31.8%| 19,207 4212 78,500| 18.64 4,09
KBC* |TCT PHAT TRIEN PO THI KINH BAC 58.8%| 64.5%| 14.2%| 22.5%| 17,074 4,933| 54,000/ 10.95 3.16
LCG |CTCP LICOGI 16 34.6%| 34.8%| 18.7%| 28.4%| 41,694| 10,617 43,500 4.10 1.04
NTL* |CTCP PHAT TRIEN BO THI TU LIEM 51.3%| 38.4%| 54.9%| 130.6%| 33,894 26,258 78,000 2.97 2.30
REE |CTCP CO BIEN LANH 35.6%| 32.0%| 13.5%| 18.5%| 29,191 5,466 49,200 9.00 1.69
SJs  |cTcp BT PT DO THI VA KCN SONG DA 62.4%| 65.6%| 29.9%| 50.8%| 22,056 7,301| 81,500| 11.16 3.70
TDH |CTCP PHAT TRIEN NHA THU BUC 50.6%| 60.9%| 15.6%| 23.5%| 33,560 7,441 55,000 7.39 1.64
Chirng khoan - Ngadn hang
ACB |NHTM C6 PHAN A CHAU 1.4%| 24.7%| 11,796 3,042| 31,400 10.32 2.66
STB  |NHTM C8 PHAN SAI GON THUONG TIN 1.8%| 19.3%| 14,728 2,770| 20,600 7.44 1.40
VCB |NHTM C8 PHAN NGOAI THUONG VIET NAM 2.0%| 29.2%| 14,459 3,972| 38,800 9.77 2.68
HCM |CTCP CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHE MINH 70.9%| 53.6%| 14.4%| 19.5%| 26,700 5,044| 52,0000 10.31 1.95
SSI  |CTCP CHUNG KHOAN SAI GON 81.7%| 71.2%| 14.0%| 21.8%| 15,204 3,417| 36,800 10.77 2.42
D3u khi
PLC* |CTCP HOA DAU PETROLIMEX 15.8% 4.6%| 12.1%| 43.8%| 21,343 8,576| 62,800 7.32 2.94
PVD |TCTCP KHOAN VA DICH VU KHOAN DAU KHI 26.5%| 14.9% 5.5%| 18.3%| 20,602 3,099| 49,100 15.85 2.38
PVS* |TCTCP DICH VU KY THUAT DAU KHI VIET NAM 9.5% 5.4% 7.2%| 20.0%| 17,598 3,319| 31,900 9.61 1.81
Hoa chat
CSM  |CTCP CONG NGHIEP CAO SU MIEN NAM 24.1%| 11.5%| 24.4%| 60.3%| 23,459 9,267| 52,500 5.67 2.24
DPM |TCT PHAN BON VA HOA CHAT DAU KHi 33.1%| 22.9%| 21.8%| 25.8%| 15,618 3,690| 29,200 7.91 1.87
DPR |CTCP CAO SU BONG PHU 35.9%| 34.2%| 19.4%| 28.4%| 21,904 6,057 61,500| 10.15 2.81
DRC |CTCP CAO SU PA NANG 28.9%| 21.8%| 57.5%| 81.9%| 39,441 26,599 55,000 2.07 1.39
Kim loai céng nghiép
HPG |CTCP TAP DOAN HOA PHAT 22.0%| 13.9%| 14.5%| 26.1%| 25,954 6,403| 42,000 6.56 1.62
POM* |CTCP THEP POMINA 18.8% 6.7% 8.4%| 25.5%| 12,229 6,923| 45,000 6.50 3.68
TLH* |CTCP TAP DOAN THEP TIEN LEN 9.8% 2.6% 7.0%| 26.4% 8,440 2,510| 22,600 9.00 2.68
VIS* |CTCP THEP VIET Y 15.6%| 10.9%| 22.0%| 64.0%| 19,353 8,382| 63,000 7.52 3.26
Cong nghiép xay dung
BCC* |CTCP XI MANG BIM SON 20.2% 8.2% 43%| 17.1%| 11,932 2,071 12,300 5.94 1.03
BTS* |CTCP XI MANG BUT SON 25.7% 9.2% 3.0%| 12.4%| 11,104 1,450/ 11,500 7.93 1.04
Thuc pham ché bién
BHS |CTCP PUONG BIEN HOA 14.7%| 10.0%| 17.7%| 35.2%| 22,784 7,776| 33,000 4.24 1.45
KDC |CTCP KINH PO 33.5%| 55.1%| 23.6%| 35.3%| 34,605 10,777| 54,000 5.01 1.56
LSS |cTCP MIA BUONG LAM SON 25.3%| 17.7%| 18.1%| 28.0%| 25,488 6,294| 35,000 5.56 1.37
VNM |CTCP SUA VIET NAM 36.9%| 22.9%| 33.9%| 43.6%| 19,420 7,700| 90,000 11.69 4.63
Cong nghiép van tai
VIP  |CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO 3.2%| 13.7% 1.9% 5.3%| 13,778 716/ 19,200/ 26.82 1.39
VSC  |CTCP CONTAINER VIET NAM 39.2%| 39.2%| 26.9%| 43.4%| 36,017| 14,012 80,500 5.75 2.24
Duoc phdm va céng nghé sinh hoc
DHG |CTCP DUQC HAU GIANG 50.9%| 50.9%| 23.7%| 35.9%| 40,635 12,129 120,000 9.89 2.95
DMC |CTCP XUAT NHAP KHAU Y TE DOMESCO 29.1%| 29.1%| 11.9%| 17.1%| 29,993 4,813| 41,800 8.68 1.39
cong nghé
FPT |CTCPFPT 10.9%| 10.9%| 14.2%| 37.8%| 22,926 7,927| 67,000 8.45 2.92
SAM |CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG 12.3%| 12.3%| 10.9%| 11.7%| 35,630 4,389 29,800 6.79 0.84
Dién
PPC  |CTCP NHIET DIEN PHA LAI 26.2%| 18.4% 7.0%| 19.2%| 12,332 2,491| 17,100 6.87 1.39
VSH |CTCP THUY DIEN VINH SON SONG HINH 56.6%| 66.0%| 11.0%| 12.4%| 11,340 1,348| 14,300f 10.61 1.26

Gld c6 phiéu duoc cip nhat dén ngay 04/6/2010; Cac chi tiéu tai chinh duoc cdp nhip dén quy 1/2010; (*) S6 liéu ndm 2009
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KHUYEN CAO SU DUNG

Bdo cdo nay dudc cung cidp bai Céng ty C6 phan Chirng khodn Phudng Pdng. M8c du ndi dung bdo cdo dudc viét
dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cédng b6 va nhitng xem xét thdn trong cla ngudi phan tich;
tuy nhién céc nhén dinh va du doan chi 1a quan diém c& nhan cla ngudi phan tich ma khéng dai dién cho quan
diém Cbng ty C6 phan Chl{ng khodn Phudng Pdng. Céng ty C6 phan Ch{ng khodn Phuong Ddng va ngudi phén
tich khdong chiu bat ky trach nhiém nao déi v@i tinh chinh xac cta cac théng tin dudc dé cap trong bao cado nay.
Bdo cdo nay chi nham muc dich cung c8p thdng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban, ndm gilr
chirng khoan hay bat ky quyét dinh dau tu nao khac. Ngudi doc chi nén st dung bao cdo nay nhu mot ngubn
théng tin tham khao.

Bdo cdo nay la tai sadn dudc gilr ban quyén tai Cdng ty C6 phdn Chitng Khodn Phudng Pdng. Bao cdo nay chi
dudgc sao chép, bd sung, sira dGi hodc phat hanh tirng phan hay toan bd ndi dung khi cé su ddng y clua Céng ty
C6 phan Chitng khodn Phudng Pong.

S

securities
Cong ty Cd phan Chirng khoan PHUONG DONG
Dia chi: 194 Nguy&n Cong Tr, P. Nguyén Thai Binh, Quén I, Tp.HCM
Tel: (84-8) 3.914.4290 - Fax: (84-8) 3.914.2295

Website: www.ors.com.vn

Email: info@ors.com.vn
Hot-line nhan Iénh: (84-8) 3.914.4748

Chi nhanh CAN THO' Chi nhanh TAN BINH
25A Chau Van Liém, Quan Ninh Kiéu, Tp. Can Tho 435G-H Hoang Van Thu, Quan Tan Binh, Tp.HCM
Tel: (0710) 381 7828 - Fax: (0710) 381 7829 Tel: (08) 381 18926 - Fax: (08) 381 18927
Chi nhanh PONG BIEN Chi nhanh HA NOI
72/15 Bong Khdi, Tp. Bién Hoa 260-262 Ba Triéu, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi

Tel: (061) 387 8073 - Fax: (061) 387 8075 Tel: (04) 39726165 - Fax: (04) 62782946



