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HOA BINH SECURITIES
Gia hién tai : 23,300 d/cp

PHT ( H SX) Giahoply :28,000 — 34,000 d/cp

CTCP THUONG MAl PHUC TIEN
Nguyén Thi Kiéu - kieunt@hbse.com.vn
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NGAY NIEM YET Bing 1: Thong tin chung

28/09/2009 — : :
Tén phap dinh: Cong ty Co6 phan San xuat va Thuong mai Phuc Tién
Tén qudc té: Phuc tien Trade — Manufacture Joint Stock Company
Bdng 2: Mgt sé chi sé tai Tén viét tit: PHT JSC
chinh o
T Vén diéu 1¢ 110 ty dong
CHI SO
Tru sé chinh: L6 03-9A cum tiéu thu cong nghiép Hai Ba Trung,
BV 16,846 d phuong Hoang Vian Thy, Quan Hoang Mai, Ha Noi
PE du kién 6.00 Fax: 84-(04) 35573329
PB 1.38 Website: http://www.phuctiengroup.com.vn
Nguon: HBS Research Nguén: Ban céo bach - Cong ty Cé phan San xudt va Thirong mai Phic Tién
HOAT PONG TAI Bdng 3: Cac chi tiéu tai chinh co ban nam 2007 - 2009
CHINH
2007 2008 2009
Téng tai san(ty dong) 227.654 175.273 520.917
DTT(ty dong) 466.942 652.724 888.324
LNST(ty dong) 19.188 53.657 485.466
Cb tirc (%) 0% 97% 10%

Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan San xudt va Thiwong mai Phuc Tién

KE HOACH 2010-2011 e
Bdng 4: Mgt so chi tiéu ké hoach

QI - 2010 2010E
Von diéu 1§ 110.000 200.000
DTT(ty dong) 276.802 1,066.000
LNST(ty ddng) 18.133 60.000
LNST/DTT 6.55% 5.63%
LNST/Vén diéu l¢ 16.48% 30.00%
Cb tiec/ Vén diéu 1¢ 0% 20%

Nguén: Ban céo bach - Cong ty Cé phan San xudt va Thirong mai Phic Tién
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LICH SU HINH THANH

Cong ty C6 phan Thuong mai va Dich vu Phic Tién duoc thanh lap nam
2000.
Trai qua hon 10 nam xay dung va truong thanh Cong ty d& mo rong hé
thdng cac chi nhéanh tai Ha No6i, Hung Yén va hé théng phan phdi rong
khép trén toan quéc.
Cong ty d& duoc to chuc JAS — ANZ cua Uc va NewZealand cap chimng
chi 1ISO 9001-2000 va hién nay la phién ban m¢éi 1SO 9001-2008 cho hé
thdng quan Iy chit lwong tai tru s¢ chinh va Cong ty thanh vién Phic
Tién Hung Yén.
Nam 2008, Cong ty da vinh dy dung vao Top 500 doanh nghiép tu nhan
I6n nhat Viét Nam do bao dién tir Vietnamnet phdi hop cing Cong ty
Viét Nam Report va Truong Dai hoc Kinh doanh Havard (M¥) t6 chuc
va xép hang.
Cac don vi thanh vién cua Cong ty C6 phan Thuong mai va Dich vu
Phuc Tién:

- Chi nhénh Cong ty CP SX & TM Phtc Tién tai Buc Giang

- Cong ty TNHH San xuit & TM Phuc Tién Hung Yén

- Cong ty TNHH San xuit & TM Phuc Tién Hai Phong
Bdng 5: Qua trinh ting von diéu ¢

Thoi diém Voén ting thém  Phwong thirc ting von Vén diéu 1¢
(ty dong) (Ty dong)
2000 - Cb dong sang 1ap gop von 2.600
03/2003 4.268 Chao ban cho ¢6 dong 6.868
hién hitu
09/2003 18.759 Chao ban riéng lé cho cb 25.627
déng hién hitu va ddi tac
chién lugc
04/2005 4.373 Chao bén riéng ¢ cho ¢6 30.000
ddng hién hitu va ddi tac
chién lugc
11/2008 12.000 Chao ban riéng Ié cho 42.000
CBCNV va ddi tac chién
luoc
05/2008 68.000 Chao bén riéng ¢ cho ddi 110.000

tac chién luoc

Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan San xudt va Thwong mai Phic Tién
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LINH VUC KINH
DOANH

CO CAU CO PONG

TRIEN VONG NGANH

Nganh nghé kinh doanh chinh:

- Budn ban tu liéu san xuat, tu liéu tiéu dang (chu yéu 1a vat tu, thiét bi
may moc phuc vu san xudt cong, nong nghiép, xay dung va nganh
nuoc)

- San xuét cac san phdm co khi phuc vu nganh xay dung

- San xuit tim lgp kim loai, san xuét cdu kién thép hinh, khung nha tién
ché

- Mua ban, nguyén liéu nhwa va san xuit cac san pham nhua phuc vu xay
dung, san xuat va tiéu dung

- Kinh doanh bit dong san (chi hoat dong khi ¢ dii diéu kién theo quy
dinh cua Phap luat)

- Mua bén 6 t6, phu tung 6 t6, dich vu stra chira 6 t6 va van tai hanh
khach

- San xuét, budn ban d6 gd va noi that

- Cho thué vin phong
Biéu do 1: Co ciu co dong (18/12/2009)

Cong dong ca
nhan nwée ngoai CTCP Chirng
0.46% | khodn Bio Viét
13.18%

New-58
Securities
Co,LDT

0.03%

Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan San xudt va Thirong mai Phic Tién

Theo béo céo cia bo ké hoach dau tu hién nay nganh thép da qua giai doan kho
khan nhat. Hién nay, Chinh phu ciing ¢6 nhitng chinh sach nhim binh 6n thi
trudng thép trong nuéc nhu chi truong kich cau dau tu két cdu ha tang, cac
cong trinh trong diém dé kich thich ting truéng kinh té; ting muc thué nhap
khau phoi thép...

Nén kinh té trong nuéc va trén thé giéi dang trong giai doan phuc hdi, cac linh
VUC San Xuit trong nude di vao 6n dinh. Vi thé nhu cau vé cac loai hang hoa
nguyén li¢u dau vao nhu sat, thép, cao su ty nhién v.v ... s& ting, vi vay la co
hoi cho nganh thép phét trién.

Tuy nhién nim 2010 nganh thép ciing gap phai mot s6 kho khan nhu: ngudn
nguyén liéu dau vao khéng nhap dwoc véi gia ré nhu nam 2009. Nam 2010 phai
d6i mat voi nguon cung thép caa thi truong thé gioi ting cao, vi vay gia thép
thé gisi va trong nudce 6 thé gap phai nhing rui ro tir bién dong gia ca.
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HOAT PONG KINH
DOANH

San pham chinh
Hién nay san pham cung ang ra thi truong ciia Cong ty chi yéu 1a cac mat hang
vé thép bao gdom 3 loai:
e Thép dan dung cong nghiép
e Thép gia cong
e Ton lop, tam lop va phu kién
Ngoai ra trong co ciu doanh thu cia Cong ty con chira doanh thu mang lai tir
dich vu va c&c mat hang khac.
Hoat dong kinh doanh
Bdng 5: Co ciu doanh thu qua cdc nim

2007 2008 2009
Thép dan dung cong nghiép 356.401 511.827 844.649
Thép qua gia cong 5.868 2.53 17.273
Ton lgp, tAm lgp, phu kién 103.457 136.24 23.4
Dich vu 1.1 1.399 2.66
Mait hang khac 0.116 0.728 0.307
Tong 466.942 652.724 888.289

Nguon: Ban céo bach - Cong ty Co phan San xuat va Thiwong mai Phic Tién

Béng 6: Co cdu loi nhugn gép qua cdc nim

2007 2008 2009
Thép dan dung cong nghiép 28.636 89.894 67.288
Thép qua gia cong 0.711 0.279 1.44
Ton lgp, tAm lgp, phu kién 2.47 1.815 2.563
Dich vu 1.067 1.084 2.335
Mait hang khac 0.004 -0.5 -0.005
Tong 32.889 93.022 73.620

Nguon: Ban céo bach - Cong ty Co phan San xuat va Thiwong mai Phic Tién

Nam 2008, tinh hinh kinh té trong nudc va trén thé gidi gip nhiéu kho khin,
lam phat cao, 14i sut tin dung ting cao...Tinh hinh kinh té thé gii gap nhiéu
bién dong trong khi ngudn nguyén liéu ddu vao caa PHT nhap khoang 90% tir
nudc ngoai. Tuy nhién cong ty thu duoc ngudn doanh thu 16n nim 2008 mot
phan do doanh thu tir xuat khdu mot lugng thép cudn, thép tim va thép l6n sang
c4c thi truong nhu: An P9, Tay Ban Nha, Singapore...vd mot phan do lugng
hang du tdn kho nhép khau & thoi diém gia thap, vi vy nim 2008 Cong ty van
dat loi nhuan kha cao.

Nam 2009, cong ty ciing thu dugc loi nhuin kha cao mot phan do nhap duoc
nguyén liéu dau vao ving ddy nam 2008.Va gia thép ting tré lai tir Quy I nim
2009.

Trong nim 2010, theo da phuc hoi ciia nén kinh té, thi gia thép dugc du bao

Thang 06 - 2010 5]



VI THE CONG TY

PINH HUONG PHAT
TRIEN

tang cao so véi nam 2009. Tuy nhién cling gap phai kho khan 1a khéng con
lugng nguyén liéu nhap vai gia ré nhu nam 2009.

Thi trwong:

Véi co so ha ting hién dai, PHT c6 cac cong ty thanh vién va chi nhanh, cira
hang tai Ha Noi, Hung Yén, Hai Phong...Hién nay Phuc Tién c6 hé thong kho
bai & mot sé tinh mién Bic va mién Nam dé thuén loi cho viéc phan phéi san
pham, Phuc tién d& c6 mot chd ding viing chic trén thi truong véi thi phan tir
10% dén 15% trong phan doan thi trudng nhép va gia cong thép cuon

Bdng 7: So sanh mgt sé chi tiéu tai chinh QI-2010 véi cac doanh nghiép
cung nganh

PHT DNY HMC NVC
Tfmg tai san (Ty 575.446 498.117 1,008.89 1,271.19
dong) .
VCSH (Ty dong) 187.336 119.195 284.136 158.516
VDL (Ty dong) 110.000 150.000 210.000 160.000
DTT (Ty dong) 276.802 124.848 902.417 504.059
LNST (Ty dong) 18.113 19.993 4.419 5.129
LNST/DTT (%) 6.54% 16.01% 0.49% 1.02%
LNST/VDL (%) 16.47% 13.33% 2.10% 15.64%
ROA (%) 3.15% 4.01% 0.44% 0.40%
ROE (%) 9.67% 16.77% 1.56% 3.24%

Nguon: HBS Research
So v&i cac cong ty cling nganh PHT c6 quy md téng tai san thip hon hiu hét
cac doanh nghiép cting nganh san xuét va gia cong thép.

Tuy nhién xét vé hiéu qua hoat dong théng qua cac chi tiéu tai chinh nhu
LNST/DTT, ROA, ROE thi PHT la doanh nghiép c6 hiéu qua sinh loi kha cao,
cho thay cong ty sir dung von c6 hiéu qua

Pinh huéng phat trién

Cong ty van tap trung chu yéu vao linh vuc kinh doanh truyén théng cua cong
ty la: xuat nhap khau, san xuat, cung wng cac mat hang thép nhu thép cudn, thép
tam, thép hinh, tdn ma mau va phu kién, két ciu thép, cac san phiam thép qua
gia céng cho thi truong.

Véi h¢ thong may moc duoc dau tr ki ludng, Cong ty tiép tuc to chac san xuét
pha cat dinh hinh, chinh phiang cac loai thép cuén, chu dong chi phéi thi truong
hién tai trén co s& san pham hién tai nhu cac san pham thép tiéu chuan thong
dung nhu SS400, Q235, phat trién cac san phim tiém ning...Ngoai ra, PHT
con timg budc cai tién va nang cao ty Ié noi dia hoa cac san pham pha cét dong
kién, vai chét lugng twong duong hang chinh pham cua thi truong quéc té.

Duw &n

Nha may san xuat ciu kién thép xay dung va tam lop thtr hai tai Hai Phong
chinh thirc di vao hoat dong trong thang 3 nam 2010. Vén dau tu 1én téi 40 ty
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NHAN DINH

ddng, cong suét thiét ké dat t6i da 4,000 tin két cAu thép/nam; 2,000 tan tam lop
kim loai mau cac loai, cac san pham thép hinh khac va san pham co khi khac.
Theo dy kién loi nhuan sau thué tir nha méay nay mdi nam dat 10 — 12 ty dong.

Cong ty Co phan Thwong mai va Djch vy Phlc Tién so véi cac cong ty cling
nganh niém yét trén hai san giao dich chimg khodn c6 quy mé twong doi nhe,
thap hon hau hét cac doanh nghiép ciing nganh, tuy nhién xét vé hiéu qua sinh
loi, PHT ¢6 hiéu qua sinh loi kha tot, cho that hiéu qud sir dung von cia PHT
kha tot.

Ching t0i sir dung phirong phdp so sanh ngang (P/E, P/B) theo ty trong von
héa thi trirong cua cac cé phiéu nganh thép.

Phuwong phap P/E

Theo dur kién loi nhudn sau thué nam 2010 ciia PHT dat 60 ty déng. Trong nam
2010 cdng ty du kién phét hanh thém 9 triéu cé phiéu (hién nay d4 phat hanh
thém cho cé déng hién hitu véi khoi lwong phat hanh 1,100,000 cé phiéu, co
déng s¢ hiru 10 ¢ phiéu tai thoi diém chot danh séch sé nhdn thém dwoc 1 co
phiéu, véi ngay giao dich khéng huong quyén 22/03/2010). Thuc hién chao ban
co phiéu cho cé déng hién hitu, ciz 6 4 ¢é phiéu sé dioc quyen mua 1 cé phiéu
Véi gid 20,000 d, sé hrong c6 phiéu phat hanh 2,750,000 cé phiéu, thoi gian
chuyén nhirong mua tir ngay 08/04/2010 d@én 06/05/2010, ngoai ra cong ty chao
ban cho cé déng chién lroc 5,150,000 cé phan véi gia 80% gia cia ngdy giao
dich khéng huong quyén. Nhu vdy sé lwong cé phiéu lwu hanh sau khi phdt
hanh thém cé phiéu sé 1a 20 triéu cé phiéu.

Nhue vy 6 lwong cé phiéu trung binh nam 2010 vao khodng 15.449 triéu cé
phiéu. Véi loi nhugn sau thué du kién nam 2010 la 60 ty, EPS dw Kién nim
2010 la 3,883 d/cp.

Chung t6i tinh P/E trung binh cac cé phiéu nganh thép giao dich trén hai san
HSX va HNX theo matc von hoa th trieong, thu dwoc P/E trung binh nganh 1a 9
lan.

So sanh vé quy md tong tai san ching tdi nhdn thdy PHT chi cao hon so véi
DNY va thdp hon hau hét cac doanh nghiép thép dang niém yét trén hai san.
Cung V4i rai ro tir viéc pha lodng cé phan nam 2010 ching téi wéc tinh P/E
hop Iy cho PHT nim 2010 tir 8 — 9 lan.

Vi vay gia hop Iy cia PHT nam 2010 vao khoang tur 31,000 — 34,000 d/cp.
Phwong phap P/B

Chung tdi tinh P/B trung binh nganh thép tai thoi diém hién tgi 1a 2 lan, wéc
tinh P/B hop Iy cho nam 2010 cua PHT tir 1.5 — 2 lan. Gid tri 6 sdch tinh dén
ngay 31/03/2010 cua PHT la 16,846 d/cp. Vi Vdy theo phuong phdp nay ching
t6i dinh gia PHT nam 2010 vao khodng tee 25,000 — 33,000 d/cp.

Véi ty trong 50:50 theo hai phwong phdp ching téi woc tinh gia hep Iy nam
2010 caa PHT vao khodng ter 28,000 — 34,000 d/cp.
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KHUYEN CAO

Ban bao c&o chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, c4c chi nhanh va céc khach hang.
B4o cao nay khong huéng t6i hodc ¢6 v dinh phan phéi cho bt cir ca nhan hay t6 chirc 1a cong dan hozc sdng
tai nhitng khu vuc va 1anh thd ma viéc phan phéi, xuat ban hozc sir dung nd trai voi quy dinh va phép luat cia
khu vuc hoic 14nh thd do.

Bio céo khong duoc coi 1a muc tidu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan dwoc ban
bao cao. Thong tin va y kien trong bdo cédo khong va khong nén duoc coi la mot de nghi, khuyen nghi thuc day
mua/ban mot chitng khoén cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cic hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao céo dugc Iy tir nhitng ngudn dugc coi la chinh x&c va hop Iy tai thoi diém phat hanh
ban bao c4o. Ching t6i khéng dam bao rang ban bao céo bao ham tit ca nhitng thong tin nha dau tu yéu ciu.
HBS hoic céc chi nhanh khong d¢am bao cac théng tin va y kién trong béo céo la hoan toan chinh xéc, hop Iy,
toan dién va khong co sai s6t. HBS va chi nhanh khéng chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua thua 15 hozc thiét
hai v& tai chinh do sir dung ban bo céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao cao 1a quan diém ca nhan ciia ngudi phan tich vé ching khoan hozc cong ty
dugc phan tich. Nguoi phan tich khéng phai chiu trach nhiém truc tiép hoac gian tiép vé két luan hodc khuyén
nghi cu thé ndo trong ban béo céo.

Nha dau tu nén tu tién hanh viéc thim dinh thdng tin trong bao cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién cua chuyén gia tu van tai chinh cua
minh vé cac van dé luat phép, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bt ky giao dich nao lién quan
tai cac chimg khoan dugc néu trong bao céo.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BINH

HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN
34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel.: (84 4) 39363866

HBS RESEARCH

Phu trach Bo phan Phan tich : Nguyén Phdc Thinh thinhnp@hbse.com.vn

Chuyén vién phén tich : Nguyén Pirc Khanh khanhnd@hbse.com.vn
Nguyén Thi Kiéu kieunt@hbse.com.vn
Lé Huy Cwong cuonglh@hbse.com.vn
Trinh Ngoc Duyén duyentn@hbse.com.vn
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