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Théng tin cd phiéu vao ngay 02/06/2010 Théng tin co ban

Gia CP (déng) Yo XOMl Don vitinh: triéu dong FY2008 FY2009 1Q Ké hoach | % hoan thanh
3 N P . FY2010 nam 2010 ké hoach
So Iu’c_yng T yet hlen tal 9’210’000 Doanh thu 597,855 647,711 8.34% 174,097 32.95% 720,000 24.18%
S0 Iwgng CP dang lvu hanh 9,210,000 poanh thu thuan 506,028 646,845 8.53% 174,050  33.26%
Gia cao nhét trong 52 tuan NA  Loinhuan gop 158,843 161,813 1.87% 42,108  32.45%
Gia thap nhét trong 52 tuan NA  Doanh thu tai chinh rong -479 6,599  -1276.43% 912 34%
Thay déi gié trong 3 théng NA Chi phi quan ly & ban hang 80,136 76,244 -4.86% 19,833 19%
Thay dbi gia trong 6 thang NA LNt HOKD ’ 78228 79,942 219% 21,362 55%
2 A Loi nhuan trwéce thué 80,183 80,918 0.92% 21,532 55% 75,000 29%
Thay doi gia trong 12 thang NA o .
. ) ) Loi nhuan sau thué 61,663 61,191 -0.77% 17,225 55% 60,000 29%
Khoi luong giao dich (cp) NA " 1y sust LN gop 26.65%  25.02% 6.13%  2419%  -0.61%
Gia tri giao dich (triéu dong) NA 7y sudt LN trude thué 13.45%  12.51% 701%  12.37%  16.36%  10.42%
GT vdn hoéa t.t (triéu dong) 663,120 Ty suétLN sau thué 10.35% 9.46% -8.56% 9.90%  16.36% 8.33%
GT vén hoéa t.t (triéu USD) 34.77 S6CPluuhanhbinhquan 8,485,375 9,060,849 9,210,000
Sé Iu’c_yng dwoc phép s& hivu NA Gia tham chiéu 72,000 72,000 72,000
Sé lwgng con duwoc phép mua NA EPS (fjong) 7,267 6753 6515
PE (lan) 9.91 10.66 1.1
% s& hiru nwéc ngoai NA .
BV (ddng) 31,358 33,794
% gi¢i han s& hiru nwéc ngoai 49.0% g (13n) 230 213
Nguén: Céng ty Nguén: Céng ty
Chi tiéu
Don vi: ty dong 2008 Zd MKP - Binh luan trwéc niém yét
Téng tai san 401,476 447,383
Ngudn vén CSH 307,597 342897 * CTCP héa — duoc phdm Mekophar (MKP) dw kién sé niém yét trén
Doanh thu 506,028 646,845 793e ,\7/ao tft)u’ 4 tuarJ nac)ll. MKPhtzwqc f)/e\t/ q??\/ nhw r‘nof do?nlg7 fwgh/ep
Loi nhuan truéc thué 80,183 80,918 /(in phong trong mangu wo’c:‘ p ?m ‘Cua; e . am L/’ congny ,‘? ! )
o ) dau trong Iinh vire nghién ctru té bao goc,; san xuat nguyén liéu san
AW ST ety N xuét thubc khang sinh va c6 doanh thu tte xuét khau Ién nhét trong sé
Nguén: Céng ty nhitng céng ty dwoc pham cua Viét Nam trong 3 ndm qua.
«  Tuy nhién, doanh thu ttr madng sén xuét nguyén liéu sén xuét thubc
Chisé 2008 2009 khang sinh kha bap bénh; xuat khau chi chiém mét ty trong nhd trong
Kha ning thanh khoan tong doa’nh tiv7u va hoat dong nay ciing vtra moéi phuc hoi lai sau nam
Hé s6 thanh toan hién thoi 563  4.94 2009 kh6 khan.
AP ED UL (B L 2 283 . Trong nhitng nam sép t6i, MKP da dé ra ké hoach téng truéng doanh
Kha nang sinh Ioi thu va loi nhuén tam 10%. Cac mang kinh doanh ctia MKP déu c6
Loi nhuan bién gop 26.65% 25.02% tiém nang htra hen Ién nhung céng ty cé 1€ sé can thém vai ném nirva
Loi nhuan bién sau thué 10.35%  9.46% trieée khi nhiitng mang kinh doanh ctda cbéng ty dem lai thanh qua.
ROE 18.97% 17.37% o L . L, o
*  Tai mtre gid tham chiéu chao san, c6 phiéu MKP c6 vé dat so v&i mure
ROA 15.67% 14.42%

trung binh ctia nganh véi P/E dw phéng la 11 Ian va P/B qué khi Ia

SUGL G bl Gl 2.13 14n. Thém vao do, tinh thanh khodn thap cta cé phiéu nganh

Vong quay khoan phai thu 6.78 7.38 duoc trong thoi gian qua ciing la mét trong nhiing tré ngai Ién nhét
Véng quay hang tén kho 2.54 2.89 cho viéc dau tw vao nganh nay. N6i chung, hién tai, chung téi chwa
Véng quay tdng tai sén 1.51 152 théy cé ly do gi thuc sw thuyét phuc dé mua vao cé phiéu nay.

Vong quay vén CSH 1.83 1.84

Nguén: Céng ty

Chuyén vién phan tich - V6 Thi Ngoc Han
(84 8) 3 8233299
han.vtn@hsc.com.vn
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Téng quan vé doanh nghiép

CTCP hoa — dwoc phdm Mekophar (MKP) 1a cong
ty dwoc phdm véi vén didu 1é hién tai 13 92.1 ty
ddng. MKP chuyén san xuét, budn ban, xuat nhap
khau dwoc phdm, hdéa chat, nguyén liéu san xuét
thudc khang sinh va thiét bj y t&. Céng ty ciing tham
gia vao mang kinh doanh b4t ddng san nhw cho
thué van phong va cho thué can hé. Coéng ty tw san
xuét nguyén liéu dé& san xuét thubc khang sinh gébm
ampicillin va amoxicillin trihydrate va cung cap cho
cac cong ty dwoc phdm trong nwéc. MKP 1a do-
anh nghiép di dau va cho dén nay van la doanh
nghiép duy nhét tai Viét Nam san xuét cac nguyén
liéu trén.

Thém vao d6, MKP ciing 1a cdng ty san xuét duwoc
pham tén tudi v&i doanh thu xuat khau I&n nhat trong
vong 3 ndm qua va chiém 26% kim ngach xuét khdu
dwoc phdm cla Viét Nam trong nam 2009. Dic
biét, trong nam 2009, MKP d3 thiét l1ap mot ngan
hang té bao goc tai Viet Nam nham Iwu glu day ron
va mau day rén véi tbng dau tw 1a 10 ty ddng. Ngan
hang nay sé& san xuét cac té& bao chuyén dung co
thé dwoc st dung dé tai tao va chira lanh cac co bi
bénh hay bij tdn thwong trong co thé ngudi véi kha
nang la cac té bao gdc sé phat trién va tré thanh co
m&i st dung trong cay ghép.

9,210,000 cb phiéu MKP sé& dwoc niém yét trén
HoSE v&i gia tham chiéu 1a 72,000d/cp vao ngay
2/6, twong dwong mirc von héa 663 ty déng (34.9
triéu USD). Trén thj trwdng OTC, gia giao dich 1an
cudi ctia c6 phiéu MKP 13 65,000d/cp. Dwa vao ké
hoach kinh doanh clia cong ty cho nam 2010, thi
EPS dw phéng ctia cb phiéu MKP dat 6,515d/cp,
E/E dw phong dat 11 1an va P/B quéa kh(r dat 2.13
lan.

Két qua kinh doanh nam 2009

Trong nam 2009, doanh thu ciia MKP dat 648 ty
ddng téng 8% trong khi loi nhuan thuan chi dat 61.2
ty dong, gidm nhe 1% so v&i ndm 2008. Mac du
nam 2009 danh dau sw thanh 1ap ctia ngan hang té
bao gbc, thi néi chung day van 1a ndm kho khan déi
v&i Mekophar véi két qua kinh doanh khéng méy 4n
twong. Diéu nay cé thé dwoc gidi thich qua mot sb
nhan tb:

Chung t6i nhan thdy sw déng goép ctia mang san
xuat va kinh doanh nguyén liéu san xuét thudc
khang sinh vao téng doanh thu gidm manh trong
nam 2009 v&i doanh thu gidm xubng 49 ty ddng
tr mirc 79 ty ddng (gidm 38%). Thué nhap khau
nguyén liéu san xuét thubc da giam xuéng murc 0%

Th tw, ngay 02 thang 06 nam 2010

vao dau nam 2009 thay vi m&rc 5-10% nhw truéec.
Két qua Ia, gia nguyén liéu nhap khau da giam thap
hon SO véi nguyén liéu do MKP san xuét va do do,
nhu cau ddi véi cac san pham cla cong ty glam
manh. Tuy nhién, mang nay van nhan dwoc sy hd
tro manh mé ti phia B6 Y té. Tw thang 11/2009
tr& di, thué nhap khau nguyén liéu san xuét thudc
khang sinh da téng tré lai méc 3-8%. Va diéu nay
sé gilp doanh thu clia MKP ting tré lai vao cudi
nam trwéc.

Thém vao do, trong nam ngoai, thj trwedng Nam Phi,
thi trwong xuat khiu Ién nhat ciia MKP trong diéu
kién binh thwéng (chiém 50% téng doanh thu xuét
khau clia cong ty) da gap phai xao tron 16n do viéc
phat hién thudc gia tr Trung Quéc va do do, doanh
thu xuét khau ctia cong ty giam. Doanh thu xuét
khau nadm 2009 dat 5.7 triéu USD, gidm 3% so v&i
murc 5.9 triéu USD dat dwoc trong nam 2008 do sw
suy gidm doanh thu xuét khau vao thj trwdng Nam
Phi.

Tuy nhién, trong nam 2009 cling c6 nhirng mang
sang, MKP da thiét |ap thanh céng ngan hang té
bao gbc dau tién tai Viét Nam véi tén goi Mekostem
véi tbng vén dau tw 1a 10 ty ddng. Trong nam dau
hoat ddng, doanh thu t» ngan hang té bao gdc dat
2.4 ty déng. Tinh cho t&i cudi ndm 2009, da cé 300
mau té& bao rén gdc da dwoc lwu trir tai ngan hang
nay. Tuy vay, trong tdm chinh cldia ngan hang hién
tai la dwa ra cac dich vu thu thap phan tich va phan
tach té bao. Do d6, Mekostem can nang cao nguon
nhan lwc va cong nghé trwdc khi tién téi viec ghép
tay.

Trién vong ndm 2010

Trong nam 2010, MKP dat ké hoach doanh thu
la 720 ty ddng, tdng 11.2% so v&i ndm trwdc, loi
nhuan trwéc thué 1a 75 ty ddng, gidm 7%, va loi
nhuan thuan dat 60 ty ddng, gidm 2% so véi ndm
2009. MKP van chwa c6 ké& hoach nang vén diéu
& trong nam nay, do do, dwa trén ké hoach kinh
doanh cla cong ty, tai m&rc gia tham chiéu khi chao
san, thi EPS dw phéng nam 2010 ctia ¢b phiéu cta
cong ty dat 6,515d/cp va mirc P/E dw phdéng dat 11
lan.

Trong ndm nay, cong ty sé tiép tuc ddy manh sw
tang trwdng trong cac thi trwdng truyén thdng, dédc
biét la cac thi trwo’ng phla Nam mé& rong thi phan
tai cac khu vrc mién Bac va mién Trung thong qua
cac cong ty dwgc phdm dia phwong tai méi tinh va
tap trung vao cac san phém co loi nhuan cao bao
gdm thuc phdm dinh dwéng va nguyén liéu san
xuét thudc khang sinh.
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Trong ndm nay, MKP sé tiép tuc hoan thién va phat
trién Mekostem dé tirng buéc co thé (rng dung trén
co thé ngwoi va thwe hién moét dw an thér nghiém
thudc tir t& bao gbc. MKP du kién ngan hang té bao
gbéc sé& dem lai lgi nhuan tir ndm 2010 va dw kién
ty suat loi nhuan thuan sé dat khoang 10%. Buoc
thanh 1ap vao thang 2/2009, ngan hang té bao chi
dwoc biét dén trong gi¢i chuyén mén y dwoc va cod
thé sé& can thém nhiéu thoi gian dé cong ty cé thé
phat trién dwoc mang kinh doanh nay.

Mang san xuat nguyén liéu san xuét thubc khang
sinh dy kién trong ndm 2010 sé& phuc hdéi manh mé
nh& nhirng chinh sach hé tro tir B6 Y té. Tuy nhién,
theo HSC, sw phu thudc 16n vao chinh sach thué
clia chinh pha sé& khién mang nay chiju rdi ro 16n
vé dai han néu cong ty khong tao dwoc cac loi thé
canh tranh vé chi phi trwéc cac san phdm nguyén
liéu nhap khau trong nhirng ndm t&i. Diém méau chébt
clia van dé cd 18 13 loi ich kinh té theo quy mé ma
hién gid cong ty con thiéu.

Bén canh d6, MKP sé& dau tw vén phat trién cong
nghé va ngudn lwc con ngwdi nhdm nang cao chét
lwong sén phdm va dwa ra cac san phdm méi véi
ty suét lgi nhuan cao hon. Truwéc tien, MKP sé xay
dwng mot day chuyé&n san xuét dé san xuat nguyén
vat lieu cho nhém thuéc khang sinh Cephalosporin
trong nam nay tai nha may cta minh & quan 11, TP
HCM.

Vé mang xuét khau, vao dau ndm 2010, méi trwdng
xuét khau khé khan tai Nam Phi da cai thién d6i chut
vi vay nhu cau ddi véi cac san phdm do MKP san
xuat cling sé cai thién. Bén canh d6, MKP sé duy
tri va téing doanh thu xuét khau tai cac thj trwong
chinh nhw Nga, Ukraina, Moldova, Lao, Campu-
chia, Myanma va Malaysia trwdc khi xem xét viéc
tham nhap vao cac thj trwdng xuat khau méi.

MKP ciing d& dau tw vao nhirng mang kinh doanh
nhw cho thué van phong va cho thué can ho tai cac
khu phé sdm uét nhw: duweng Pasteur, géc phd Ngo
Thoi Nhiém va Nam Ky Khéi Nghta. Theo dai dién
cong ty, mot dw an sé bat dau dwoc khéi cong va
cudi ndm nay va cac dw an con lai sé dwgc khdi
cong trong nhwng nam tiép theo. Tuy nhién, cho t&i
hién tai, thong tin cu thé van chwa dwoc cong bd;
do do, chung t6i hién sé chwa dwa ra dwoc nhirng
théng tin nay.

Nhan dinh vé KQKD Q1/2010

Gan day, MKP d& cong bd két qua kinh doanh
Q1/2010 kha quan mac du théng thwong Q1 1a quy
c6 tinh hinh kinh doanh kém hon cac quy khac do
yéu tb thoi vu. Tdng doanh thu dat 174 ty ddng, tang
33%, hoan thanh 24% ké hoach nam; loi nhuan
thuan dat 17.2 ty ddng (tdng 55%) va hoan thanh
28.7% ké hoach nam.

Gan day, ching toi da trao dbi qua dién thoai véi
cong ty va biét réng doanh thu ting chu yéu 1a do
doanh sé tang trong khi gia ban khéng thay déi. Bén
canh do, thj trwdng Nam Phi da c6 nhirng dau hiéu
dan phuc hdi sau khi suy gidm trong ndm ngoai.

Tuy nhién, trong KQKD Q1, ching t6i van c6 chut
quan ngai d6i v&i co ciu doanh thu do nhitng con
sb thé hién co ciu doanh thu khéng ddng nhét voi
chién lwoc dé ra ctia cong ty la tap trung vao cac san
phdm c6 ty suét loi nhuan cao do cong ty san xuét.
Doanh thu tlr cac s&n phadm do cong ty san xuét dat
140 ty ddng (tadng 17% so vé&i cung ky ndm ngoai),
doanh thu t&r nguyén liéu san xuét thuéc khang sinh
dat thap, dat 5.7 ty ddng (gidm 43%) trong khi do-
anh thu tr mang thwong mai tdng manh, dat 28 ty
ddng tr mrc 834 triéu déng trong Q1/2009 (tang
3247%). Hon thé, mang ngan hang té bao gbc van
chwa dong gop vao doanh thu lgi nhuan cta céng
ty.

Nh¢& viéc quan ly chi phi tét ddc biét 1a chi phi ban
hang va chi phi quan ly, thi 2 chi phi nay chi lan lwot
tang 11% va 25%:; loi nhuan trwdc thué dat 21.5 ty
ddng, tang 55%, ty suét loi nhuan trwdc thué dat
12.4% so v&i mirc 10.6% trong cung ky nam ngoai.
Loi nhuan thuan dat 17.2 ty ddng (tang 55%), ty
suét loi nhuan thuan dat 9.9% (Q1/2009 la 8.5%).
Do Q1 la quy ma KQKD cua cac coéng ty dwgc
phdm dat thap; nén ching tdi cho rang MKP cé thé
dé dang hoan thanh dwoc ké& hoach kinh doanh day
than trong ctia minh cho nam nay.
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B4o cao KQHDKD nam (Pon vj tinh: triéu déng) FY2008

Doanh thu thuan 545,487 16.76% 596,028 9.27% 646,845 8.5%
Gia vén hang ban 376,687 8.15% 437,185 16.06% 485,032 10.9%
Lgi nhuan gop 168,800 42.00% 158,843 -5.90% 161,813 1.9%
Thu nhap thuan tir hoat ddng tai chinh 967 -124.81% (479) -149.56% (5,626) 1073.5%
Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép 55,135 0.00% 80,136 45.35% 76,244 -4.9%
Lgi nhuan tlr hoat déng kinh doanh 114,633 91.57% 78,228 -31.76% 79,942 2.2%
Loi nhuan tlr cac hoat dong khac 1,932 -43.59% 1,956 1.23% (858) -143.9%
Loi nhuan trwéc thué 85,339 34.89% 80,183 -6.04% 80,918 0.9%
Loi nhuan sau thué 62,784 11.53% 61,663 -1.79% 61,191 -0.8%
Loi nhuan sau thué ctia cd déng cong ty me 62,784 11.53% 61,663 -1.79% 61,191 -0.8%

Nguén: Céng ty

Lich st hinh thanh va phat trién Co cau doanh thu nam 2009

2001: Congty C6 phan Hoéa - Dwoc phdm Mekophar tién than 3%
la Xi nghiép Dwoc pham Trung wong 24 duoc thanh lap ngay 19
thang 12 nam 2001

2006: Nang vbn didu & tir 36 ty ddng lén 54 ty ddng vao ngay
27/3/2006

Nang vén diéu Ié 1&n 84 ty ddng vao ngay 19/12/2006

2008: Nang vén didu lé 1&én 92.1 ty déng

2010: Niém yét trén Hose

® Doanh thu ban thanh phdm
®Doanhthudich vunganhangté bao géc

Doanhthubéan hanghéa
®Doanhthuban vattw

= Doanhthuchothué métbéng

Nganh nghé kinh doanh

San xuét va kinh doanh, xuat nhap khiu dwoc phdm, dwoc liéu,
hda chat, nguyén phu liéu cho nganh dwoc, dung cu y té;

San xuét bao bi duing trong nganh dwoc (chai nhwa, hop gidy, thiing
carton); Co’ cau s& vao thang 4/10 | Sé lwong cb phiéu
San xuét, mua ban hang thwc phdm cong nghé (trir san xuét, ché

Ngudn: Céng ty

% 2 L Trong nwéc 8,328,257 90.4%
bien thuc pham twoi song);
Dich vu cho thué cao 6c, vén phong; Ngoai nuéc 732,592 8.0%
Cho thué cén ho. Cb phiéu quy 149,151 1.6%

San pham, dich vu va thij trwong Thong tin lién h§
297/5 Ly Thuwong Kiét, phwdng 15, quan 11,

R N . . Tru sé&

San pham chu lwc: Doanh thu clia cong ty (tinh dén cubi nadm Tp. HCM

2009) chd yéu dat dwoc tir viéc kinh doanh cac mét hang do chinh Dién thoai +84 (83) 865-0258

cong ty san xuat (96%). Thé manh vé san pham clia cong ty MKP

1& mét doanh nghiép Dugc theo hwéng cai tién, di dau trong viéc Fax +84 (83) 865-0394

san xuét nguyén vat liéu khang sinh, thanh Iap ngan hang té bao )

gbc dAu tién tai Vist Nam va MKP con la cong ty xuét khdu hang ERChale LA T R

d4u tai Viet Nam hién nay. Vén diédu 1& N

T ; 92,100,000,000 d

Thi trwong: MKP 1a mot trong nhirng doanh nghiép 1én trong (31/3/2010) ong

nganh Dwoc c6 hé théng phan phéi sau va rong khap lanh thé Viet s

Nam. Thi phan ctia MKP tai cudi ndm 2009 1a 7% téng gia tri san L o

xuét Duoc trong nwéc. Xut khdu manh sang cac nuwéc Chau Phi, RICIEENOLY | )

Nga, Ukraine, Moldova, Lao, Campuchia, Myanmar va Malaysia. \!;mmﬂd
Chién lwoc phat trién Vi thé cong ty trong nganh

MKP Iuén la don vi dan d&u kim ngach xuét khau trong cac céng
ty dwoc noi dia. Cong ty ludn di dau trong viéc tim ra nhivng san
phdm méi, chat lwong va dot pha vé cong nghé. Mekostem la mot
trong nhirng thi du di&n hinh va dwoc gi6i y hoc danh gia cao.

Xay dung méi day chuyén san xuat nguyén liéu khang sinh
thudc nhém Cephalosporin. DAu tw day chuyén, thiét bi mai dé
nang cao chat lwong san pham.

Tién hanh nghién ctru dé& cé thé tién hanh thtr nghiém té bao
gbc trén co thé sdng va ché tao thudc tir té bao gbc

Giir viPng va mé rong thi phan 6n dinh tang tredng & mic 10%
tdng doanh thu hang san xuét trong nwéc, ddy manh hoat dong
xuét khau.
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SWOT

Piém manh

MKP |& mét trong nhitng doanh nghiép Dwoc hang du Viét
Nam trong viéc cai tién cong nghé ciing nhw hoat déng san
xuét.

MKP la doanh nghiép c6 kim ngach xuét khau I&n nhét trong sb
cac doanh nghiép Dwoc ndi dia.

MKP con 1a nha tién phong thanh Iap ngan hang té bao gbc dau
tién tai Viét Nam ciing nhw tham gia san xuét cung cap nguyén
vat liéu khang sinh.

Co héi

Thi trwdng tiém nang trong twong lai: Thi truong dwoc Viét
Nam c6 thé dat dwoc mirc ting trwdng cao trong thdi ky 2010-
2014 v&i mirc tang trwdng binh quan 18.4%.

Nhirng ngudn thu nhap méi trong twong lai: Trong nhirng
nam t&i, MKP sé& c6 thém nhirng ngudn thu nhap méi rat tiém
nang tw viéc dau tw vao khai thac can ho cho thué, va dich vu
cho thué cao éc van phong tai nhitng khu sadm uét cia HCM.

Th tw, ngay 02 thang 06 nam 2010

Diém yéu
Chién lwgc marketing: Hoat ddng marketing clia cong ty chwa
hiéu qua. Ngan hang té bao gbc |a mét bwéc phat trién vuot bat
ctia MKP, tuy nhién danh tiéng ctia Mekostem dwéng nhw dwoc
it ngwoi dan biét dén.
Céng b6 théng tin: Ngudn théng tin vé& MKP khéng duoc
phong phu, gay khé khan cho NDT trong qué trinh tim hiéu vé
cong ty.
Sw phu thuéc I&n vao chinh sach thué nhap khau nguyén vat
liéu tao ra sy thiéu 6n dinh trong doanh thu va lgi nhuan ti hoat
ddng san xuat nguyén vat liéu khang sinh.

Thach thire

Gia nguyén vat liéu: Sy b4t 4n dinh v& nguyén liéu dau vao
cho ngudn nguyén liéu ctia nganh céng nghiép duoc Viét nam
s& van co thé kéo dai.

Canh tranh khéc liét: T nam 2009 tr& di, cac cong ty nwdc
ngoai s& dwoc nhap khau truc tiép thudc vao thj trudng Viét
Nam sé lam gia tang m&c d6 canh tranh trong nganh.

Rui ro trong hoat déng dau tw khac: MKP khong phai 1a
nhi*rng chuyén gia trong cac hoat déng khac nay, do vay chung
t6i c6 mot chut lo ngai vé& nhirng ngudn thu nhap bét thuwong
nay trong twong lai, méc du, ching téi biét rdng day la nhirng
ngudn thu nhap rét cao.

Sw thay ddi trong chinh sach thué nhap khau cia nguyén
vat liéu

Tén va Chirc danh Trinh d6 chuyén mén

Hoi déng quan tri Huynh Thij Lan - Cha tich HBQT

Pang Thj Kim Lan - Thanh vién HDQT

V6 Thi Thanh Van - Thanh vién HBQT
Phan Thj Lan Hwong - Thanh vién HDQT
Nguyén Thuy Van - Thanh vién HDQT

Lé Anh Phuwong - Thanh vien HBQT
Nguyén Thj Quynh Anh - Thanh vién HDQT

Ban Kiém soat Tran Thi Yén - Trwéng Ban Kiém soat

Tran Thi Ha Thanh - Thanh vién Ban Kiém soat

Tran Trung Ngén - Thanh vién Ban Kiém soat

Ban Giam déc Huynh Thi Lan - Téng Giam déc
Dé&ng Thi Kim Lan - Pho Téng Giam déc

Lé Quang Ban - Phé Téng Giam déc

Dworc si, Clr nhan Luat
Dwoc st

Duwoc st

Thac st

Duwoc st

Ky sw co khi, Clr nhan Luat
Duwoc st

Cw nhan kinh té

CU nhan kinh té

Duwoc st

Dworc si, Ctr nhan Luat
Duwoc st

Duwoc st

Nguén - Céng ty
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CHi SO TAI CHINH

CTCP Héa dugc pham Mekophar_Ma ¢8 phiéu: MKP - HoSE The tw, ngay 02 thang 06 ndm 2010

Don vj: triéu déng

Bang can déi ké toan nam FY2007|  FY2008 FY2009 [l Cac chi tiéu lién quan dén dinh gia 02/06/2010
Tai san ngan han 318,551 297,212 327,850  S6 lwong cd phiéu dang lwu hanh 9,210,000
Tién & cac khoan duong tién 45,200 13,609 30,066  Thigia 72,000
Dau tw ngén han 8,646 9,156 44,874  Vbn hoa thi trwong (triéu déng) 663,120
Cac khoan phai thu 96,717 80,330 96,304 2007 2008 2009
Hang ton kho 161,737 182,544 152,857 iill:g:ﬁ ¢ phiéu dang 8,400,000 9.210.000 9,210,000
Tai san ngén han khac 6,250 11,573 3749 "
Tai san dai han 67,202 104,265 119,533 ﬁ;’n';" g{‘nghi'j:nang U 8400000 8485375 9,060,849
Cac khoan phai thu dai han - - " EPS (dbng) 7.474 7.267 6,753
Tai san cé dinh 48,612 89,175 102,843  p " B o
B"?‘t dong san dau tu - - "~ EV/EBITDA 0.27 0.58 0.51
DAu tw dai han 18,590 15,090 16690 Byps (ddng) 34,203 31,358 33,794
Tai séan dai han khac - - - PB 211 230 213
Loi thé thuong mai - - " Doanh thu/ 1 cp (ddng) 64,939 70,242 71,389
Téng tai san 385,753 401,476 447,383 Giaidoanh thu 111 103 101
No phai tra 70,623 66,330 77,939 pps (abng) 2,000 3,000 3,000
No ngan han 50,196 52,835 66,430 3 1ue/Gia 2.78% 4.17% 417%
__Nodaihan 20427 13,495 1,509 ¢4 tae/LN sau thué 27% 0.41 44%
Vén chl':I s& hivu 315,130 335,147 369,443 rTe— 2007 2008 2000
Ven chd s hiru 290,580 307,597 342897 . quay cac khoan phai thu 6.36 6.78 7.38
Ngudn vén khac & Quy ' 24,600 27,549 26,546 |10 quay hang thn kho 240 054 ) 8
Lf’i fch cua c‘l’,da"g thiéu s6 . ) " Vong quay cac khoan phai tra 2546  29.22 19.31
Tong nguon von 385,753 401,476 447,383 Wi Gl B (2T G 154 1.51 152
Bao cao lwu chuyén tién té ndm FY2007 FY2009 — -
- Kha nang thanh khoan 2007 2008 2009
Lwu chuyexn t|e‘n tr HDKD ‘ 58,415 51,048 94,297 He s6 thanh toan hien hanh 6.35 5.63 4.94
Lwu chuyf—)n ti‘én ttr hoat dong dau tw  (36,355) (52,599) (60,174) He s6 thanh toan nhanh 312 e 265
Luu chuy(jen tic‘”en tor I-‘|DTC (17,791)  (30,040) (17,970) He s thanh todn béing tién o7 0.43 13
Lwu chuyeén tién thuan trong ky 4,269 (31,592) 16,153
Tién va twong duong tidn dau ky 40,931 45200 13,609 Khé "ég Sih 'i (%) 207 208 209
Anh_ hu@ng_cﬂa th_a)ﬁ adi  gid héi ) ) 204 LQ! nhu:im bten ngl ) 30.94% 26.65% 25.02%
doai quy doi ngoai té Loi nhuan bién trwdc thué 15.64% 13.45% 12.51%
Tién va twong dwong tién cubi ky 45,200 13,609 30,066  Loinhuan bién sau thué 11.51% 10.35% 9.46%
Téc db tang trwong (%) 2007 2008| 2009 NS Uterio)  ADlEao) ek
Téc d0 tang trudng doanh thu 16.76%  9.27%  8.53% ROE 2165%  18.97%  17.37%
Téc do tang trwdng LN truéc thué 34.89% -6.04% (0Kr 173 Phéan tich Dupont 2007 2008 2009
Téc do tang trwdng loi nhuan sau thué 11.53% -1.79%  -0.77% Loinhuan bién sau thué 11.51% 10.35% 9.46%
Py b e e
Doanh thu (triéu ddng) 720,000 Téng tai san/Vén chi sé& hiru 1.22 1.21 1.20
Téing trudng so véi nam 2009 (%) 11.20% ROE 2] UETR] TS
Loi nhuan sau thué (triéu ddng) X0l Co cau von 2007 2008 2009
Taing truéng so véi nam 2009 (%) 2.00% No/Von chii sé hitu 0.22 0.20 0.21
No/Téng tai san 0.18 0.17 0.17

Nguén - Céng ty, HSC
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CTCP Héa dugc pham Mekophar_Ma ¢8 phiéu: MKP - HoSE Thi tw, ngay 02 thang 06 nam 2010

ROA - ROE (%) Doanh thu - Loi nhuén (triéu dong)
20.00% - - 25.00% 700,000 1 646,845
18.00% 4 17:72% o 21E5% ] 596,028
16.00% - ~_1897% L aren b 20.00% 600,000 # Sales
14.00% 1% 500,000 1
12.00% - 15.00% 400,000 - = Gross profit
10.00% - = ROA = Net profit
8.00% - - 10.00% ~ T®TROE 300,000 1
6.00% - 200,000 158,843 161,813
4.00% - 5.00% ’ :
2.00% - 100,000
0.00% - - 0.00% 0 |
2007 2008 2009
2007 2008 2009
Nguén - Céng ty, HSC Nguén - Céng ty, HSC
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Khuyén cao

Bao cao nay duwoc viét va phat hanh béi HSC hodc mét trong cac chi nhanh dé phan phdi tai Viét Nam va nwéc ngoai. Cac thong tin
trong bao cao duwoc HSC xem la dang tin cay va dwa trén cac ngudn théng tin da cong b ra céng ching dwoc xem 1a dang tin cay. Tuy
nhién, ngoai nhitng théng tin v& chinh Céng ty, HSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac ctia nhitrng théng tin trong bao cao nay.
Céc y kién, dy bdo va wéc tinh chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai thoi diém phat hanh, khong dwoc xem 1& quan diém ctia HSC
va c6 thé thay dbi ma khong can théng bao. HSC khong cé nghia vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwédi moi hinh thire ciing nhw
thong bao vai ngudi doc trong trwdng hop cac quan diém, dw bao va wéc tinh trong bao cao nay thay déi hoic tré nén khang chinh xac.
Théng tin trong bao cao nay dwoc thu thap tir nhiéu ngudn khac nhau va ching téi khéng dam bao vé sw hoan chinh cling nhw dé chinh
xac cla thong tin.

Gia ca va cac cong cu tai chinh co thé thay doi ma khong bao trvdrc. HSC c6 thé st dung cac nghién ctru trong bao céo nay cho hoat
ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban chirng khoan cho cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh
cong ty theo nhitng goi y vé& giao dich ngén han clia cac chuyén gia phan tich trong bao céo nay va ciing cé thé tham gia vao cac giao
dich chirng khoan trai nguwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong bao cdo nay.

Céc thong tin ciing nhuw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat cir chirng khoan, quyén chon, hop déng
twong lai hay cong cu phai sinh ndo. Can bd ctia HSC cé thé co cac lgi ich tai chinh ddi véi cac chirng khodan va cac cong cu tai chinh co
lién quan dwoc dé cap trong bao céo. Bao cdo nghién clru nay dwoc viét véi muc tiéu cung cp nhivng thong tin khai quat. Bao céo nay
khéng nhdm t&i nhivng muc tiéu dau tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu ciu cu thé ctia bat ky ngwdi nao nhan duoc hodc doc
bao cao nay. Nha dau tw phai lwu y ring gia chirng khoan ludn bién dong, cé thé 1én hodc xudng. Nhirng dién bién trong qua khir, néu
c6, khéong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Cac cong cu tai chinh dwoc dé& cap trong bao cdo cé thé sé khong phi hop véi tht ca nha dau tw. Nha ddu tw phai cé quyét dinh cla riéng
minh bang cach tham khao cac nha tw van tai chinh doc 1ap néu can thiét va dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cda
minh. Khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phdi bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van
ban chap thuan ctia HSC. Xin vui long ghi rd ngudn khi trich d&n cac théng tin trong bao céo nay.

NSC

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN TP. HO CHI MINH

HO CHI MINH CITY SECURITIES CORPORATION
TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI
Tang 1, 2 & 3, Toa nha Capital Place 6 Lé Thanh Téng
6 Thai Van Lung, Quan 1, TPCHM Quan Hoan Kiém, Ha Noi
T:(+84 8) 3 823 3299 T:(+84 4) 3933 4693
F : (+84 8) 3 823 3301 F:(+84 4) 3933 4822

E: infor@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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