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Van tai, kho bai
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét v&i doanh nghiép san xuat: V&i Z-Score la 1.11 < 1.81, cho thdy ILB nam trong vung nguy hiém, cé nguy cd pha
(o) +/- Yoy san cao va khoéng 6n dinh vé tinh hinh tai chinh.
Roe 18.5% gdnd
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° Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: Z**-Score cua ILB nam 2023 dat 1.24, phan anh sy khong 6n dinh trong cac yéu to6
tai chinh. La mot tin hiéu canh bao vé mdc do rui ro pha san tang dan.
2023 Két qua kinh doanh ILB nam 2023, doanh thu thuan dat 531.5 ty dong giam 8.83%, Igi nhuan sau thué dat 103.9 ty
I Voy dong tang 7.46%.
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ROA 6.3 /O A 0.2% Mac du doanh thu thuan sut giam nhung céng ty van dam bao su tang trudng Igi nhuan sau thué cung véi ROE dat

18.5%. Cho thay hiéu qua hoat déng cua céng ty dugc téi uu.
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Vén luu dong < 0 va giam so véi nam trudc la
mot dau hiéu dang lo ngai vé thanh khoan va tai
chinh clia cdng ty. C6 thé céng ty dang gap phai
tinh hinh tai chinh khéng én dinh. Céng ty can ¢6
sy quan ly tai chinh hiéu qua, tai cau tric va tang

cudng von luu dong.

Mac du ty 1é vén héa thi truéng so véi tong
ng bang 0.71 < 1, cho thdy van tén tai khoang
cach gilta gia tri thi trudng va ng. Nhung su tang
lén cda ty 1& nay so véi nam trudc cé thé phan anh
su cai thién trong trién vong kinh doanh clia cong

ty.

Tém lai, tuy thudc loai hinh doanh nghiép san
xuat hodc phi san xuat dé s dung mo hinh Z-
Score hodc Z"-Score. Trong d6 phai phan tich tung
chi tiéu cta mé hinh dé cé cai nhin téng quan vé
stc khoe tai chinh cia mét doanh nghiép. Qua doé
danh gia kha nang tra ng va pha san cua doanh

nghiép do.
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CAN POI KE TOAN

(ty VND)
Tong tai san
Tai san ngan han
Tién va tuang duong tién
Dau tu tai chinh ngan han
Phai thu ngan han

Hang ton kho
Tai san ngan han khac
Tai san dai han

Phai thu dai han
Tai san co dinh

Bat dong san dau tu
Tai san d& dang
Pau tu tai chinh dai han
Tai san dai han khac

Lgi thé thuang mai
Ng phai tra
Ng ngan han
Vay va ng thué ngan han
Phai trd ngudi ban ngan han
Ng dai han
Vay va ng thué dai han
Nguon von chu sé hiru
Vén chu sé hiru
Von diéu lé
Kinh phi va quy khac
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