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CONG TY CO PHAN CAO SUDPONG PHU
M& CK: DPR San niém yét: HSX

Ngay: 25/06/2010

Khuyén nghi dau te  Giir Gi4 hién tai 62.000 Gia muc tiéu  69.512
. S . EPS4quy .
Nganh Cao sutt nhién Vondiéu I¢ 430 tydong . 5.961dong
gan nhat
. . Bvi4aquy ‘
Linh wrc Nguyén vt licu GTVH thi truong 2480 § dong ) 22.315d6ng
gan nhat
Gia hién tai 62.000dong Khéi luong cp niém gt 43.000.000 P/E 10,40
Gia cao nht .
. 68.310dong KLCPLHBQ naim 2009 40.000.000 P/B 2,78
trong 52 tdn
Gia thip nhit : .
39.320dong KLCPGD BQ 30 ngay 25.580 Beta 1,0

trong 52 tédn

Biéu do gia trong 1 nim (44 diéu chinh gid)

LN 3 -
ey \| - H'H E
\ AN \y\\ e Voo
- b : z
1!\ - “'\ W, \ k =
| hh S
Hi ddng quan tri Ban diéu hanh Ban kiém soét
Nguyén Thanh Hi Chitich  Nguyén Thanh Hi TGP  Huynh Minh Tam  Truéng ban
Pham Van Luyén Uy vién  Pham Van Luyén PTGD Pham Ngoc Huy Uy vién
Ping Gia Anh Uy vién  Ngé Trong Ky PTGD Tran Vinh Tun Uy vién
Nguyén Tan Btc Uy vién  Piang Gia Anh PTGD
Tran Thi Kim Thanh Uy vién




Chi tiéu

Téng Tai én
No phai tra

Vén chi so hitu
Doanh thu thén

Tang treong doanh thu
thuan

Loi nhuan gop

Loi nhugn gop/Doanh
thu

Loi nhuan sau thé

Tang treong loi nhugn
sau thu

Loi phwjn sau
thue/Doanh thu

ROA
ROE
EPS @6ng)

Co cau vuon cay kinh

bvt: Ty dong

2008
1.045
361
681
729
4%

252,2
35%

234
1%

32%

22%
34%
5.851

doanh 2010

HTir tudi 1 - tudi 10
u Tir tudi 11 - tudi 15
u Tir tudi 16 - tudi 21

2009
1.246
361
868
648
-11%

233,5
36%

210,8
-10%

33%

17%
24%
5.269

TOMTAT

DPR c6 quy mé tai én va von chi sé hitu I6n thie hai
SO Wi cac cong ty trong nganh cao w nhiéndang nién

yét hién nay

Co ciu san pham cia DPRdang c6 ar dich chuyén, tir

san phAm mi cao su kii c6 gia tri thip sang mi latex

c6 gia tri cao.Hién i cong tydangdau tr vao Céng ty
cd phan cao su ¥ thuat Bong Phy, cong ty nay hangam

3 tiéu thy khaang 3.000 4n mu latex qui khd @a cong
ty, du kién € haat dong trongthang 6 &m nay s giap

cong ty giaing sut sinh bi tir ma nay.

Nhitng nim qua o cAu vudn cay trong do tudi khai

thac cho ning suat cao nhat chiém ty 18 khoang 42%.
So Wi cac cong ty trong nganh cao suw nhién day la
ty I¢ kha cao,chinh vi tt& nam 2009, fing siat khai thac
dat 2,255 fin/ha,dung thr 1 trong Tap doan cdng nglép

cao su V&t Nam. Nim 2010, DPR cho ét 32% dén tich
khai thac cho #ng sut cao nlat, uéc tinh mangdi ning
Sut la 2,21 én/ha.

Hiéu qua hoat déng aia cong ty d@ing kha tt, ludn gix

duoc vi tri hang nHit va nhi so 6i cAc cong ty trong
nganh. Nm 2009, ¢ suit loi nhuan gop dat 36%, ROA
dat 17%, ROKtat duoc 24,%, va EP8at 5.269d6ng.

DPR c6 du trGc vén lanh manh, ngudn vén tai tro
ngay cang nghiéng & vén chii sé' hiru. Nam 2009 ¥n
cha s hitu chiém 70% trong &u tric \én. Chinh vi thé
ma kha nang thanh todn aia cdng ty ngay cancdwoc
cai thién, nam 2009 ki nang thanh toan nhanh 1,19
lan, kha ning thanh toan Bn hanh 121,07 &n, kha ning
thanh toan @in 14 0,85 4n. Hién tai cdng tyda phat hanh
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Doanh thu Le¢inhuin  Lginhuin
thuan tr woc thue sau thue

Liy ké 5 thang didu nam 2010, bi nhuan
tr wéc thué dat 75,185 § hoan thanh 32,3%
ké hoach nam 201Q trongdd loi nhuan cha
yéu tir nguwdn ma cao su khai thaaiat 64,93
ty. Gid ban cao su trung bintiac cong ty le
52,62 tréu dong/tin. DPR uwéc tinh rim
2010, doanh thutat 737,5 ¥, va ki nhuan
truéc thié dat 232,8 §. Chang tdi wéc tinh
nam 2010 doanh thudat 962 ty, va lgi
nhuin trwéc thué dat 374,5 .

Trén @ sd phan tich & DPR ching tdiudc
tinh gia ti hop li cia DPR la 69.512
dong/CP. Chung tdi khugn ngh XEM XET

GIU ¢b phiéu DPR i muc gia hén tai.

thanh cong 3 téu & phiéu ra th truong, $ tién mang 4i
178,4 §.

Quy 1/2010 doanh thu thdn dat 156,7 y tiang 50,4%
S0 Wi quy 1/2009 va hoan thanh 20,5%é hoach nam
2010, bi nhuan trwéc thué dat 54,2 1y ting 96% so
véi quy 1/2009 va hoan thanh 23,3% é hoach nam
2010 Nguyén nhan, qui 1/2010 doanh thuan va bi
nhuan trege thié ting chi yéu la do gia baniahg manh
véi ty 1¢ 120,7%.

Hién tai cong ty dd mé réng hoat déng trong cao su
tai Camphuchia. Céng tyda gop 40% ‘BL vao Céng ty
cd phan cao subdng Pha Kratie, \i von diéu 1& 200 ¥,

quy mé 10.000 hadén cubi naim 2009 da tong duoc

1.170 ha. Mm 2010, cong ty co&hcach thanh4p Coéng
ty TNHH Ddng Phl — Snuol éi quy md 10.000 ha,u

kién von dau tr 1.200 § ddng trongd6é 100% ‘on dau tur

cua Cong ty 6 phan cao sbdng Phi

Tri én vong ciia nganh cao suiw nhién trong thai gian
téi rat kha quan, boi kinh & phuc hoi s& 1am ting nhu

cau cao suit nhién ding cho cac nganh céng iép.

Rui ro khi diu tw vao céng ty gia ban cao sur nhién
cua coéng ty ph thudc vao gia cao swr nhién va gia au
thd aia thé gii.

Do dic thu nganh néma lugng khai thac ri cao su ga
cong ty con ph thuc vao thyi tiét va tré nhudng.

Hién tai doanh thu g@a cong ty giadang < phu thuoc
hoan toan vao gia bangitdién tich cao sitrong msi dua
vao khai thac dma co6, khéang nim 2013 to di cong ty
méi co thé gia ting sin luong khai théac




TONG QUAN VE DOANH NGHI EP

Toém tit qua trinh hinh thanh va phat trién

Cong tybong Ph 1én than ladon dién Thuin Loi cia Céng ty Michelin- Phap,duoc hinh
thanh vao khang thang 06 #im 1927 vaiugc tai thanhdp vao ngay 21 thang 05m 1981
28/12/2006 Cobng tyr doanh nghip nha mdc thue tip doan cdng nglép cao su Wt Nam
chuyén thanh Céndy c6 phan cao subong Phd.

30/11/2007 Céng ty6 phan cao subong Phidugc niém ¥t tai So Giao Cich Ching Khoan
TP.HCM.

Hoat dong kinh doanh chinh

Trdng msi, cham soc, khai thac va é bién xuit khdu cao su thién nhié

Ché bién xuit nhap khiu gd, sin xuit cay cao su ging.

Céng nghép hoa clit phan bon.

Pau tr kinh doanhdia ¢

Pau tr xay dng cac cong trinh cdng nép va dan dng trong va ngoai khicdng

nghip, xay drng dan ung, cong ngtip.

San pham chinh aia cong ty

Mu cao su kBi (chiém khaing 65% $n luong tiéu th)) SVR CV60, SVR3L, SVR &
SVR 10, SVR 20, thong dugc ding trong cdng ngép sin xut 6 td

Mu cao su ly tam (Latex) cém khaing 35% $n luong tiéu thi. Mu Latex & dng ma
nudc véi ham krong cao su khang 60%, dungié ché bién cac an pHim cao su ahg

nhang, cli yéu ding cho an phim chim séc c khoe.

Co cau viron cay vadp tuoi khai thac

Co cau vuon cay kinh doanh

2010 Nhémtudi  Diéntich Ty trong I\Slalgtg |l§22g
0, S s
cao (ha) %) (tdnha)  (tén)

Tur tuor 1 - 2.004,9 27.67 1,99 3.981
tuoi 10

Trworll-— 53106 318 249  5.760
tuoil 15

Trworle- 54598 40,44 215 6.286
tuoi 21

MTirtuorl -l 10 Céng 7.2453 100 2,21  16.026

MTirtudi 11 - tudi 15




Co ciu vuon cay kinh doanham 2010: i d6 tudi tur 1-
10 chém ty 1&6 28%, \bi d6 tudi nay cho Bng suit thip
nhat khoang 1,99 én/ha;do tudi tir 11 dén 15 chém ty 18
32% va cho #ng suit cao nlat khoang 2,49 én/ha; do
tudi tir 16 - 21 chém ty 1 cao niat 40% va cho &ing stit
khoang 2,15 #n/ha. Chu k sinh tiréng aia cay cao su
trung binh khang 27 rim, tly theo ding cay,dit canh
tac va thvi gian kién thiét xay drng won cay o ban.
Thoi gian kién thiét xay dmg won cdy © ban mit
khoang tr 6 — 8 ram va thvi gian khai thac m cao su la
20 ram.

Co Ciu vudn cay @a cong ty trongto tudi cho ring suit
cao nlat chiém ty 18 32% la ndt ty 16 kh& cao so & cac
cong ty trong nganh. Hin 2009 @ng sut caa céng tydat
2,25 fin/ha,dtng thr 1 trong Bp doan céng ngltp cao

su Viét Nam.

binh hwéng va chién lwec sin xuat kinh doanh 2010-2015

Khic phuc cac khé khin do khiing hoang kinh té toan ciu tac dgng, tan dung moi
ngudn luc dé tri én khai ding tién dd cac dr an dau tw cong tyda trién khai, nhat &
cac dr an dau tu trong cao su 4i Vwong quéc Camphuchia

Thanh &p Cong ty 6 phin cao subéng Phi — Kratie i tinh Kratie — \trong Qubc
Camphuchia), & von diéu 1& 200 § dong, quy mé 10.000 ha cao su, traddycong ty
gop 40% ¥n diéu I&. Nam 2008, cong tyta tong msi duoc 70 ha won cay sinh tréng
va phat trén t6t. Nam 2009,d4 tiép tuc trong duoc 1.100 ha. Bm 2010, cdng ty xay
dung k& haach tong mi 2.500 ha cao suitdy &n nay.

Ngoai ra,dé tan dung @ hoi, cdng ty dr kién dau tr thém 1 @ &n phat tén cao sudi
tinh Kratie, rong Quc Camphuchia. @ &n nay éng c6 quy hach khaing 10.000 ha
cao su va do cdng ty@han cao stboéng Phidau tr 100% \on.

Chu tri dau tr du &n phat tén cao sudi huyén CuJut, inh Bak Nong \6i tong dién tich
quy hach khaing 4.000 haba thanh4p Céng ty 6 phan cao subdng Phi -DakNéng
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véi vén diéu 18 120 § dong, trongdd cong ty chim 90% \bn diéu 6. Mac du gip rat
nhiéu khé khin nhrng dén nay dr &nda tong duoc 840 ha. K hoach nim 2010 tép tuc
thu hoi dat dé trong i thiéu 160 haté dat dién tich khang 1.000 ha.

Tham gia thanhap Céng ty 6 phan cao su Sa By (Tai tinh Kon Tum), i vén diéu lé
la 200 § dong, quy md 10.000 ha cao su, tratigcdng ty gop 10%an diéu 18.

Bén ainh d6, cdng ty fing arong nghién aru dau tw phat trién chiéu sau nhm dam
bao ar phat tri én 6n dinh va bén virng:

DPay manh thAm canhihg ring suit vuon cay trén din tich hén co, xay dng k& hoach
thanh Ii tai canh ¢p Ii dé vira c6 © ciu vuon cay géng msi nang sut cao K thira vira
6n dinh doanh thu vl nhuan cho & déng.

Tham gia thanhap Cong ty é phin cao su K Thuit Bong Pha i vén diéu 1é 1a 90
ddng, trongdd cong ty gop 40%an diéu 1é chuyén &n xuat hang tiéu dung nhném,
gdi... tr nguyén [Bu ma latex @a céng ty nm ting loi nhuan cho céng ty vaa ding
san pham tir nhiém vu san xuat kinh doanh chinh, gin dan ty 1& xuat khiu nguyén ku
thd. Hang Bm nha may nayéstiéu thy 3.000 &n ma quy khd @a cdng ty. Hin nay céng
ty da tén hanh xay dng xong nha mayjang tén hanh chy the, phin dau dén thang
6/2010 cong ty&cod sin phim dau tiéndé xuat khau.

Tham gia thanhap Céng ty 6 phan dau tr khu céng ngléip Bic Bong Pha vi von diéu
1& 100 ¥ ddng trén o so lién két véi Cong ty © phan Khu Cong Nghiip Nam Tan Uyén.
Céng ty cao sidng Phi gop 51%4n diéu 18, nhiém wu chinh 1a trén khaidau tr va
kinh doanh khu cong nglp Bic Bong Phi wi quy mé gn 190 ha valau tr cac dan e
tréndia ban thxabong Xoai, tnh Binh Plxéc vai tong dién tich 50 ha. Cong t§a khoi
céngdau tr ha ting khu céng ngldp vao thang 12/2009 vaitbdiu kinh doanhit nim
2010. Riéng d an khu dan ciing da hoan thanh cacithuc chuin bi dau tr va dr kién
khai cong trong quy 2/2010.

Trién khai thanh dp va nhn dat tai Cong ty TNHHD4ng Phi — Snuol & quy mé
10.000 ha, d kién vén dau tr 1.200 § dong trongdd 100% n dau tr caa Cong ty 6
phan cao sbdng Pha. Nim 2010, cong ty @ kién gop 130¥ dong cho a &n nay.
Chung t6i danh gia cao ¢ chién lwec phat trién trong twong lai cia cong ty, bao
gom ca ké hoach mé réng dién tich tréng cao su nlim ting sin lweng khai thac, ln
ké hoach phét trién theo chéu sau & dw an thanh lap Cong ty & phan k¥ thuat cao
sudéng phd nham sir dung mii Latex ciia cong tydé ché bién cac sin pham ném, gi

tao ra lgi nhuan cao, gim xuit khau san pham thd. Ngoai ra, con c6 chin lwgc dau

7



tw vao cac dr an bat ddng sin nham da dang hda knh vuc dau tw, phan tan rii ro.
Chung t6i ciing cho ring cac K hoach phat trién nay thanh céng ho diéu kién rat
l6n cho ar phat tri én bén vitng lau dai cho cong ty.

Danh sach cac cong ty con, cong ty lién doanh

Hién tai, cong ty c6 2 cdng ty corpp nhit va 2 cong ty lién &, lién doanh.

Danh sach cong ty con

A A von didule Ty lé von o R
Tén con A A 7 Dia diem
& (Ty déng) gop

Cong ty © phan cao stbong 120 90% X& EaPo, hugn CuJut, inh DAkNong
Pha -bakNong

cong ty CP khu CN & bbng Thi tran Tan pha, hun Tan Pha,ibh
Ph 100 sl Binh Phroc

Danh sach cong ty lién kt

Tén cong ty Vén diéulé¢ Ty lé vén gop Pija diém

Cong ty CPPdng Pha - Xa Thuan Phd, hugn bong Pha, inh
Cﬁng ty CP & thlﬁt cao su Xa Tan Lé.p, hU}én Béng Phl.,.l, inh
Péng Phii LA AU Binh Phroc
Hi déng quan tri, Bandiéu hanh

Héi dong quan tri Trinh d9 chuyén moén Kinh nghiém
Nguyén Thanh Hi Cha tich Ky sr ndng hc 30 nim

Pham Van Luyén Uy vién Ky sr ndng loc 29 rim

bang Gia Anh Uy vién Cu nhan gan li hanh chinh 23 mam
Nguyén Tan Buc Uy vién Tén § néng hc 34 im

Tran Thi Kim Thanh Uy vién Thac g kinh t&

Ban diéu hanh Trinh d$ chuyén mon Kinh nghém
Nguyén Thanh Hi TGP Ky sr ndng hc 30 nim

Pham Van Luyén PT® Ky sr ndng hvc 29 rim

Ngb Trrong Ky PTGD Cu nhan tai chinh 33 ham

bang Gia Anh PT® Ctr nhén gan li hanh chinh 23am

Ban kiém soét Trinh do chuyén mon Kinh nghiém
Huynh Minh Tam Twong ban @ nhan kinh &




Pham Ngoc Huy Uy vién Cu nhan tai chinh 15 nim
Tran Vinh Tun Uy vién Ky sr néng nghip

HDQT va Banbiéu hanh éa cong tydéu la nhing ky s, cir nhan c6 trinkid chuy&n mén
cao, nhtu nam kinh nghém trong nganh, it rit [a 15 rim kinh nghém. Chuang tdidanh gia
caoddi ngit nhan g cia céng ty. \bi doi ngit nhan g nhu vay thi tiém ning phat trén trong
tuong lai @ia cong ty 4t I6n. Trong thi budi ngay nay nhanwsla nhan é quan tong hang

dau, quyét dinh sr thanh céng hay 8 bai cia cong ty.
Céc laai thué

- Thué suit TNDN

DPRdugc mién thud TNDN 3 nim ké tir khi 6 thu nBp chiu thié va gim 50% $ thué phai
nop cho 7 am tiép theo.

Sau thvi gian duoc vu dai vé thué thi thié suit TNDN [& 25%.

- Céc lai thué khac vaéd phi mp theo quydinh hién hanh

Chinh séach é tic, ty Ié trich 1ap cac quy

Cin ar diéu Ié caa cong ty, chinh sacld ¢ic va trich 4p cac q@ nhu sau:

- Két thic niéndd tai chinh, HDQT cé trach nlim xay drng phrong an phan i loi
nhuan va trich 4p cac q§ dé trinhDHDCDP.

- Trich lap cac q§ khéc :

STT Quy trich lap Ty I trich
1 Pau tr phat trén
3 Du phong tai chinh 10%
4 Khen throng, Phuc di 10%

- HDQT c6 tit thanh toan & tic giira ky néu xét thy viéc chi ti nay phu bp véi kha
nang sinh bi caa cong ty.

- Tinh hinh thrc hién chi tr b tc cia cong ty.

Hinh thikc tra cb tirc 2007 2008 2009 2010E
Bing tién 30% 20% 20% 20%




Ghi chi: Nam 2009Céng tyda tién hanh chi t ¢ tac bing tién véi ty 16 20%/ménh gia (2.000
d/cp) trongd6 da tam tng ¢6 tirc dot 1 1a 15% vao ngay 14/04/2010.
Co ciu co dong tai thoi diém 21/04/2010

L STT Coboéng SbLwong Co6Phidu Tylé
Co cau co dong

A Trong nwéc
1 Canhan 1.680 4.169.727 10,42%
./ Knsck 2 Téchic 21 27.021.603 67,56%
//\\\\16% ﬁ“ B Nué S
wo'’C hgoal
Nuge - Nha © g
‘ngoai 4 nwéc 1 Canhan 55 105.460  0,26%
o S 6% :
fagr s 2 Téchic 50  8.703.210 21,76%
— 2
S Téng 1.860  40.000.000 100%

Ghi chii Ngay 22/4/2110 cong tydd c6 b&o caod qua phat fanh riénglé 3 triéu o phiéu
cho & déng chén lugc va @ d6ng bn, ting von diéu 18 tir 400 § 1&én 430y. S5 ¢b phiéu da
phan pldi 3 triéu,  t6 chirc dugc phan phi 1a 14, Bng $ tién mang ¢ 1a 178,396t dong.

Cb ddng nha méc dai dién la Nguyén Thanh Hi (Cha tich Hoi Pdng Quin Tri) va Nguyn
Tién Btrc (Uy vién),duoc iy quyén bsi Téng cong ty cao su ¥i Namchiém 60%. Ngoaiy
quyén, thanh vién Ki ddng quin tri va ban giamiéc diéu hanh hén tai nam giir 33.200 6
phan chiém ty 16 0,083% wn diéu lé. Trong @ cau & ddng @ia DPR, véi quyén chi pldi
phan 16n thuwc vé nha nuéc cong ty 8 cod duoc sr hd tro trong hcat dong sin xuit kinh
doanh cling han chinh séachru d4i vé thué ma hén tai cong tydangdugc heong. TH nhung,
ty 1é ndm giit cia nka nroéc cao § cé phin bit loi, vi khi cong ty gp phai mot s6 van dé
quan tong én dua ra quét dinh nhanh chéngif thoi nhung céng tykhdng tr dua ra qugt
dinh ma phi chy Téng cong ty cao su ¥i Nam xem xét a phé duét. Sau nha moc 1a
hitu cia @ d6ng nréc Ngei voi 24% so i “room” 49% danh cho&ddng rudc ngoai.
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PHAN TICH TINH HINH HO AT PONG SAN XUAT KINH DOANH

Phéan tich doanh thu, §i nhuan

20.000 ~ r 2,5
16.000 - - 2,0
12.000 - - 15

8.000 - - 1,0

4.000 | I I I ‘I - 05
0 - - 0,0

2007 2008 2009 2010E Quy
1/2010

== Dign tich vadn cay kinh doanh (ha)
San lweng khai thac (tin)
Ning suit (tan/ha)

T4n Trlt 4n
25.000 - " 60
20.000 - - 50

B m - 40

15.000 -
- 30

10.000 -
- 20

5.000 - 10

0 - 0
2007 2008 2009 2010E Quy
1/2010

= San lweng tiéu thu
Gia ban binh quén

Dién tich khai thac cé gim giam nhe qua cac &m, giai

doan tir nam 2007dén 2009 gim 9% do tinh hinhil Iyt

lam caydé gay va not sb cay Kt do tudi khai thac nén
phai trdng moi. Bén nam 2010, cong ty @ kién dién tich

khai thac la 7.245 (ha) gn 4% so vi 2009. Dén tich

khai thac gim lam @n lugng khai thac €ng giam qua cac
nam. Nam 2009, &n leong khai thaaiat 17.032 4n giam

3% so Wi nam 2008. Nguyén nhéan,am 2009 b anh

huong boi con bdo 6 9, 10 va 11da lam gaydd mot sd

cay.

Nam 2010, a kién dién tich khai thac 1a 7.245 (hajrs
lwong khai thacdat 16.000 &n. Quy 1/2010, & lrong

khai thacdat 1.299 én, hoan thanh 8,1%ékhoach nim

2010, va gim 34% so i qui 1/2009 do thi tiét ning

néng, lan han kéo dai.

Nang stit binh quan #m 2009 la 2,254n/ha, so ¥i nam
2008 thi ing nte 1,4%, so i toan nganh thiép & vi tri
thir nht.

San lugng tiéu thi giam qua cac #m giai doan tir nam
2007 dén 2009 gim 5,8%. Nim 2009, n lugng tiéu th
19.593 én, so i nam 2008 #ng 7,7%. Hang iam, cong
ty déu mua théma leong mi bén ngoaié ché bién. Sin
lwong mua thém nay khonin dinh, rim 2009 mua thém
2.286 in chiém 11,7% éng gin luong tiéu thi. Chinh vi
thé, du $in luong khai thac gim nhrng sin luong tiéu th
van 6n dinh va cé phn ting nte. Khoang 60% €n heong
mu cia cong tyduoc tiéu thu & nudc ngoai condi la tiéu
thu ndi dia.

Nam 2010, céng ty @ kién sin lwong tiéu thu dat 18.500
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tan trongdé sin phim ty khai thac la 16.00C4n va thu
mua bén ngoai 2.50Grt. Qui 1/2010 an lrong tiéu thi
dat 2.815,65 4n, hoan thanh 15% ké haach nim 2010,
va giam 53,7% so &i quy 1/2009.

Gi& ban binh quanam 2009 la 32,2 trin, thip hon ram
2008 |1a 18% do quy | va Ilam 2009 kinh é toan @u bi
suy thodi tim trong lam gi& cao surtnhién va gia au thod
cua thé gisi giam manh nén taaiong dén gia cao suut
nhién trong méc giam. Bén nim 2010 kinh é hdi phuc
gi4 ban binh quanam nay dr kién <& ting I&n \6i gia 40
tr/tin. Gia ban binh quan qu{/2010dat 51,5 tr/én cao
hon 1,15 &n so \i gia ban quyl/2009

Phan |6n doanh thu cia cong tydén tir hoat dong sin
xuat kinh doanh cao su, kho doanh thu nay cém 92%

trong 6ng doanh thuia cong ty.

bong gop trong doanh thur thaat dong kinh doanh i
cao su cO hai gim. Thr nhit, vé doanh thuma cao su
cong ty tr khai thac, pAn nay chém ty trong nhéu nhit
Véi ty 16 87%. Pln con hi 1a &n tr doanh thu m cao su

cobng ty thu mua bén ngoai.

Suit sinh bi mang hi tir san phim tu khai thac ludnn
dinh wi ty 1& 33%, riéng quy 1/2010 da bién dong gia
ca dot bién lam ¥ 18 nay l1éndén 49% Suat sinh bi mang
lai tir san phim thu mua i ty 1& kha nto do gia thanht
san phim thu mua cao 4p ddi so \6i san phim ty khai
thac.biéu nay cho thy ma cao su thu muar bén ngoai

mang &i l¢gi nhuan khéng cao.

Doanh thu than nam 2009dat 648,% ty, dat 162% so i
ké hoach, nhrng gim 11% so i nam 2008. Nguyél
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Phan tich a cau chi phi

Co cau chi phi

14% i i

¥ Chi phi nhan céng

M Chi phi nguyén \at liéu
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1 Khac

nhan, quy 1 va quy 2im 2009kinh 1 thé giéi van dién
bién phrc tap lam gia cao surtnhién gam manh, nhing
thang céi nam gia ting tw lai nhung tinh chuncgia ban

binh quan & nam van giam 18% so 6i 2008.

L¢i nhuan sau thué nam 2009dat 210,8 ¥, dat 143,3%
so Wi ké haach, va gim 10% so i naim 2008. Nguyén
nhan, doanh thu gin, khain lgi nhuan khac gim 86% so
véi 2008 giim va cong ty ap thié TNDN 9,9 ty diéu nay.
EPS 2009 la 5.2680ng.

Quy 1/2010doanh thu thin dat 156,7 ty, ting 50,4% so
v6i quy 1/2009 va hoan thanh 306 ké hocach nim 2010,
loi nhuan treée thié dat 54,2 ¥, ting 96% so i quy

1/2009 va hoan thanh 23,3% koach nim 201(. Nguyén
nhan, qui 1/2010 doanh thu 8imuva oi nhuan trudc thué

tang chi yéu 1a do gia banihg manh wi ty 18 120,7%.
DPR u6c tinh rim 2010, cong tyréc tinh doanh thutat

737,5 ¥, taing 13,8% so & nam 2009 vagi nhuan tradc

thué dat 232,8 § ting 5,5% so & nam 2009. Esi nim

2010 kinh & trong nréc 1an thé giéi phuc hoi du doan gia
ban cao su binh quania céng ty € tang 1én 24% lam
doanh thuang, nheng rim nay cong ty pai nop thié cho

hoat dong kinh doanh chinh némwil nhuan sau thé co

phan ting nke.

Trong co cau chi phi nim 2009 &a DPR, chi phi thué
nhan céng khai thacrchiém ty 18 cao nlat véi 41%; chi
phi nguyén $t liéu chém 18% trongdd phan bén ckim
8%, cbng a dung ax phuc vu cho khai thac valyng mi
cao su cklim 10%; chi phi kiu hac chiém 14%. Nguyén
nhan chi phi nhan céng ém phan I6n trong © ciu chi
phi la do céng ty ha dong trong Inh wirc khai thac va ch
bién cao su nguyéndi. Cac khan chi phi nay iu tao
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Phan tich tinh hinh dau tw tai chinh

nén gia vn hang ban, giadn hang ban trén doanh thiec
cbng ty qua cacam i ty 1€ 64% hac 65%, cbng ty
khong tié kiém soat chi phitau vao thip hon duoc nén
doanh thuang ma ¢ suit loi nhuan gop cia cdng ty co
ting nheng khéng cao, céam doanh thu gim thi ty suit
loi nhuan gop ding giam. Nam 2009 ¢ suét lgi nhudn gop
dat 36%, ing 1% so @i 2008. So vi cac cong ty trong
nganh thi DPR 1a cong ty c§ Suit loi nhuan gop cao
nht, véi gia von hang barén dinh khéng ing cao.Nim
2010 tré di, chang tdi cho fing chi phi nhan cong &
gia ting vi theo quydinh aia chinh ph bit dau tr nam
2010 $ gia ting mic lwong @ ban, thém vaaioé kinh €
phuc hoi va hiéu qua haat dong kinh doanh wa doanh
nghiép £ cai thién thi phii tra thém trong cho nhén vién,
dé nhan vién c6 thdéng gop céngie nhiéu hon va duy
tri s 1au dai 4i cdng ty.Vé chi phi phan bon trong thi
gian t6i ciing < gia ting theo & gia ting a1a gia du, luu
huynh va ndt sb chit khac, nleng rim 2010 nky g6i kich
thich kinh € tht 2 aia chinh ph danh cho néng — l1am
nghiép s hd tro 1&i suit 2% cho mua phan bon, nao
s& giam bot chi phi & phan bén cho doanh ngpitrong

nam nay.

Ngoai hat dong sin xuit kinh doanh chinh DPR con tham gia \#o t tai chinh. Cong ty

tham giadau tr tai chinh @i hinh thrc goi tiét kiém tai cac ngan hang, mua trai phichinh

phi va gép ¥n vao cac d &n mang tinh ¢ dau tr dai han. Tinhdén thoi diém nay, cong ty

d& c6 ndt khaan von dau tr vao cong ty condi gia tri 77,5  dong, dau tr vao cong ty lién

két, lién doanh ¥i gia tri 111 § déng va ndt khaan von véi gia tri 34,4 § dong opi tiét kiém

trén 12 thang, coril 119,19 ¢ gop \bn vao cac d an mang tinh ¢t dau tr dai fan khac,

cac khan vbn dau tr dai lan nay mangai 1gi nhuan cho cdng ty ol yéu dudi hinh thrc loi

nhuin, va & trc. Nim 2009, doanh thu tai chinli@céng tydén tir 14i tién goi ngan hang la
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14,7 ¥, ¢ tirc duoc chia 4,3 ¢ va khan I4i tr ban ngai té 14 7,2 ¥, chénh éch ty gia 14 0,8
ty.

Nam 2008, cdng tya trich dr phong gim giddau tu tai chinh 16,85t ching cH quy dau tr

tang tnrong Viét Long, rim 2009d& hoan nlp du phong 5,675t; va trich dr phong gim gia
1,96  cho khan dau tr tai chinh vao céng ty CP &lbién ¢6 Thuan An, nim 2009 hoan
nhap 0,86 §.

Tinhdén ngay 31/12/2009 céng @& gop wn dau tr dai han vao ndt sb cdng ty sau:

bvt: Ty dong
Vén didu 18 gé‘l;)j’r(tlﬁ)) So éi(;%g da KHZgoél% von

Pau tw vao cong ty con
gg&‘,ﬂng Hlni) G5 SLREE) =il 120 90 66,34 18,85
Céng ty CP khu CN & DPdng Phu 100 51 11,18 10,20
Pau twr vao cong ty lién Kt, lién doanh
Céng ty CPbong Pha - Kratie 200 40 75,01 85
Céng ty CP k thuat cao subong Phu 90 40 36,00 20
Pau tw dai han khac
Cty CP cao su Sa il 100 10 7,20 2,8
Dy an khu dane Phrgc Vinh 6 50 3,01
Cty CP TM-DV-DL cao su 280 5,36 15
Cty TNHH XD KD oo s ha tang cao su 201 17,78 43,49
Cty CP @ Thuan An 104 4,84 7,14
Cty CP KCN H Nai 50 1,84 0,95
Cty CP tk¢ thao Phu Ring - Binh Plxéc 10 15 1,5
Quy dau tur ting trong Viét Long 300 10 30,45
DA Tram tron bé tong 8,3 5,42 0,45
Cong ty CP kinh doanh BOduongbT 48 20,83 10
741

Chung tdi cho ring viéc dau tw thém niing dr &n dréi hinh thic cdng ty con, cong ty lién
két, lién doanh ¥i muc dich tong cao su laat hop Ii diéu nay & lam ting gia ti doanh
nghiép, vadam bao ar phét trén bén virng lau dai éa cong ty, bi hién tai céng ty khé co

thé taing sin lvgng nhiu voi dién tichdat hién c6. Va nhin chung, céng tu tu tap trung
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trong nganh nénir ro tai chinh 8 khdng cao, cac hvdong dau tr tai chinh nay chgip mai

ro cao khi #n kinh € suy thoai.

Phan tich cac ki ro dac thu aia DPR

- Hién tai Thai Lan, Indonexia, Malaysia la badt din dau vé& san lugng khai thac cao su
tu nhién. So i cac nroc nay, VBt Nam c6 $n luong khai thac cao swrinhién thp hon
nhiéu vi thé Viét Nam néi chung va céng ty néi riéng khéng déng dugc gia ban @ng
nhe cung @u sin lrong ma ph thugc hoan toan vao ém dong cung éu, gia @ cao sut
nhién @a th truong thé gioi.

- Khoang 60% $n luong aia DPR dungté xuat khau vauy thac xut khau, thi truong xut
khau chinh @a céng ty 1a Trung Qic, khsi EU, Nga, Ntt, My, Han Quc, Indonesia,
Thé NHi Ky va An Dg...vi thé s bién dong ty gia € anh hrong tnre tiép dén tinh hinh
doanh thu,di nhuin cia céng ty.

- Sy thaydoi thoi tiét bat thuong € 1am anh hrong truc tiép d¢én haat dong chim séc cay
trdng va khai thac tincao su ¢a cong tybiéu nay § tacdong tiéu ac dén hat dong
san xuit kinh doanh aa cong ty.

- Hang mm céng ty phi thanh Ii trung binh khimg 350 ha do cayéhds tudi khai thac, va
cay b d6 gdy. Chinh vi th san lvong khai thac & giam dan, trong trong lai din cong ty
khé c6 ti¢ gia ting sin lvong dé ting doanh thu ma ¢hréng chy vao s gia ting aia gia.
Tu nam 2013 td di cong ty mvi c6 thé gia ting sin lwong, i lic nay cac won cay tai
canh En trdng msi ¢ cac dr Andau tr mé rong moi bit dau dua vao khai thac.

- Phan I6n lrong cao suwa cong tyduoc xuit khiu sang thtruong Trung Qéc, dodd

chiu anh hrong nhiu bai cac chinh sach @p khau, va nhu 8u thi truong dia nrge do.
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