DY ABS

Téng CTCP Bdu tu Qudc té Viettel (VGI) BAO CAO CAP NHAT PHCP

Bui Minh Anh VGI |Ién k& hoach LNTT ndm 2024 tdng manh svck

Email: anh.buiminh@abs.vn

VGI t6 chiic PHCD vao ngay 05/06/2024. Céc diém chinh cta cuéc hop:
THONG TIN CG BAN

e  KQKD n&m 2023 ctia VGI téing trudng tich cuc. Cu thé, téng doanh thu hgp

Nganh : Vién théng

Ngdry béo cdo - 12/06/2024 nhat dat 32.165 ty déng (+17,7% svck, hoan thanh 114,6% k& hoach da dé

Gid hién tai (VND/CP)  : 89.700 ra), LNTT hgp nhat dat 3.879 ty déng (+28,7% svck, dat muc tiéu tdng trudng

Vén héa (Ty VND) -273.029 ducng DHCD 2023 da dé ra).

SLCPLH (CP) -3.043.811.200 e KQKD ndm 2023 kha quan chi yéu do hau hét cdc Céng ty thi trusng (bao
y . ) gbm cé Cong ty con va Cong ty lién két) déu tdng trudng tét trong kinh doanh,

DIEN BIEN GIA trong d6: Ddng dau la Natcom tai Haiti tdng 30% svck; Mytel tai Myanmar

4,500,000 100,000 tdng 28% svck; Movitel tagi Mozambique tdng 26%, Telemor tai ©ong Timor

4,000,000 90,000

tdng 18%; Metfone tai Campuchia tdng 13%. Ngodi ra, thué bao vién théng
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Movitel, doanh thu duy tri tdng trudng 5 ndm lién tiép trén 20%; Lumitel gilf
viing vi tri s6 1 trén cdc dich vu: Di déng chiém 63,4% thi phén (+5,1% svck),
thué bao vi chiém 81% (+3% svck), CDBR chiém 43% (+1%svck).

CHi SO TAI CHINH o L
»  Thi trudng Chau A, cdc thij trudng déu gilr viing vi tri s6 1 vé di déng, riéng

Chi tiéu 2022A 2023A Metfone va Mytel diing dau thi phan cd vé di dong va dich vu ¢6 dinh bdng
Tding trudng DTT (%) 21% 17.7% rong (CDBR). Trong dd, thi phan clia Mytel 1& 37%; Thi phan cda Telemor
Tdng trudng LNST (% 344% 6,9% o P VTV ” . % A P

ang Hrueng %) ’ ’ tdng trd lai va gil vi tri s6 1 véi 53,5%; Unitel dan dau véi 57%.
Bién LNG (%) 46,3% 50,5%

. > Thi trudng Chéau My, Natcom ghi nhén doanh thu tdng trudng cao nhét
Bién LNST (%) 6,2% 5,8%

M o N . o —

ROA (%) 1.62% 1.21% trong 10 ndm (+30% svck), hoan von dy dn 100% sau 12 ndm kinh doanh
ROE (%) 287%  2.1% sau Metfone, Unitel, Telemor va Lumitel. Hién Natcom | nha mang s6 1 vé
Ng vay/VCSH (Ién) 0.2 0.1 thué bao di déng, chiém gilt 51,7% thi phén.
EPS (VND/CP) 274 205 > Linh vyc ngodi vién théng truyén théng: Ddng gép chu yéu dén tir dich vu
BVPS (VND/CP) 9.580 9.865 Tai chinh dién tif véi muc t&ng trudng 121% (cao gdp 9 1an muc tédng trudng

binh quéan thé gidi la 13%). Cdc cdng ty Unitel (L&o), Telemor (Timor),
Lumitel (Tanzania) dang dén déu vé thi phan thué bao tai chinh dién tu.

e Vé ké& hoach kinh doanh ném 2024, cdc quéc gia VGI dang dau tu cé quy mé nén kinh t€ nhé va phu thubc nén sé gdp
nhiéu kho khdn trudc tinh hinh bién déng cla thé gidi, déic biét vé van dé ty gid. Tuy nhién kinh t€ ndm 2024 dudc du bdo sé
phuc héi tét va ca hodi trong ndm 2024 van con rét 1én. Do dé, VGI dét ké hoach téng doanh thu hgp nhét ndm 2024 dat
31.746 ty déng (tudng duong ndm 2023), LNTT hgp nhét dat 5.477 ty déng (+41,2% so vSi TH 2023). Thué bao vién
théng tdng thém 2 triéu thué bao, thué bao sé tdng thém 6 triéu thué bao.

e  Dai véi mang kinh doanh chinh:

v Di déng 4G van dang l& xu thé vé trong giai doan phdt trién manh mé. Cdc thi trudng nhu Metfone va Mytel cé ty &
thué bao 4G/thué bao thuc >90%; cdc thi trudng con lai véin cé du dia phdt trién 4G: Telemor (73%), Unitel (67%),
Natcom (64%), ddc biét tai cdc thi trudng Chau Phi trong giai doan bung nd cta cong nghé 4G: Movitel (31%), Halotel
(26%), Lumitel (20%);
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v Dich vu c8 dinh b&ng réng (CDBR): Du bdo t8c d6 tdng trudng thué bao Fiber to the house (FTTH) vén cao han di dong.
Khu vuc Chéu phi (ty trong FTTH I 12%) du bdo t6c dé tdng trudng FTTH trén 30%; Chéau MY Latinh (ty trong trén 50%)

du bdo t8c d6 téng trén 10% nhd xu hudng chuyén d6i tir cdp dbng truc sang FTTH;

v Dich vu sé va gidi phdp B2B: Dy bdo téing truéng 15%. Trong d6 Dich vu dién todn ddm mdy cong cdng tdng trudng
16%, loT tdng trudng 18%, Tri tué nhan tao va mdy hoc tdng trudng 27%. Cdc thi trudng VGI dau tu ty trong doanh thu
con thép, do d6 day I co hoi dé tan dung Igi thé ha téing vién théng, tdng cudng hgp tdc nhdm da dang héa dich vu.

v Ngodi duy tri cdc hoat ddng kinh doanh vdi cdc dich vu vién théng truyén théng (di déng, CBBR), VGI s& md rong khong
gian, ddy manh phdt trién cdc dich vu mdi nhu Superapp, Vi dién tu.

Vé chién lugc hoat déng, Ban ladnh dao ddt muc tiéu (i) ddy manh dau tu ha tdng mang ludi, nhdt 1o mang 4G d8i véi cdc

thi trudng 6 tiém ndéng; (ii) Xdc tién ldy tan s6 va l1én phudng dn dau tu 5G, Data center, Cloud tai mét s6 thi trudng tao Idi

thé di trudc, dén dau nhu Campuchia, Lo, Timor...; (iii) Bén canh dich vu Vién théng truyén théng, VGI dinh hudng cdc cong

ty thi trudng chuyén dich dan sang cdc mdng cung cdp dich vu s cho khdch hang doanh nghiép, khdch hang cd nhan va
chinh pht (chinh pht dién td, dé thi théng minh).

Vé phudng dn phan phéi Igi nhudn ndm 2023, VGI théng qua phudng dn khéng trich quy va khéng chia c6 tic ném 2023

do cbéng ty me tiép tuc thuc hién trich 1&6p du phong tén thdt déu tu va ng phdi thu I16n dén tdi bi 16 & Cong ty dang cé 16 Ity

k& trén 3.377 ty déng tai thai diém cudi ndm 2023. Ddng chd vy, Igi nhuén Ity k& gilf lai cla cdng ty me 1& 5.377,18 ty déng

sé dudc s dung vao cdc muc dich pht hgp vdi nhu cau vén dau tu va Igi ich ¢ déng. Ban lanh dao VGI cling chia sé vdi da

téing trudng nhu hién tai, VGI sé cd gdng t8i da dé x{ ly hét 16 Ity k&, dong thai néu khéng cé rdi ro I6n phdt sinh thi du kién
né&m 2025 sé& hét 16 Iy k& va ldc dé mdi cé thé tinh todn phudng dn chia ¢6 tic duge. Ban Lanh dao ciing cho biét VGI chua
c6 ké hoach téng vén hodc phdt hanh ¢d phiéu thudng cho CBCNV.

KQKD Q1/2024 é&n tugng. VGI ghi nhdn doanh thu thudn dat 7.907 ty déng (+22% svck), LNST cla céng ty me dat 1.296

ty dong (+248% svck). Su tdng trudng vudt trdi dén chid yéu tir thi trudng Chéau Phi (+21,7% svck) va Déng Nam A (+15,5%

svck), trong d6 doanh thu bdn hang va cung cdp dich vu cta cée Coéng ty thi trudng déu tdng tét: Movitel (Mozambique)
+22%, Natcom (Haiti) +18%, Telemor (Timor) +7%, Metfone (Campuchia) +13%, Lumitel (Burundi) +29%, Unitel (L&o) +24%;
ddc biét cdc cong ty vi dién tf cling cho cdc con s6 téng trudng 1én dén 2 chif s6. Ngodi ra, cbng ty cé thém khodn 18i chénh

léch ty gid (+333% svck) va ldi tién vay (-9,8% svck) cling tdc dong tich cuc dén két qud hoat déng clia doanh nghiép.

Ddnh gid cta ABS Research

K&t qud kinh doanh nédm 2023 & Q1/2024 cla VGI khd @n tugng. Vdi Igi thé 16 mét doanh nghiép cé 6/9 cong ty thi trudng
ding top 1 thi phan & cdc mdng di déng, ching t6i cho réing VGI sé tiép tuc khdng dinh vi thé cia minh trén thi trudng thé
gidi va cdc quéc gia dang phdt trién khdc. Tuy nhién chidng téi cho rdng dich vu vién théng truyén théng da dén béo hoa
v muc dé thdm nhép vién théng tai nhiéu quéc gia dang bét dau dat dén ngudng, do dd viéc thuc hién chién lugc dau
tu mdi cda céng ty la chuyén dich dan sang dich vu s KHDN, dich vu s& KHCN va& Tai chinh dién tf sé la nudc di gidp VGI
néng cao vi thé, tiép tuc phdt trién hiéu qud hoat déng kinh doanh trong béi cdnh canh tranh khéc liét cia nganh Vién théng
thé gidi.

Chiing t6i dang ddnh gid lai du phdng va dinh gid ctia VGI.

Bang 1: Cdc chi tiéu thuc hién va ké hoach cua VGI qua cdc nédm (ty déng)

Chi tiéu TH 2022 TH 2023 KH 2024 % TH23/TH22 % KH24/TH23
Doanh thu 27.329 32.165 31.746 17,7% -1,3%
Lgi nhuén trudc thué 3.014 3.879 5.477 28,7% 41,2%
Thué bao vién théng (triéu) +2,38 +4.5 +2
Thué bao sé (triéu) +8,6 +11 +6

Nguén: VGI, ABS Research

Trung tdm Phan tich — ABS Research ABS.VN | 2



Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky chidng khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén that tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd |én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i clia ¢6 phiéu thap haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cuta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru s6 chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tadm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé6, Tai chinh
Trén Xuéin Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn |é, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung - Phé Gidm déc

Email: trung.dothanh@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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