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Céng ty @ phan Cao su Phréc Hoa
M& CK: PHR San niém yet: HSX

Ngay: 01/07/2010

Khuyén nghi dau tw  GIT Gia hiéntai  38.000 Gia muc tiéu  40.500
Nganh Cao sut nhién Vén diéu lé 813 tdong EPS 4Q 3.933d6ng
Linh wrc Nguyén vt lisu GTVH thi truong 3.085 fdong BV 13.385d4ng
o . Khéi luong niém yt .
Gia hén tai 38.000d6ng L 81.300.000 P/E 9,7 hn
(co phieu)
Gi4 cao nht . KLLHBQ 4 quy ¢in .
‘ 50.000¢ong ., 80.634.044 P/B 2,9 hn
trong 52 tdn nhat (co phicu)
Gia thip nhit . KLGD BQ 30 ngay
‘ 30.700d6ng , 102.098 Beta
trong 52 tdn (co phieu)

Biéu do gia trong 1 nim (44 diéu chinh gid)

PHR, Volume

H\\ M H\‘m“ M\
io ‘1, ‘44 H‘n AR E VU P lzg Is
= 5

23 ‘aa‘ L ‘12
[Sctober

S“I;igimﬂ(‘”)ng ounTri - Ban diéu hanh " Ban kiém soat
Nguyén Van Tan  Chatich  Nguyén Van Tan Tep Ho Mong Van Truéng Ban
Pham Vin Thanh Uy vién Lé Phi Hung Pho T@® Nguyén Vin Tugc Thanh vién
Lé Phi Hung Uyvién  Truong Vin Quanh  phg T@® Vi Quic Anh Thanh vién

Truong Vin Quanh Uy vién Nguyn Vin Ngoc Phé T®
Nguyén buc Thing Uy vién  Biangboén Cr Phé T®
Duong Van Khen KTT




BVT: ty dong

Chi tiéu 2008 2009
Tong Tai €n 1.824  1.869
No phai tra 945 706
Vén chi so hitu 882 1.017
Doanh thu thén 1.092 1.068
Tang trwong doanh
thu thuin -05% -2,2%
Loi nhuan gop 354 283
Loi nhwin
gép/Doanh thu thdn 32%  26%
Loi nhuan sau thé 283 267
Tang truong loi
nhuin sau thd -34% -5,7%
Loi nhwin sau
thué/Doanh thu thdn 26%  25%
Loi nhuan thube 6
déng cong ty ma 283 267
ROA 16% 14%
ROE 32% 23%
EPS 3.492 3.225

Két qua kinh doanh quy 1/2010 éa PHR va

sb liéu dw b&o aia MHBS cho nim 2010.

Y A Quy Quy  %ting
Sl 1/2009 1/2010 trwéng
Doanh thu o
thuan (ty d‘éng) 173 252 46%
Loi nhudn sau .
thué (t,f éng) 22 78 255%
Ty suit lgi 13%  31%

nhuin sau thé
% hoan thanh Dy kién
ke hoach 2010 2010

Doanh thu 0

thuan (ty dong) 24% 1.367
Loi nhudn sau .

thué (ty dong) Zebe e

TOMTAT

Nganh cao suut nhién c6 nhiu trién vong trong @m
2010 va nitng rim sip i do ar phuc hoi kinh t# kéo
theo s gia ting nhu &u cao su nhién plic wu cho
nganh céng nghp, trong khi ngan cung b thu kep do
anh hrong thi tiét xau.

PHR la doanh nghp lon thuc Tap doan cao su \é
Nam Wi quy md bn nhit trong $ 5 doanh nglép cao su
dang niém ¥t. Hién tai PHR dang trong qua trinkau tur
trong cao sudi Campuchiabay l1a dr &n bn mang tinh

chién lugc ddi véi PHR trong nirng rim t6i.

San luwong khai thac hangam cia PHR trong giadoan
2010-2012 & sut giam do thanh ly, ting mi vuon cay.
Tuy nhién g sut giam nay khéngtang K va tr nam 2015
san lrong khai thac & ting manh do céc d an tong cao

sudén giaidoan khai thac.

Trong nhing ram qua, doanh thugi nhuan aia PHR cla
yéu dén tir hoat dong kinh doanh chinh -dng khai thac
cao su. VWi san lugng khai thac gim nhe hang @am thi
gi4 ban cao sudda nhan é quyét dinh dén két qua haat
dong chinh éa PHR trong cacam sip toi. Tuy nhién,
PHR c6 cac khin dau tr 16n vao cac hat dong khac
(kinh doanh Bt dong sin, dau tur tai chinh) nén chang toi
ky vong cac hat dong nay § dong gép &i nhuan cho

cong ty trong thi gian .

Chung tdiudc tinh gia tr PHR vao khang 40.500d6ng/
cb phiéu va khugn ngh XEM XET GI U ¢b phiéu PHR.




TONG QUAN VE DOANH NGHI EP

Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién:

- PHR tién than laton dién cao su Pinsc Hoa, sau gi phongddi tén thanh Néng trong
Cao su Qbc Doanh Phéc Hoa.

- Nam 1982, Cong ty Cao su & Hoaduoc Tong axc Cao su Bt Nam thanhdp.

- Nam 1993, Cong ty Cao su #éc Hoaduoc thanh 4p lai va la doanh ngkp nha mréc
truc thupc Tap doan Céng ngkép Cao su Vét Nam.

- Thang 08/2009 PHR niéntty81.300.000 & phiéu trén HSX.

Hoat dong kinh doanh chinh

- Trdng cay cao su, khai thac&hién ma cao su.

- Mua ban, c bién ¢ cao su.

- Thi céng xay ¢ng va sra chia ciu dudng, cong trinh giao thdng va khu dan co s ha
tang khu céng nglép...

- Kinh doanhdija éc.

- Pau tr tai chinh.

Gi6i thiéu doanh nghiép

PHR la doanh nghp nha mdc truc thuse Tap doan Cong nglép Cao su \ét Nam, la ndt
trong nhng cdng ty c6 @i tich cao sudn cia nganh, #m trong 6p 5don vi quan ly dién
tich va én lrong cao sudn nhit nganh. Ning sut va chit luong sin ptim cia cong ty luén
dat thir hang cao trong nganh cao su.

PHR c6 éng dién tichdét cao su: 15.800 ha; &i tich khoan cao suéti dién: 1.000 ha.
Dién tich va 8n lugng khai thac ¢a cong ty cé xuindng giam do trong tki gian ©i cong ty
tién hanh thanh lywon caydé tai canh, ®ng lai theo yéu éu, ky thuat mai, taing ring stit
khai thac.

Cac ch tiéu 2008 2009 2010 2011

Dién tich khai thac (ha) 12,509 12,173 11,373 11,014

San lwong khaithac @n) 25,145 23000 21,609 20,927
Nguon: BCB

Céng ty c6 3 nha may étbién ma cao su,dng cdng sht thiét ké: 27.000 dn/nam




Nha may Coéng sét (tan/nam)
Nha may ch bién B6 L4 6,000
Nha may ch bén mu ly tam 3,000
Nha may ch bién Cua Paris 18,000
Nguon: PHR

Chi tiéu

San lwong cié bién (tan)

Hi ddng quan tri, Bandiéu hanh

2008 2009 2010
28,000 26,500 25,200

2011 2012

24,000 23,000
Nguon: PHR

Céc thanh vién trong ban ladho cia PHR la nking ngroi ¢ nhéu kinh nghém trong

nganh,ddng thyi c6 thoi gian 1am véc nhiéu nim tai cdng ty. Dod6 Ban lanhdao c6 st am

hiéu sau éng v nganh ngh kinh doanh, cowsgin b chit ché véi cong ty. Ching tédanh

gia cao kinh nglim va s gin b6 1au dai ¢a Ban lanhiao coéng ty.biéu nay to rén ting

phét trén vitng chic cho céng ty trongrbng lai.

Héi Pong Quan Tri
Ho tén

Nguyén Van Tan
Pham Vin Thanh
Lé Phi Hung
Truong Van Quanh
Nguyén birc Thing
Ban diéu hanh

Ho tén

Nguyén Van Tan
Lé Phi Hung
Truong Van Quanh
Nguyén Vin Ngoc
bangbon Gr
Duong Van Khen

Chirc vu
Chu tich
Uy vién
Uy vién
Uy vién

Uy vién

Chirc vu
Téng giamdoc
Pho T®
Pho T®
Pho T®
Pho T®

Ké toan torong

Trinh @9 chuyén moén
Ctr nhan kinh &

Thac sy kinh &

K§ su ndbng nghép

Ctr nhan kinh &

Ctr nhan kinh &

Trinh @9 chuyén moén
Ctr nhan kinh &

K§ sa ndbng nghép

Ctr nhan kinh &

Ctr nhan g pham

Cir nhan kinh &, Luat

Cu nhan Tai chinh-K toan

Kinh nghiém lam viéc

20 ram lam vic tai cong ty

12 ram kinh nghém trong nganh
27 ram lam vic tai cong ty

30 ram lam vic tai cong ty

Kinh nghiém lam viéc

20 ram lam vic tai cong ty
27 ram lam vic tai cong ty
30 ram lam véc tai cong ty
18 ram lam vic tai cong ty
28 rim lam vic tai cong ty

29 rim lam vic tai cong ty




Ban kiém soat
Ho tén

H6 Mong Van
Nguyén Van Tuoc
Vii Qubc Anh

Céc laai thué

Chirc va
Truong Bar
Thanh viér

Thanh viér

Trinh @9 chuyén mén
Cir nhan kinh &
Cir nhan Tai chinh-Ktoan

Cir nhan kinh &

Kinh nghiém lam viéc
30 ram kinh nghém trong nganh
28 nim kinh nghém trong nganh

20 ram kinh nghém trong nganh

PHR chiu mic thié suit thué thu nhip doanh ngléip 25%/rm.

Chinh séch é tic, ty 18 trich 1ap cac quy

Cin or diéu lé caa cong ty, chinh s& ¢b tac va trich 4p cac q@ nhue sau

Két thic niéndo tai chinh, Foi ddng quin tri c6 trach niim xay drng ptuong an phan
phdi loi nhuan vatrich lap cac q§ dé trinh Pai hoi dong & ddng Ty Ié trich Bp cac q§
duoc quydinh nhr sat:

STT Quy trich lap
1 Du phong tai chin

Ty 1@ trich/ LNST Ghi chu
5% Trichdén khi king 10% n diéu &

2 Pau tr phat trén 10%
3 Khen throng phuc ¢i 15%
4 Thuong Ban qan ly, diéu hant 0,3%

PHR c6 ty I¢ chi tra cb tirc bing tién kha caa Hoi dong quan tri o thé thanh toan &
tac gita ky néu xét thiy viéc chi ti nay phu lvp véi kha nang sinh bi cua congty.

Tinh hinh thrc hién chi té cd tic cia cong ty trong &m 2009 va d kién nim 201(

Hinh thic tra cb tirc 2009 E2010
Bang tén (% / nénh gi& 20% 20%
Co ciu cb dong aia cong ty ti ngay 24/06/2010
STT Cé6ddng  So co phan Ty Ié (%)
1 Nha nréc 54.162.06 66,629
8 Nha neec 2 Nuéc ngoai 7.146.270  8,79%
3  Khac 19.991.670  24,59%
4 Nugc ngoa Téng odng 81.300.000 100%
) HSX 24/06/201
uKhac




Tap doan Cao su \&t Nam la é dong bn cia PHR, @m giit sd lwong & phan chi ptoi,
chiém 66,62% %n diéu I¢ caa cong tyPay 1a mét lgi thé caa PHR khi nin dugc ar hd trg
l6n tir Tap doan trong het dong sin xuit kinh doanh. Tuy nhiényschi ptbi qué bn tir Tap
doan c6 th gay Hit loi cho cong ty trong cac géydinh quan tng doi hoi sy nhanh chéng,
kip thoi nhung tr ban than céng ty khéngrtquyét dinh duoc, phii cho doi sy phé dugt tir
Tap doan.

Giao dich b dong l6n va o déng ndi bd trong 12 thang din nhat

- Chg'cgg& o "('/;’1' ggﬁg ?y‘-’ Giao OFCh S CP nam giir Théi gian thuc hign M uc dich
: * Loai Khoilwgng Trwéc giao dcl Sau giao dct

Lé Thi Hoa Vo - Chitich HDQT  Ban 5.400 57.000 51.600 12/04/2010 - 12/06/2010 aBiuyét tai chinh
Truong TH Hing  Con - Thanh vien BIQT Ban 2.000 2.000 () 22/04/2010 - 22/06/20104iGjuyét tai chinh
Truong TH Hing  Con - Thanh vien BIQT Ban 2.000 4.000 2.000 14/01/2010 - 14/04/2010 aGjuyét tai chinh
V& Thi Hoang Hing Vo - Thanh vien QT  Ban 20.000 20.000 0 11/03/2010 - 12/04/20104iGjuyét tai chinh
Hb Kim Chi Vo - Ké toan trong Ban 25.000 25.000 0 18/01/2010 - 29/01/2010aiGjuyét tai chinh
Hb Mong Van Twrong Ban kim soat  Mua 1.140 c 1.140 28/09/2009 - 28/10/2009 DAiu tr ca nhan

Theo bao céo ti nhit, PHR \ira mua vao 200.00®@hiéu nang éng $ luong @ phiéu
quy hién cé lén 1.171.9835cphiéu.




PHAN TICH TINH HINH DPAU TU

PAiu tw vao cong ty con

PHR s hitu 2 cong ty con ha dong trong cungihh wc kinh doanh chinh ladng, khai
thac mi cao su, chbién ¢d cao su. Tuy nhién 2 cdng ty con nay ofdi budc dau hat dong
nénddéng gop doanh thugi nhuan rt thip. Dw &n tréng cao su théng qua cdng ty corat
Campuchia hira hen s& dem lai nguén thu lén cho cong ty trong trong lai. Pay la dwa

an lon, mang tinh chién lwgc dia cong ty.

Vvén  Noi thanh Ty 1é phan s

STT Tén cong ty con diéulé lapvahat  hiru va quyen Hoat ddéng chinh
(Ty)  dong biéu quyét (%)
CTCP Cao su Trong . L
1 i 50 Binh Duong 65% Khai thac, ch bién go cao su
Phat
Coéng ty TNHH phéat
~ 9y P 100% . o .
trién cao su Pidc _ , _ Trong, khai thac chbién mi cao
2 R 935 Campuchia  (40% \6n tu co
Hoa Kampong Thom , su
60% \on vay)

tai Campuchia

PAiu tw vao cong ty lién doanh
PHR thrc hién lién doanh gépén vao 3 cong ty & tong von gop &i thoi diém cubi nam
2009 la 143+ dong. Céac cdng ty lién doanhclyéu haat dong trong Inh wrc dau tr xay
dung khu céng nglép, cac @ an giao théng.

. . X . Gid tri gop wn
Tén cbng ty Ty |€ phan s hiru va Noi thanh 1ap 5 o
STT . L . . Hoat dong chinh tai ngay
lién ket quyen biéu quyeét (%) va haat dong
31/12/2009 )
Pau tr xay drng va
CTCP KCN . kinh doanh Kt ciu
1 ) ) 37,22% Binh Duong . ) 56,2
Nam Tan Uyén ha tang khu cong
nghiép...
Coéng ty TNHH Dau tr c4c dr &n
XD KD CSHT R giao théng va xay
2 29,04% Binh Duong 82,7
Cao su Vét dung va cac gth
Nam vu khac




Coéng ty TNHH

X 3,99
Pau tv PH

Ngoai ra 4i thoi diém 31/12/2009 PHR codu tu tai chinh dai hn khac i tong von dau
tw 259  dong, phan |én tap trung vao linh vic trong khai thac cao su vaihh vuc thiy
dién. Pay l1a 2 thh wc chra thé mang 4i loi nhuan ngay cho céng ty trongdhgian ngin

nhung hira hen tiém ning trong niing rim t6i.

Hién tai cac khaan dau tw cia PHR chwra dem lai loi nhuan caocho cong ty datic thu
nganh cao surtnhi@ndoi hoi thoi giandau tr kéo dai vai am. Tuy nhién tronguong lai khi

cac dr 4n cao su#i dau khai thac &dem hi khoang doanh thugii nhuan 16n cho céng ty.




PHAN TIiCH TINH HINH HO AT PONG SAN XUAT KINH DOANH

Ké hoach Thwc hign TH/KH  Ké hoach

Cac cli tieu DVT nam 2009 nam 2009 nam 2009 nam 2010
san lrong khai thac Tén 23.000 24.092 104,7%  21.500
San lrong thu mua Tén 3500 5431 1552%  4.000
Tiéu thu Tén 29.000 32.393 111,7%  26.000
Ning st Tén/ha 1,90 2,04 107,4% 1,95
Gia ban binh quan Triéu/tdn 22 32 1449% 40
Doanh thut vaon cay coéng ty Ty dong 728 852 117,0% 880
Loi nhuan trude thié Ty ddng 330 344 104,3% 349
Cb tirc dr kién % 15 20 133,3% 20
Pau tr Ty ddng 196 328 167,3% 325
Trong cao s Campuchia Ha 500 503 100,6% 2.000

Ngudn: PHR

Nén kinh € thé gisi nam 2009 c6 nldiu kho khin, thi truong cao sud nhién vi tié ciing gip
nhiéu bt loi nhat dinh, nHit 1a nhu @u tiéu thi suy gam, gia ban ét manh vao thi diém
dau ram. Tuy nhiénddi véi PHR, day & rim dau tién sau & phan héa vatugc xem la &m
kinh doanh thanh céng khi céng ty hoan thanhtwké hoach dé ra trong 4t ca cac ch tiéu.
Vi dién bién thuiin loi caa nganh cao surtnhién vao nting thang céi nam 2009, PHRiA

diéu chinh ting k& hoach doanh thu véi nhuan trong im.

Quy 1/2010 gia cao sw nhién duy trid mirc cao Wi gia ban binh quania cong tydat 51,5
triéu ddng/tin cao gn gap ddi gia ban binh quan 26,3au/tin cia quy 1/2009. Dad lgi
nhuén trwéc thué quy 1/2010 é@a cdng tydat 102 t dong bang 270% quy 1/2009Véi
két qua nhw trén, cong tyda hoan thanh 29% I hoach lgi nhuén trwéc thué nam 2010.

Phan tich @ cdu doanh thu, chi phi va bi nhuan

Doanh thu, ¢i nhudn caa PHR phn I6n dén tr haat dong kinh doanh chinh:dng khai thac,
kinh doanh m cao su, § cao suNam 2009, inh vuc kinh doanh chinhdat 1.044 § dong
doanh thu, chiém 98% téng doanh thu toan céng ty Hoat dong kinh doanh #t dong sin
bat diu cho doanh thu trong 2009utiy ty 1¢ dong gop #t thip 2%,dat 24 ty dong.

Nam 2009 doanh thu thdin caa cdng ty gaim -2,17% so i nam 2008 trongd6 doanh
thu thuin tr cao su gim -4,4%. Nguy&n nhan chinh lam cho doanh thoato su gim la gia
ban binh quanam 2009dat 31,87 tréu dong/tin giam hon -25% so i gid ban binh quan
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nam 2008, tuy nhiénam luong tiéu thi da gia ting dang K trong 2009 pin nao bidip sr

sut giam manh v gia nén doanh thuam 2009 cl syt giam nke.

Niam 2010 hat ddng kinh doanh aia cdng tydwec dw béao %t hon nhung co6 sr thay ddi
so Wi nam 2009 khi sin luong giam do thanh Iy won cay, nleng gid bandi duoc loi thé
ting cao do g khan hém ngwn cung cao surtthé gisi. San lweng tiéu thu giam nhe, gia

bén ting cao € dem lai mirc tiang trwéng doanh thu cho cong ty trong &im 2010.

Cudi nam 2009 PHR c6 cac khang dau tw tai chinh ngin han va dai han chiém 27%

tong tai sin (trén 500 t§ déng). Tuy nhién, hdu qua tir hoat dong dau tu tai chinh éa céng
ty kha tHip khi doanh thu tai chinh tidat 42 ty déng, trongdé bao ém 15 § dong loi

nhuan tir chénh éch ty gid. Hiéu qua du tu tai chinh thp 1a do PHR4p trungdau tr dai han

vao cac ¢ an tbng khai thac cao su, it dién va cac ¢ an naydang trong giaitoan dau

nén doanh thugpl nhudn chra cao.

Mot diém dang Lru y 1& hang @m céng tac thanh ly won cao su 8 dem lai cho PHR mpt
khoang doanh thu, ki nhuan kha lén. Nam 2009, doanh thurtthanh ly wron cao suiat
123 ty ddng, loi nhuan dat 76 t dong. Theo k haach, hang am PHR plai thanh ly, tbng
méi khoang 800 ha won cao su. PHRIA chi dong dau tr manh vao céng ty &€ phin cao su
Truong Phat ¥i muc dich € khai thac ét hon dién tich won cay thanh ly trongam 2010

va cac am tdi.

Doanh thu, loi nhuan cia PHR tir nim 2010dén nam 2015 phu thudc chia yéu vao gia
ban cao su khai thac ir vuean cay. Do d6 bién dong gia cao sugtnhién trén thtruong thé
giéi s& tacdong manh dén két qua kinh doanh aa céng ty. Trong khiié sin lrong khai thac
cia PHR tr nim 2010dén nim 2012 8 giam khaing 1.500 - 2.00Gih mbi nam do thanh ly,
trong moi. Tir ndam 2012 to di san lwong khai thacang din do cac ¢ an téng msi bat dau
cho mi cao su. Tt nam 2015, 8n luong khai thac cao sudndéng gép &n vao doanh thu,

loi nhuan aia PHR.

Nam 2009 doanh thu thn tir cao su gim -4,4% so i nam 2008 nleng loi nhuan gop bién
giam -10% fr 34% xuwng 24%.Diéu nay la do gia &n hang bania cao suing cao 11%.

Trong gi& vén thi chi phi nhan céng chém ty treng I6n va co st gia ting manh tir 31%
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nam 2008 1én 43% m 2009 (ing hon 100 % déng). Xu heéng ting krong cin ban cia
nha nréc 1a nhan G tAc dong l6n d@én khain muc chi phi nay éa PHR trong @m 2009 va

trong nhing ram sip toi.

Phan tich cac i ro dac thu cia PHR

PHR la doanh ngBp Ién thuoc nganh cao surtnhién @a Viét Nam, c6 het dong kinh
doanh chinh @m trdng khai thac va ¢hbién mi cao su nhién xut khau. Dodé PHR c6
nhitng i ro dic thu @a cac doanh ngép thuyc nganh nay nit rai ro tir bién dong bit
thuong aia thi tiét, rai ro tir bién dong gia cao su trén ittreong thé gidi, rui ro tir bién dong
gia diu thd, s phu thudc vao nganhsn 16p thé gidi, s phu thusc vao nhu au tiéu thi cao

su tr nhién @a Trung Quc...

PHR c6 cac khimg dau tir 16n, chém ty trong ¢in 40% so i tong tai $n tai thoi diém cubi
quy 1/2010. Trong i gian i, vén dau tr cua PHR § tiép tuc ting Ién do s gop \6n dau
tu vao cong ty con éng cao sudi Campuchia. Dal6, PHR s& ¢6 riai ro vé kha niing thu

hoi vén trong tr wang hep hiéu qua diu tw thap.

Sau khi 6 phan héa, 6 tién PHR phi nop vé Tap doan la ton 200 ¥ ddng (loi nhuan tir giai
doan 1a cong ty nhawsc). Cwi quy 1/2010, & tién con vy Tap doan @a PHR 1a 167,85t
ddéng vaduoc ghi nHin la khain phii tra, phai ndp ngin han. Chang t6i khéng cé théng tin
cu thé vé thoi gian chi tra khoan ng nay nén ghi nHin |a mét rii ro cho PHR trong

trwong hop PHR phai tr a hét khoan ne nay trong thoi gian ngin.
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PHAN TICH CAC T Y SO TAI CHINH

K ét qua kinh doanh

Ty dong
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Tir niam 2007 dén nam 2009 ¢ d9 tiang trwéng doanh
thu thuén va lgi nhuan sau thué cia PHR c6 ar sut giam

nhe qua tirng nam. Nam 2008 gi4 cao suirig cao, niing
san luong tiéu thn cua PHR 4i giam can 10% dodd doanh
thu gam nhe so Wi nam 2007. Trong khdé nam 2009 an

lugng tiéu thu tang 8,7% nlxng gia ban inh quan gim

25%, Kt qua doanh thu thain nim 2009 vin giam nhe so
véi nam 2008.

Doanh thu thén giam nke, trong khi chi phidau vao ting
kéo theo s gia ing gia Vbn hang ban ua PHR qua céac
nam, két qua loi nhuan gop cia PHR gam tir 400 ¥ dong

nam 2007 con 283ytnam 2009 (gim 30%).Tuy nhién @m

2009 hat dong tai chinh, hat dong lién It lién doanh, hat

dong thanh ly won caydd mangdi 132  dong cho PHR.
Diéu nay gilp ¢i nhuan sau thé caa PHR cli giam 9,2% tr

294 t ddng rim 2007 xwng 267,5 ¢ ddng nim 2009.Hoat

dong sin xuit kinh doanh chinh cia PHR c6 @ sut giam

l¢n, trong khi cac haat déng phu c6 «r gia ting dang ké

phan nao budip s sut giam cia hcat dgng chinh.

Hé sd kha nang sinh bi ROA, ROE c6 v gia ting dot bién
nam 2008. Tuy nhiénwsgia ting nay khongién tir gia ting
loi nhudn ma do & sut giam tong tai @n va \bn chi so hiru.
ROE cia PHR trong 3 ram gan nhit duy tri & ty 1é kha

cao (trén 20%).

Xét cau trac vén, PHR sir dung nhiéu ng phai tra dé tai
tr ¢ cho ngubn vén hoat dgng sin xuat kinh doanh va c6
xu hwéng giam dan tir 60% rim 2007 ©n 38% @m 2009.

Diém ndi bat trong @ ciu no caa PHR i no vay ndin han
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Kha nang thanh toan
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Thanh todn Thanh toan Vén chi s3
hién tai nhanh  hitu/Téng ny

va dai hin tr ngan hangit thip, chiém 7% rim 2007 va
11% ram 2009 trongdng ny phai tra. Do d6, PHR c6 éng
no phai tra cao nhing chi phi ti 14 hang @m rat thap.

Hé sb kha ning thanh toani@ PHR khéng cao,am trong
khoang 0,6 in dén 1,1 hn. Nguyén nhan doéng ty s dung
nhiéu ny phai tra dé tai tro cho tai 4n ncin han. Nam 2009
kha ning thanh toani@ PHR chugn bién theo hxéng tich
cuc SO \6i nam 2008, | s thanh toan kén tai tang tr 0,8
lan 1én 1 &n, thanh toan nhanfirtg tr 0,6 &n [&n 0,8 4n.
Xét V& kha ning thanh toanding thé, hé sb vén chi so hiru so
véi tdng ny cai thién trong im 2009 vadat 0,94 kn. Chang
t6i danh gid kha ning thanh toan aia PHR khong cao
nhung VAn nam trong ngudng an toan \éi cac hé sb gan

bang 1 vadang cé chéu hwéng cii thién tét.
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PHAN TiCH SWOT

Thé manh (S)

Co hdi (O)

PHR l& doanh nghp c6 quy médn nhit trong 5
doanh nghip cao suid niém yt. Do d6 PHR c6
nhiéu loi thé hon khi gi4 cao sudugc dr béo ing
cao trong am 2010.

PHR la doanh nghp I6n cia nganh cao su né
cong ty § nhan dugc nhiéu hd tro tir Tap doan cag

su Viét Nam.

Sy hdi phuc kinh € kéo theo s gia ting gia
dau thd, cung i su phuc hbi cua th truong 6
t6 thé gidi hta hen mang 4i nhiéu oo hoi cho
nganh cao suutnhién néi chung va PHR n
riéng.

Dy an téng cao sw Campuchia ¢a PHR #0
co hdi trong trong lai cho cong ty nangas
luong, N rong quy mo, éi thién hiéu qua san

xuat kinh doanh.

Piém yéu (W)

Thach thirc (T)

Cau tric wron cay cao sui@ PHR i nhiéu dién

tich phii thanh ly tong lai s& lam anh hrong dén

san lugng khai thac, & qua kinh doanh trong
nhirng nm t6i.

Hiéu qua haat dong kinh doanhtt hoat dong chinh
cO ar suy gam trong 3 @m wira qua.

Hoat dong dau tu hién tai chua mangdi lgi nhuan

dang K cho céng ty riic di \bn dau tr tai chinh

chiém ty trong cao trong nghn von.

Gia @& phu thudc vao th truong thé gisi voi
nhiéu bién dong.

Thoi tiét bt thuong ngay cang giaimg anh
huong dén ning suit vaon cay, lam st giam
két qua kinh doanh.

Sy phu thuc vao th truong Trung Qéc cia
cac doanh ngBp xuit khiau cao su Bt Nam,
trongdo c6 PHR.
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MO HINH DPINH GIA

Chung t6i & dung céc chtiéu sauté du bao doanh thugl nhuan caa PHR:

Chi tiéu 2010 2011 2012 2013 2014 2015
San lwong khai thac ¢n) 24.000 22.500 22.000 24.000 25.000 27.000
San leong tiéu th (tan) 28.000 27.500 27.000 29.000 30.000 32.000

Gia ban binh quan (& dong/tin) 47,81 50,20 52,71 5534 5811 5927

Chang téirédc tinh doanh thupi nhuan cia PHR trong giadtoan 2010-2015

Chi tiéu 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Doanh thu thin (ty) 1.367 1.412 1458 1.642 1.782 1.937
Loi nhuén sau thé (ty) 304 300 321 347 366 395
EPS dng) 3.737 3.695 3.954 4274 4505 4.864

Céc gi dinh dwoc chung téidwa vao mo hinhdinh gia
Cac gi dinh:
- La&i st chiét khiu WACC duoc tinh trén nic binh quan én chi sd hitu va binh quan
no trong giaidoan 2010-2015, chi phidn Re = 16%, 3t I¢ ting trrong 6n dinh 3% tr

nam 2020.
- P/E binh quan 10,5, P/B binh quan 3.

Tong hep cac mé hinhdinh gia

Theo cac m6 hinliinh gia ching tdiis dung thi gia ti hop ly cia PHR vao khing 40.500

dong/ch phiéu.

Mo hinh dinh gia Gia Ty trong Binh quéan
FCFF 41.586 30% 12.476
FCFE 38.855 30% 11.657
P/E 41.293 20% 8.259
P/B 40.155 20% 8.031
Gia hgp ly 100% 40.422
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NHAN PINH PAU TU

Gi4 ti PHR theo cac plong phapdinh gia chudng téi (6 dung udc tinh vao khéng
40.50@16ng/CP cao lon 7% so Wi gia dong ara ngay 01/07/2010. Nganh cao sunhién cé
nhiéu trién vong phat trén déng thyi két qua kinh doanh ¢éa PHR trong #m 2010 nhéu kha
nang Ht hon nim 2009. Cac o &n tbng cao su ha fen dem ki nhiéu loi nhuan trong trong
lai cho c6ng ty. Chung tdi khédg nghi XEM XET Gl U ¢6 phiéu PHR \6i mirc gia hén tai.
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Phu luc Bang candédi ké toan, bao c&o hat dong kinh doanh

BVT: ty dong

BANG CAN POI KE TOAN 2010 2011 2012 2013 2014 2015

A - TAl SAN NGAN HAN 677 747 859 967 1.019 1.103

|. Tién va cac khan trongduong tén 178 194 288 335 335 362

Il. C&c khain dau tr tai chinh ngn han 117 121 125 134 142 151

IIl. Cac khain phii thu ngin han 231 267 275 305 332 363

IV. Hang 6n kho 142 157 163 183 199 216

V. Tai sin ngin han khac 8 9 9 10 11 12

B - TAI SAN DAI HAN 1271 1.288 1.294 1.352 1.422 1.493

I. Cac khan phii thu dai lan - - - - - -

II. Tai sin & dinh 644 612 593 635 700 768
1. Tai @n &5 dinh Hiu hinh 471 405 350 354 379 405
2. Tai én o dinh thué tai chinh - - - - - -

3. Tai én 6 dinh vd hinh - - - - - -

4. Chi phi xay dng o ban do dang 172 207 243 281 321 364
I1l. B4t dong sin dau tur - - - - - -
IV. CAc khain dau tr tai chinh daidn 525 586 625 649 668 688
V. Loi thé theong mai - - - - - -
VI. Tai san dai fan khéac 102 90 77 68 54 37
TONG CONG TAI SAN 1.948 2.035 2.154 2.318 2.441 2.597
A - NO PHAI TRA 881 862 857 914 954 1.001
. No ngiin han 803 794 786 839 873 913
Il. No dai fan 78 68 70 76 81 88
B - VON CHU SO HOU 1.063 1.168 1.293 1.399 1.482 1.591
. Vén chi s hiru 1.007 1.099 1.208 1.299 1.366 1.457
II. Ngudn kinh phi va giakhac 56 70 84 100 116 134
C - LOI ICH CUA cO PONG THIEU SO 4 4 4 5 5 5
TONG CONG NGUON VON 1.948 2.035 2.154 2.318 2.441 2.597

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Doanh thu thuin vé ban hang va cung 8p  1.367 1.412 1.458 1.642 1.782 1.937

Gia \bn hang ban 1.018 1.050 1.084 1.221 1.326 1.442
Loi nhuin ¢pp V& ban hang va cungp dichw 350 362 374 421 456 496
Doanh thu hat dong tai chinh 67 62 75 79 85 91
Chi phi tai chinh 23 28 29 30 32 22
Chi phi ban hang 16 18 20 24 28 32
Chi phi gén ly doanh nghp 71 78 87 104 121 141
Loi nhuin thuin tir hoat dong kinh doanh 306 299 314 341 360 390
Tong bi nhuiin ké toan torge thié 405 401 429 463 488 527

Loi nhuén sau thué thu nhap doanh nghép 304 300 321 347 366 395




Danh muc cac chir viét tit

HSX
CK
CTCP
VDL
BCB
LNST
LNG
GTVHTT :
KLLH BQ :
KLGD BQ :
ROA
ROE
EPS
BV
P/E
P/B

: S giao dch chrng khoan Tp.HCM
: Chirng khoan
: Cong ty & phan
: Vén diéu 18
: Ban cao lach
- Loi nhuan sau thé

: Loi nhuan gop

Gi4 ti vén héa th truong
Khéi luwong kru hanh binh quan
Khéi lugng giao dch binh quan

: Ty suht sinh bi trén tai én

- Ty stht sinh bi trén von chi o hitu
- loi nhuan trén ndi c6 phan theong
: Gi4 tri sd sach 6 phan thuong

. Ty 6 gia trén EPS

. Ty s gia trén BV
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CAM KET CUA PHONG PHAN TICH

Tat ca cAc quandiém chang téi trinh bay trongah bao c4o nay gim 4nh hoan toan quatiém riéng @a
chiing t6idéi vai thi truong ching khoan. Chung toi khong dua ra cac khuyén cao anh hrong tre tiép hay

gian tép dén hoat dong kinh doanh ching khoén cua cac nha dau tu.

KHUY EN CAO

B&o caaduoc viét dya trén nitng ngwn théng tindang tin @y vada dugc xem xét én trong. Nhing quan
diém, nhin dinh, dr bao trong bao céo nay #hrica nhan chuyén vién phan tich, khéapdién cho cong ty
nén MHBS khong dlu trach nhém V& d6 chinh xac ¢a nhirng théng tin nay.

BAN QUYEN
© 2010 Céng ty @ phan Chitng khoan MHB
Moi ban quyén thuc v& Céng Ty G Phin Ching Khoan MHB. Mi sao chép, tai i1 ban, tai phat hanh

ciing nhr tai phan phi b4o céo nay vit cr muc dich gi réu khéng c6 s cho phép ¢a Céng ty @ phin
Chang khoan MHB. Xin vui long ghi ré ngm khi trich din cac théng tin trongan bao cao nay.

20



