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Tat ca gia c8 phiéu thé hién trong bdo cao dugc trich tai gia dong clra ctia ngay 20/08/2008 (d6i véi c§ phi€u dang niém yét) va trich tir nguén dit liéu giao dich ctia Cong ty VDSC
(d8i v6i 6 phiéu OTC).

VDSC ¢6 thuc hién va tim kiém su hop tac véi mot s6 Cong ty dugc thé hién trong ban bao cao nay. Do vay, quy nha dau tu can phai luu y ring VDSC cé thé c6 su khac biét vé su
quan tam véi quy vi ma c6 thé dnh hudng dén chat lugng ctia ban béo céo.

Quy nha dau tu can phai can nhic rang ban bao céo nay chi dugc st dung nhu 1a mét nguén tham khao déc 1ap dé thuc hién cac quyét dinh dau tu ctia minh.

Phong Phan tich 1a mot bd phan doc 1ap clia VDSC, bai viét ctia Phong dugc cung cdp mién phi cho quy khach hang ctia VDSC. Quy khach hang c6 thé truy cap vao Website:
www.vdsc.com.vn d€ xem hodc téi vé ban bao cao.

XIN VUI LONG DOC NHUNG KHUYEN CAO VA MUC DICH CUA BAN BAO CAO TAI TRANG CUGI.
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

THI TRUONG CHUNG KHOAN NUA PAU NAM 2008 - NGAP TRAN SAC DO

Thi trudng dén chao nam mai 2008 véi nhiing dau hiéu tiéu cuc, néi tiép da suy gidam ctia ndm
2007. Sau dgt déng tién dau gia VCB va Sabeco, chinh sach that chat tién té nham kiém soat
lam phat ciia NHNN dugc thuc hién ‘chép nhoang’ da anh hudng nghiém trong dén thi trudng.
Thi trudng thi€éu thanh khoan do cac NH that chat cho vay chiing khoan nham dam bao quy
dinh mdi cia NHNN, d6ng thai uu tién thanh khoan cho nhu cau chi tiéu trong dip Tét cla
nguai dan.

Diém sang dang luu y 6 & 1a dot diéu chinh vao nhiing ngay cudi cing clia ndm am lich. Sau
Tét, tam trang phan khéi ctia nha dau tu nhanh chéng bi dap tat. Lam phat trong 02 thang dau
nam & muc bdo déng budc cac nha hoach dinh chinh sach phai phan ting quyét liét (Quyét
dinh s6 346/QD-NHNN clia NHNN vé viéc phat hanh 20.300 ty déng tin phiéu bat budc va viéc
tang ty lé dy trir bat budc co hiéu luc trong thang 02) nén da khién cho gidi dau tu 6 at ban
ching khoan. Van dé cang trd nén tram trong khi mét s ngan hang buéc phai ban cé phiéu
clia nha dau tu dé thu héi cac khodn vay dén muc gia x{ ly.

Tinh hinh trén budc Chinh phl phai vao cudc. Pau tién la giai phap do B6 Tai chinh dé xuat
yéu ciu Téng Céng ty Dau tu va Kinh doanh vén nha nuéc (SCIC) mua vao ¢é phiéu nham binh
dn thi trudng. Gidi phap dau tién da phat huy hiéu qua, it nhat 1a trong ngdn han, khi thi
trudng tang lién ti€p vai phién. Nhung nhiing nghi ngd vé tiém luc tai chinh va hanh dong ctia
SCIC cung véi nhiing kho khan ma nén kinh té Viét Nam phai d6i mat (nhu lam phat cao, nhap
siéu I6n, anh hudng tu su suy thodi ctia nén kinh té€ My...) da tac ddng manh dén tam ly nha
dau tu, két qua 1a thi trudng tiép tuc gidm manh. Tinh hinh gan nhu khong thé kiém soat dén
ndi ngay 25/03/2008, UBCKNN da chap nhan giam bién d6 giao dich ctia 02 san (Hose giam
con 1%, Hastc giam con 2%). Déng thai, Chinh phi phai dua ra géi giadi phap manh trong dé c6
viéc yéu cdu NHNN chi dao cac ngan hang quéc doanh va van déng cac ngan hang c6 phan
tam ngung gidi chdp cé phi€u cam cd va repo, va day manh viéc mua ngoai té doi véi cac té
chuc tai chinh. Gidi phap trén da phan nao phat huy tac dung, gidp thi trudng tang diém lién
tuc dén tuan dau thang 04/2008.

Mét diém that su khé gidi thich la sau d6, UBCKNN da c6 quyét dinh ma dan bién dé giao dich
tai 02 san (Hose 1én 2%, Hastc l1én 3%) nhu mot dau hiéu tich cuc trong viéc khéi phuc tam ly
nha dau tu. Tuy vay, thi trudng chi tang gia dugc dén hét ngay 09/04/2008, tuic la chi khoang
03 ngay ké tur nGi bién do, thi trudng da giam lién tuc dén hét thang 04, thang 05 va kéo dai
dén dau thang 06.

Thang 05/2008 that su la mét thang té nhat d6i vai thi trudng chiing khoan. Thi trudng giam
lién tuc va déu dan suét thang. Day la lan tha 02 trong lich st VNIndex gidm lién tuc trong 01
thang. Piém ndi bat, c6 chang di nia, chinh 1a chi s6 CPI va tinh hinh nhap siéu. CPI ca 5
thang dugc xem la muic cao ky luc trong 14 nam qua. Yéu t6 con lai la nhap siéu. Nhap siéu clia
thang 05 da tang rat cao, va trd thanh ch dé dugc mé xé nhiéu nhat trong cac bao céo clia
céc t6 chuc tai chinh quéc té. Hang loat bao cdo bi quan vé tinh hinh vi mé cla nén kinh té Viét
Nam do céac t6 chiic nghién ctiu qudc té thuc hién. Tham chi, mét s6 bao céo con cho rang Viét
Nam sé gap khiing hoang tai chinh tuong tu nhu Thai Lan nam 1997.

DaEi mat véi hang loat bat lgi trén, tudng ching thi trudng ching khoan Viét Nam sé tudt déc
khéng phanh xudng muc 300 diém nhu moi ngudi déu nghi. Nhung that ngac nhién, thi
trudng 02 lan cham ‘day’ trong thang 06, va hoi phuc trong phan 16n thai gian cla thang 07,
trudc khi quyét dinh tang gia xang lén 31% kéo thi trudng trd lai thuc té.

Co6 16, tir dau nam dén nay, thang 08 la thang hung phan nhat cta thi trudng ching khoén Viét
Nam ké tir dau nam. Quyét dinh tang gia xang khéng nhan chim thj trudng dugc lau. Thi
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trudng da co6 su hoi phuc nhe vao tuan cudi thang 7 va giang co quyét liét trudc khi that su
tang t6c manh mé sau tuan dau thang 08. Va c6 1, cling vi hung phan qua dg, thang 08 cling
la thang xuat hién nhiéu tin d6n, duong nhién la nhiing tin dén lac quan. Ngoai tris tin dén vé
viéc diéu chinh gidm gia xang la dang, con lai dén thoi diém nay hau hét déu la nhiing phéng
doan clia nha dau tu, nhung khong phai khéng cé can cd. Bung |3, khi toan la tin xau, thi tin
t6t dan xuat hién.

D6 thi VNIndex va HAS Index va mét s su kién ndi bat dién ra trong ndm
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1 Ngay 29.1.2008: cong bé CPI thédng 1 tang: 2,38%
Ngay 01.2.2008: 1ai suat co ban la 8,75%, lai suat tai cap von la 7,5% va lai suat chiét
2 khaula 6,0%
3 Ngay 25.2.2008: x3ng tang tur 13,000 d/lit 1én 14,500 d/lit
4 Ngay 28.2.2008: cdng b6 CPI thang 2 tang: 3,56%
5 Ngay 26.3.2008: cdng b CPI thang 3 tang: 2,99%
Ngay 27.3.2008: bién d6 ctia TP.HCM tir +/-5% xudng +/-1; Ha Noi tir +/-10% xuéng
6 +/-2%.
7 Ngay 7.4.2008: bién d6 ctia TP.HCM tu +/-1% lén +/-2%; Ha Noi ti +/-2% lén +/-3%.
8 Ngay 25.4.2008: cdng b6 CPI thang 4 tang: 2,2%
Ngay15.5.2008: lai sudt co ban la 12%, 1ai suat tai cap von la 13% va 1ai suat chiét khau
9 la11%
10 Ngay 26.5.2008: cong b6 CPI thang 5 tang: 3,91%
Ngay 11.6.2008: lai suat co ban la 14%, 1ai suat tai cap von la 15% va lai suat chiét
11 khaula 13%
12 Ngay 19.6.2008: bién d6 cta TP.HCM tU +/-2% Ién +/-3%; Ha NOi tU +/-3% |én +/-4%.
13 Ngay 26.6.2008: cong bs CPI thang 6 tang: 2,14%
14 Ngay 21.7.2008: xdng tang tu 14,500 d/lit Ién 19,000 &/lit
15 Ngay 24.7.2008: cong b6 CPI thang 7 tang: 1,13%
16 Ngay 14.8.2008: xang giam tu 19,000 d/lit xuéng 18,000 d/lit
17 Ngay 18.8.2008: bién d6 ctia TP.HCM tir +/-3% |én +/-5%; Ha N&i tu +/-4% lén +/-7%.
18 Ngay 24.8.2008: cong b6 CPI thang 8 tang: 1,56%
19 Ngay 27.8.2008: xang giam tu 18,000 d/lit xuéng 17,000 d/lit

Nguén: VDSC téng hop
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Mot sé diém ndi bat cha thi trudng chiing khoan nita dau nam 2008

Anh huéng ciia kinh t& vi mé: Trong nifa dau ndm 2008, kinh té Viét Nam khong that su lac
quan nhu nhiéu ngudi mong dgi. Lam phat tang cao va tham hut thuong mai I6n da lam cho
nén kinh té Viét Nam lam vao tinh trang kho khan. D6 la hdu qua cla viéc nén kinh té bi dot
néng qua lau bang tang trudng tin dung, chi tiéu va dau tu cong tran lan. Tang trudng ctia nén
kinh t€ bi khiing lai, nhu mot doan tau cao toc thing phanh dét ngét. Va ‘phong vii biéu’ clia
nén kinh té giam sut la chuyén binh thudng.

‘C s6¢ cung’ tur gidi chap c¢d phiéu - yéu t8 ndi tai cha thi trudng: Thi trudng chiing khoan
nam 2007 bung né do da thu hat mét luong 16n tién d6 vao ti cac té chic dau tu trong va
ngoai Nudc, tir cac nha dau tu ca nhan, va trong d6, c6 01 kénh quan trong la tir vén tin dung
théng qua cac hgp déng cam cé va repo c6 phiéu. Chi thi 03 cia NHNN dugc ban hanh da lam
giam du ng cho vay chiing khodn, gian tiép han ché bét anh hudng clia con bao cam cé.
Nhung that su, con bao giai chap dén that su bat ngd. Sau khi thi trudng suy gidm manh do
anh hudng clia chinh sach that chat tién té va nhiing quan ngai vé nén kinh té, da lam nhiéu
loai chiing khodn gidm gia, cham dén ngudng xt ly trong cac hgp déng cadm cé. Cac khoan cho
vay dugc xem la an toan trudc day g dugc dem ra ban thao dé thu hoi vén.

Hiéu tng tif cac bao cao nghién ctru: Trong ndm 2007, sau khi gia nhap WTO va khi thj truong
chiing khoan bung né, Viét Nam béng nhan dugc nhiéu su quan tdm cla cac té chiic dau tu va
nghién ciu nudc ngoai. Hang loat cac bao céo nghién ciu déu thé hién quan diém lac quan,
tham chi con cho réng Viét Nam sé la con hé ctia Chau A. Nam 2008, tinh hinh ddo nguoc hoan
toan. Sau khi nhiing khé khan cta nén kinh té€ dugc boc 16, hau hét cac bao cdo déu thé hién
quan diém bi quan. Van dé khéng ndm & chd bao cao la bi quan hay lac quan, ma thé hién &
diém: mot s6 bao cao nghién ctiu chi dua vao ly thuyét ma khong thau hiéu dugc tinh hinh
thuc té€ & Viét Nam.
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Théng ké Khéi lugng giao dich (HOSE & HASTC)
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Théng ké Gia tri giao dich (HOSE & HASTC)
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Théng ké Gia tri giao dich cia NDTNN - HOSE
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Mét s6 cha diém cda nira cuéi nam 2008

Nguén: VDSC téng hop

Quan ngai vé két qua kinh doanh ctia cac doanh nghiép: Trong bdi canh kinh té€ kho khan,
chi phi dau vao tang va ngudi tiéu dung dang phai that lung budc bung, kha nang duy tri téc
d6 tang trudng Igi nhuan nhu cac ndam truéc gan nhu la nhiém vu bat kha thi. Quan sat bao
c4o két qua kinh doanh clia cac cong ty niém yét trong ndia dau nam 2008, c6 thé nhan thay,
hau hét két qua kinh doanh thuan Igi déu xuat phat tir 02 ngudn chinh (1) du am cua lan séng
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tang trudng cla cac nam trudc dé lai va (2) mét s it may man cac nganh dugc hudng loi tir béi
canh gid ca thé gidi va trong nudc leo thang. Pac tinh chung clia hdu hét cac doanh nghiép
gap nhiéu thuan Igi la (1) c6 chi phi dau vao cé dinh trong khi gia ban dau ra c6 thé diéu chinh
dugc hodc (2) gia ban dau ra diéu chinh nhanh hon chi phi dau vao.

V& mat téng quan, trong ndia cudi ndm 2008, khi chinh sach that chit tién té that su ‘ngdm’ vao
nén kinh t&, d6 mdi la lic cac doanh nghiép phai déi mat véi kho khan. Tha nhat, d6 la anh
huéng cla chi phi dau vao ting, trong khi khédng phai ltiic nao ciing c6 thé diéu chinh gia ban
tuong Ung va phai d6i mat véi nhu cau sut gidm do ngudi tiéu dung phai that lung budc bung.
Thu hai, do anh hudng clia chinh sach that chat tién té, nguén von hoat déng clia cac doanh
nghiép gap nhiéu kho khan va véi chi phi cao.

No xau trong linh vuc ngdn hang: Su sut gidm manh trén thi trudng chiing khoéan va bat
dong san rat co kha nang sé lam gia tang cac khoan ng xau ctia hé théng ngan hang. Do la
chua ké dén cac doanh nghiép gap kho khan trong hoat dong kinh doanh chinh dan dén
khong cé kha nang tra ng hodc trd ng ding han. Ng xau tang tat yéu kéo theo cac khoan du
phong rui ro va giam sut Ilgi nhuan cda hé thong ngan hang. Van dé khéng phai nam & su sut
gidm gia ctia cac c6 phi€u ngan hang vi néi cho cling ngoai ngan hang con cé cac nganh khac
trong thi trudng ching khodan. Van dé mau ch6t nam & ché, hé théng ngan hang 1a huyét
mach ctia nén kinh té€. Néu hé thdng nay c6 van dé gi, chac chan sé co tac déng lan truyén va
tao tam ly bat 6n dén thi trudng ching khoan nai riéng va nén kinh té noi chung.

THI TRUONG CHUNG KHOAN NUA CUOGI NAM 2008 - LIEU SAC XANH CO TRG LAI

Nghién ctu cho thdy, mdi khi tinh hinh kho6 khan ca nén kinh té€ gan dat dén dinh diém thi do
chinh la ldc thi trudng ching khoan bat dau hoi phuc, do ngudi ta hanh dong dua trén ky vong
ctia minh vé nhing héi phuc trong tuong lai cia nén kinh té. Vi vay, c6 thé tinh hinh kinh té
con xau di nta hodc két qua kinh doanh ctia cac doanh nghiép sé t6i té hon nhung cac nha
dau tu van lac quan do ky vong vao kha nang hoi phuc trong nam 2009. Va tam thai, tam ly lac
quan dang ap dao trén thi trudng ching khoan. Hy vong, trong ntia cudi ndm 2008, sac xanh
sé chiém vai tro chl dao trén thi trudng ching khoan.
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TONG QUAN CAC NGANH VA CONG TY

TAI CHINH

NGAN HANG

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Thi truéng ngan hang nita ddu ndm nay da phai d6i mat véi nhiing khé khan caa su bat
6n nén kinh té vi mé sau khi dat dugc nhitng thanh qua vugt bac trong nam qua.

Anh huéng ctia chinh sach thit chat tién té: Két thic nam 2007 véi ty |é lam phét tang cao,
budc NHNN phai giam bét lugng tién trong luu thong bang cac bién phap nhu: Tang ty lé du
trt bat budc, yéu cau cac NHTM mua 20.300 ty dong tin phiéu bat budc vai lai suat thap...
Chinh sach that chat tién té da gop phan tich cuc kiém ché lam phat, nhung ngugc lai ciing
tao ra rat nhiéu ap luc cho hé théng NHTM.

Cang thing nguén cung néi té, bdc 16 rai ro thanh khoan va lai suat: Dong tién luu
théng bi that chat trong khi nhu cau vé von cho nén kinh té ting manh mé dan dén rai ro
thanh khoan trong toan hé théng ngan hang tang nhanh dot bién. Mot s6 NHTM, nhat la cac
NHTMCP nhé vdi co cdu tai san yéu, da lam vao tinh trang thi€éu VND. Dién bién lai suat lién
ngan hang trong giai doan cac thang dau nam lién tuc leo thang, da cé thai diém 1én 30%
dat biét vao gilta thang 2 khi cac NHTM bi yéu cau mua tin phi€u bat budc. Mét sé ngan
hang budc phai han ché t6i da hoat déng cho vay va tang lai suat huy déng tién guti nham
giai quyét kho khan thanh khoan, dong thai gitt lugng khach hang cia minh. Va diéu nay da
dan dén cudc chay dua lai suat vao nhiing thang ctia quy 2, 2008.

Trong vong 06 thang dau nam, mat bang lai suat dugc diéu chinh 3 lan va tinh trang chay
dua lai suat dién ra rat cing thdng, tdng nguy ca rdi ro lai suat trong hé théng ngan hang vi
thudng co su chénh léch ky han tai dinh 1ai suat gira tai san ng va tai san co.

12/2005-31/1/08 01/02/08 19/05/08 11/06/08
Lai sudt co ban 8,25% 8,75% 12% 14%
Lai suat tai cap vén 6,5% 7,5% 13% 15%
Lai suat chiét khau 4,5% 6,0% 11% 13%

Nhéan dinh

Hoat ddng kinh doanh khé khan véi lai suat hién nay: V6i muc lai suat huy déng khoang
18%, kém theo chi phi du tr& bat budc, ngoai ra con co chi phi du trir tién mat, chi phi bao
hiém tién gui va chi phi hoat déng, téng chi phi dau vao udc tinh rat gan véi lai suat tran cho
vay 21%. Do d6 mac du doanh thu lai tang d6t bién nhung chi phi lai cing tdng manh dan
dén két qua 6 thang dau nam cda nhiéu NHTM khéng dat dugc Igi nhuan nhu ké hoach. Viéc
cac NHTM huy dong vai lai suat rat gan lai suat tran cho vay da lam phat sinh ra nhiéu loai
phi phu thu danh vao ngusi c6 nhu cau vay von, day chi phi vay thuc té vugt qua muc quy
dinh. Mac du NHNN da ngiém cam viéc thu thém cac loai phi cho vay nhung cac NHTM van
lién tuc tim ra cac cach thuc lach. B6i v6i nén kinh té, 1ai suat cho vay & muic cao, lam doanh
nghiép kho tiép can ngudn vén, gidm manh dau tu tu nhan, gidm téc dd phat trién ctia nén
kinh té.

Viéc tang vén diéu & dang la bai toan khé cho cac ngan hang: Trudc stic ép canh tranh
ngay cang I6n, cdc NHTMCP phai tim moi cach dé tang von. Vi viéc tang vén sé gilp cac
ngan hang cé ngudn luc dé hién dai héa cdng nghé, mé rdng mang ludi, chiéu mé dodi nga
nhan luc tét va dat dugc hiéu qua kinh doanh cao hon... Tuy nhién, trong boi canh thi
trudng chung rat &m dam, nha dau tu sé phai lua chon rat ky dé tim noi bé vén hiéu qua.
Bén canh d6, viéc tang vén diéu lé phai dugc gan lién vai ké hoach tao ra Igi nhuan tuong
Ung. Do d6 ké hoach tang vén cla cac ngan hang sé rat khé dugc thuc hién.
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Véi muc tiéu 6n dinh kinh té vi mé, kiém ché lam phat, théi gian con lai nam 2008, hé
théng ngéan hang tiép tuc vuot khé véi nhiing rii ro van con hién hitu.

Rui ro tin dung, néi lo ty 1& ng xau cao van coén: Ca nam 2007, toan hé théng ngan hang
dat toc dé tang trudng tin dung 37,8% so véi 2006 cao nhat trong cac nam qua. Hé qua cla
viéc theo dudi muc tiéu lgi nhuan, mé rong hoat ddng cho vay, dan dén lo la trong viéc quan
ly rdi ro va chat lugng tin dung, dac biét 1a cac khoan vay an chia nhiéu rti ro nhu la cho vay
bat dong san, cho vay kinh doanh chiing khoan va cho vay tiéu dung...

Tinh hinh lam phat, kh6 khan cGia nén kinh té va lai suat cho vay cao nhu hién nay (19%-
21%/ nam, tuy theo ky han) lam tang chi phi von vay khién cho hoat déng kinh doanh clia
céc doanh nghiép, cac hé kinh doanh c4 thé gap khé khan, dé dan tdi viéc mat kha nang chi
trd. Vi vay kha nang ty 1& ng xau tang Ién vao cudi ndm 2008 1a diéu hién nhién. C6 thé do do
tré vé muic dé anh huéng, khoan ng xau sé phat sinh nhiéu vao quy 3, 4 nam nay. Di€u nay
c6 thé dan dén tang khoan du phong rdi ro va lam gidm Igi nhuén cla cac ngan hang.

Viéc thiéu hut nguén vén dai han gay ra su mat can ddi vé ky han giifa tai san c6 va tai
ng: Theo thong ké NHNN, hién nay mét vai ngan hang da c6 muc du thira von kha dung.
Tinh trang thanh khoan clia cac NHTM da bét cang thang, tuy nhién, cudc chay dua lai suat
huy déng vlra qua lam cho khong it cdc NHTM roi vao tinh trang “mat can déi ky han” gitia
huy déng va cho vay. Ty 1& s&t dung nguén von ngan han cho vay trung dai han, udc tinh
chiém khoang 40% ngudn vén ngan han, ty 1é gitta cho vay va huy déng tién gUli trong nén
kinh té tir muc 93% cudi ndm 2007 hién da tang 1én xdp xi 107%. Vi vay nhiéu kha nang mét
s6 NHTM nho dang phai chiu rdi ro thanh khoan rat cao, khong d kha nang chi tra khi ngudi
gui tién ngan han déng loat c6 nhu cau rat vén.

RUi ro dau tu va kinh doanh chitng khoan: Déi véi ¢8 phiéu, chi s6 Vn Index hién nay da
giam gan 50% so vai dau nam. Nhu vay, tuong Ung khoan sut giam trong gia tri dau tu cling
xoay quanh con sé dé. Déi vai trai phiéu, bén canh TTCK sut gidm, dong thai lai suat thi
trudng tang nhanh khién lgi tic trai phiéu tang manh (Igi suat trai phiéu tang khoang 10%).
Danh muc ching khoan dau tu va kinh doanh clia cdc ngan hang sé bi anh hudng béi cac
yéu t6 do va tiép tuc chiu nhiéu rdi ro néu tinh hinh tai chinh va TTCK cudi nam van chua
khai sac.

Du bao

Du bao lai suat trong giai doan tiép theo sé ¢6 xu huéng giam: Chinh sach that chat tién
té cta Chinh phu sé bat dau phat huy tac dung. Nhiéu kha nang lam phat da dat t6i dinh
trong thai gian qua, va néu diéu nay thanh su that thi viéc diéu chinh giam 1ai suat huy déng
la rat can thi€t nham tang nguén thu nhap truyén théng cla cac ngan hang, déng thai tao
tinh thanh khoan va thic ddy nén kinh té ting truéng duang véi ké hoach ctia Chinh phu.

Du bdo Igi nhuan: Vi chich sach tién té that chat, kha nang hoat déng tin dung gap nhiéu
kho khan véi chi phi dau vao tang cao. Cac khoan thu nhap tir hoat déng dau tu tai chinh
nam nay khéng may kha quan. D& bu dép su sut giam dé, Igi nhuan nam nay sé phu thudc
nhiéu vao cac mang dich vu nhu thanh toan quéc té, ki€u hoi... va hoat déng khac nhu kinh
doanh vang... Tuy nhién su gia tdng ngudn thu ti cdc mang dich vu trén trong thdi gian
qua dudng nhu chi mang tinh thdi diém (do su bién ddng manh cuia gia vang va ngoai té). Vi
vay, hoat dong ngan hang sé kho duy tri dugc téc dé tang truéng nhu thoi gian qua. Kha
nang Igi nhuan gidm sut manh trong nam nay va cong thém vao do la nhing khé khan
thanh khoan va tin dung cling sé lam tang kha nang sat nhap ctia mét s6 ngan hang yéu
trong hé théng.
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NGAN HANG TMCP A CHAU (ACB - HASTC)
Tai chinh - Ngdn hang

~

Dija chi: 442 Nguyén Thj Minh Khai- Théng tin doanh ngh|ep
Qudn 3- TP.HCM
" N Thanh lap vao ndm 1993, hién nay ACB la NH hang dau trong linh vuc ngan hang bén 1é clia
Bren thoat 8489290999 | h6i NHTMCP. Vi cac chi tiéu nhu t8ng tai san, von huy dong va loi nhuan, ACB 1a NH 16n
Fax: +8488399885  th(r 5 toan nganh va ding thu 2 trong khéi cac NHTMCP. Sau khi dugc NHNN chap thuén
Website: www.acb.comvn tang von diéu 1&, VDL cla ACB sé tang lén 5.805,789 ty déng trong nam 2008. Hé théng
mang ludi cia ACB cling dugc tang cudng, ti 112 CN/PGD dau nam 2008 [én 140 CN/PGD
Email: acb@acb.comvn  vao cudi thang 6/2008.

Thong tin giao dich

Chinh sach that chat tién té anh hudng khéng nhé dén hoat déng clia ACB. Huy déng von tur
dan cu giam tir 61.857 ty déng quy | xudng con 60.941 ty dong trong quy Il. Lgi nhuan trudc

S6 ¢6 phiéu luu hanh 263.005.996 , . Y on R 4
. ) thué quy | chi dat 513 ty dong (gidm 41% so v&i cung ky 2007) va lay ké 6 thang 2008 la
Gid cao nhat (VND) 190.100 4 041 ty dong (tang 18,3% so vai cung ky 2007 nhung cling chi dat xap xi 42% ké hoach).
Gia thap nhat (VND) 39700  Thu nhap lai van chiém ty trong I6n trong t8ng thu nhap, trong dé lai ti hoat dong lién ngan
Gia @ 20/08/2008 (VND) 79400 hang chdc chan c6 sy tang trudng an tugng. Thu nhdp ngoai lai van cha yéu ti phi dich vy,
L kinh doanh ngoai té va cac hoat dong khac, trong do6 an tugng nhat c6 1€ la thu nhap ti san
Vén héa thi trudng . . N N N , X o el w N Noss Ly AT
(ty VND) 20883 giao dich vang. Theo cong b6 chinh thiic, ACB van & vi thé an toan vé tai chinh vdéi ty Ié an
toan vén 1a 14% (chuan quéc té la 8%), ty 1& ng qua han nho hon 0,4%, ty 1& ng xau nho hon
P/E (2008E) (x) 9,7
0,1%.
P/BV (x) 3,0 e P,
g Trién vong phat trién
Ty sudt ¢ tuc (%) 3,6

Quan tri Diéu hanh

Tran Xuan Gia, Chu tich HDQT

Pham Trung Cang, Phé Cha tich HDQT
Trinh Kim Quang, Phé Cha tich HDQT
Lé Va Ky, Phé Chu tich HDQT

Ly Xuan Hai, Uy vién HDQT kiém TGD
Alain Cany, Uy vién HDQT

Julian Fong Loong Choon, Uy vién HDQT
Dominic Scriven, Uy vién HDQT

Tran Hung Huy, Uy vién HDQT

Huynh Quang Tuén, Uy vién HDQT
Luong Van Ty, Uy vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Cho dén thai diém hién tai, ACB van chua cong b6 diéu chinh ké hoach Igi nhuan ctia nam
2008. Mac du vay, hoat dong kinh doanh 6 thang cuéi nam tuong déi khé khan do chénh
léch gilra 1ai suat huy déng va cho vay giam, du ng cho vay giam, hoat déng kinh doanh
ngoai té khéng con thuan lgi nhu 6 thang dau nam. Hoat déng thuan lgi ctia san giao dich
vang thu huat sy quan tdm cla cac t6 chic khac nén kha ndng ngay cang nhiéu san giao dich
tuong tu dugc thanh lap hodc dugc quy vé modt dau moi do Nha nuée quan ly chinh thic
cling anh huéng dén ACB. Chi tiéu Igi nhuan nam nay ctia ACB sé gap nhiéu khé khan.

RUi ro trong yéu déi véi hé thong ngan hang trong ntia cudi ndam 2008 la rdi ro tin dung.
Theo cong bé gan nhat, ACB c6 ty lé an toan tai chinh cao, cdng véi nang luc quan tri diéu
hanh va quan ly rdi ro dugc danh gia cao trong hé théng ngan hang. Tuy nhién, véi bao cao
tai chinh quy Il dugc cong b6 qua van tat (khac hdn quy 1), nha dau tu khé cé kha nang danh
gia day du vé tinh hinh thuc té ctia ACB. Hon nita hoat déng cda hé théng ngan hang von
kha nhay cam va c6 tinh day chuyén. Do vay, rdi ro tin dung van la diém nha dau tu can xem
xét trong ngan han khi quyét dinh dau tu vao ACB. Tuy nhién, vé dai han, ACB van dugc
danh gia la khoan dau tu t6t do (1) nganh ngan hang van dugc danh gia cao vi nén kinh té
Viét Nam hién dang trén con dudng phat trién va (2) nang luc clia ban lanh dao ctia ACB.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
Lgi nhuan truéc thué 880 1.041 2.127 2.500 Tang trudng du ng - 91,8 87,0 34,0
Lgi nhuan sau thué 796 895 1.760 2.150 Tang truéng VHD - - 88,1 26,9
Vén diéu lé 2.539 2.630 2.630 5.806 Tang trudng LNST - 12,4 248,0 22,2
Vén chd s& hiu 4180 7.039 6.258 8.327 Net interest margin - 1,3 1,7 2,0
Du ng cho vay 22.043 42.271 31.811 42.627 Du ng/ Téng tai san 37,8 41,0 37,0 38,1
Vén huy déng - 60.941 55.283 70.154 Du ng/ Vén huy dong - 69,4 57,5 60,8
Téng tai sdn 58.378 103.059 85.392 111.863 ROE - - 28,1 25,8
EPS* (VND) 8.095 3.704%* ROA - - 2,1 1,9
Gia tri s6 séch (VND/cp) 16.461 26.762 23.794  14.343** Cé tuic - - 55%* 28,75

(**) Chia c6 tuc bdng c6 phiéu véi ty 1é 100 :55 va sau d6 phdt hanh ¢ phiéu thudng theo ty Ié 100 :42 (Trudc diéu chinh
VND/cp)
Nguén: ACB, HASTC, VDSC databases

EPS I 8.176 VND cp ; Gid tri s6 sdch la 31.663
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Sacombank

NGAN HANG SAI GON THUONG TiN

NGAN HANG TMCP SAlI GON THUONG TiN SACOMBANK

(STB - HOSE)
Tai chinh - Ngén hang

Dia chi 266-268 Nam Ky Khéi

’ Nghia- Qudn 3- TP.HCM
Dién thogi: +848 9320420
Fax: +84 89320424
Website: www.sacombank.com.vn
Email: sacombank@vnn.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phi€u luu hanh 511.613.630
Gia cao nhat (VND) 74.000
Gia thap nhat (VND) 19.700
Gid @ 20/08/2008 (VND) 27.800
Xgr\\/:lcg; thi truong 14.223
P/E (x) 10,1
P/BV (x) 1,7
Ty suét c8 tuc (%) 5,0

Quan tri Piéu hanh

DBdng Van Thanh, Chu tich HDQT
Huynh Qué Ha, Phé Cha tich HDQT
Nguyén Chau, Phé Cha tich HDQT
Pham Duy Cudng, Uy vién HDQT
Dominic Scriven, Uy vién HDQT
John Law, ny vién HDQT

Colin Mansbridge, Uy vién HDQT
Ding Hong Anh, Uy vién HDQT
Nguyén Thi Mai Thanh, Uy vién HDQT
Huynh Ph Kiét, Uy vién HDQT
Tran Xuan Huy, TGD

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

La NHTMCP c6 mang Iuéi réng 16n nhat (229 diém giao dich) va niém yét trén HOSE sém
nhat (12/07/2006), Sacombank da khang dinh thuang hiéu trén thi trudng tai chinh. Thang 5
vUa qua, Tap doan tai chinh Sacombank chinh thiic ra mat va hoat dong theo moé hinh céng
ty me - Sacombank diéu hanh moi hoat déng Tap doan va céng ty con gém 05 cong ty truc
thudc va 06 cong ty hgp tac chién lugc.

Chinh sach that chat tién té da tac déng manh dén hé théng ngan hang va Sacombank noi
riéng, thé hién rd nét trong quy 2. Téng huy déng gidm tir 52.598 ty trong quy 1 xuéng con
48.292 ty dong, trong khi du ng cho vay ciing giam tir 42.551 ty déng trong quy 1 xudéng con
39.177 ty déng. Lgi nhuan trudc thué 6 thang dau nam dat 737 ty, du tang 20,6% so vdi cung
ky, nhung chi dat 37% ké& hoach (truéc khi diéu chinh). Thu nhap tur 13i, chi€m phan 1én trong
téng thu nhap, ctia STB trong quy 2 chan chic bi danh hudng nhiéu do (1) gidm tin dung, (2)
chénh léch gitra 1ai suat huy dong va cho vay giam va (3) quy dinh cadm thu phi tin dung cta
NHNN. Thu nhap ngoai lai chu yéu tir kinh doanh vang - ngoai té, va phi dich vu khac. Sau
khi tra c6 tlc 15% bang cé phiéu, muic vén diéu 1é hién nay 14 5.116 ty dong.

Trién vong phat trién

Véi muc tiéu xay dung Sacombank trg thanh mét NH ban 1é da nang hién dai, Sacombank
ti€p tuc m& réng quan hé hgp tac - lién minh - lién két. Pau tu bS sung von cho cac cong ty
dang s& hiu va thanh 1ap cac cong ty truc thudc mdi, hién dang xuc tién thanh lap Céng ty
bao hiém va hgp tdc ANZ thanh 1ap Céng ty thé Sacombank & ANZ. Ngoai ra, tiép tuc cling
¢6 vi thé mang Iudi rong 1én nhat véi muc tiéu tang thém 81 diém giao dich trong nudc,
nang téng sé diém giao dich 1én 310 diém vao cudi nam 2008.

Trong bdi cdnh nén kinh t& bat 6n, hdu hét cac ngan hang diéu gap khoé khan. Sacombank
cling chiu anh hudng khéng it, 1ai suat tang cao lam chi phi dau vao tang, trong khi lai suat
tran cho vay 21% lam chénh léch lai suat cho vay va huy dong thap. Trong 6 thang cudi nam,
thu nhap ti 1ai du kién sé khé co kha nang tang trudng cao. Thu nhap tu kinh doanh vang va
ngoai té chac chan sé khong thuan Igi nhu 6 thang dau nam do thi trudng ngoai héi hién
dugc quan ly kha chiat. Do vay, chi tiéu lgi nhuan nam nay ctia Sacombank sé gap nhiéu khé
khan, mac du da gidam ké& hoach LNTT xuéng con 1.500 ty dong.

Ty lé ng xau 0,48% van chua lam nha dau tu an tdm khi trong béi canh lam phat, chi phi dau
vao va lai vay tang cao, anh hudng dén kha nang chi trd ng va lai vay cta doanh nghiép.
Ngoai ra, hoat dong cla hé théng ngan hang kha nhay cam va c6 tinh day chuyén. Ri ro tin
dung sé la van dé trong yéu cla 6 thang cudi nam. Tuy nhién, vé dai han, nganh ngan hang
van dugc danh gia cao vi nén kinh té Viét Nam hién dang trén con dudng phat trién.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Lgi nhuan truéc thué 611
Lgi nhuan sau thué 537
Vén diéu lé 2.340
Vén chd s hitu 3.286
Du ng cho vay 19.181
Vén huy dong 26.393
Téng tai sdn 38.391
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 14.041

(**¥) C6 tuc trd béing c6 phiéu
Nguén: Sacombank, HOSE & VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
737 1.582 1.520 Tang trudng du ng - 104,3 146,0 304

638 1.398 1.307 Tang trudng VHD - 83,0 145,8 27,8
4.449 4.449 5.116 Tang trudng LNST - 18,9 197,0 -6,5
7.127 7.350 8.590 Net interest margin - 13 2,0 2,1
39.177 35.378 46.133 Du ng/ Téng tai sén 50,0 52,0 55,0 55,1
48.292 44.232 56.528 Du ng/ Vén huy dong 72,7 81,1 80,0 81,6
75.371 64.573 83.721 ROE - - 19,0 15,2

- 3.983 2.556 ROA - - 2,2 1,6

16.019 16.521 16.790 Cé tic - - 15%%%  14-16%**
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v

VIETNAM EXIMBANK

NGAN HANG TMCP XUAT NHAP KHAU VIET NAM (EIB - OTC)
Tai chinh - Ngan hang

07 Lé Thi Hong Gdm -

Bja chi: Quén 1-TP.HCM
Dién thoai: +84 88210055
Fax: +84 88296063
Website: www.eximbank.com.vn

Thong tin giao dich

Théng tin doanh nghiép

Chinh thuc hoat dong ti ngay 17/01/1990, Eximbank la mét trong ba NHTMCP dau tién Viét
Nam, c6 quy mo |6n va hoat déng hiéu qua nhat hién nay. Eximbank da c6 ké hoach ting
von lén 7.260 ty dong va niém yét trén thj trudng ching khoan vao cudi nam 2008. Thé
manh truyén théng cla Eximbank Ia tai trg cho cac DN hoat dong XNK va kinh doanh ngoai
té va vang vdi cac phuong thuc giao dich giao ngay (Spot), hoan d&i (Swap), ky han
(Forward) va quyén chon (Option). Mang ludi giao dich hién nay da I&én 68 diém va du kién sé

S& 6 phiéu luu hanh 425.600.000
Gia cao nhat (VND) 135.000
Gia thap nhat (VND) 19.000
Gid @ 20/08/2008 (VND) 25.800
Xy:/fl\\l%z; thi trudng 10.980
P/E (2008E) (x) 9,2
P/BV (x) 0,8
Ty sudt ¢ tuc (%) 6,2

Quan tri Diéu hanh

I&n 110 vao cudi nam. Ngoai ra, Eximbank da thiét 1ap quan hé dai ly véi hon 720 ngan hang
tai 65 qudc gia trén thé gidi.

Lgi nhuan trudc thué nira dau nam 2008 dat 723 ty dong, tang 128% so vai cing ky 2007 va
dat 55% so véi ké hoach 2008. Thu nhap tir hoat dong kinh doanh ngoai té va vang chiém ty
trong kha, bén canh hoat déng tin dung truyén théng. Danh muc dau tu ching khoan cla
Eximbank phan 16n la trai phi€u, hoat déng dau tu cd phiéu chi méi bat dau trién khai nén
khéng dang ké. Eximbank ciing da hoan tat viéc ban c6 phan cho cac déi tac chién lugc
nudGc ngoai, tich Idy phan thang du von rat 16n.

Trién vong phat trién

Théng qua cac ¢d ddng chién lugc (Sumitomo Mitsui Banking Corporation, Vina Capital,
Mirae Asset va 17 d6i tac chién lugc trong nudc) Eximbank da nang cao nang luc tai chinh,
thuong hiéu va su ho trg vé cong nghé, la nhiing yéu té rat can thiét doi véi cac ngan hang
trong nudc. Pac biét, sau khi phat hanh c6 phan thanh céng cho cac déi tac nudc ngoai

Nguyén Thanh Long, Cha tich HDQT
Nguyén Van Tri, Pho Cha tich HDQT
L& Thi Hoa, Ph6 Chui tich HDQT
Nguyé&n Quang Thong, Uy vién HDQT
Ha Thanh Hung, Uy vién HDQT
Hoang Tuén Khai, Uy vién HBQT

V6 Tan Phong, Uy vién HDQT

Pham Hitu Phu, Uy viéen HBQT
Nguyén Hitu Tho, Uy vién HDQT
Nguyén B6n, Uy vién HDQT

Truong Van Phuéc, TGD

thanh céng, Eximbank hién dang ding thd 2 trong nhém NHTMCP vé quy mé vén cht sé
hiru (sau Vietcombank). Day la moét Igi thé 16n trong béi canh hién tai.

Nhin chung, véi phan thang du tang thém, ké hoach Igi nhuan nam 2008 khong phai la chi
tiéu kho d6i vsi Eximbank. Van dé chd yéu trong 6 thang cudi nam 2008 clia Eximbank 1a tan
dung lgi thé vé VCSH, nhat |a trong bdi canh hién tai, d€ nang cao kha nang canh tranh, cai
thién vi tri trong nganh théng qua viéc phat trién hoat déng tin dung trung dai han, mé&
rong thém mang lugi CN/PGD, dau tu c6 choc loc vao cac du an tiém nang.

Rui ro trong yéu doi véi hé théng ngan hang trong nla cudi nam 2008 la rdi ro tin dung.
Hién tai, cac théng s6 vé an toan von cla Eximbank van chua dugc cong bé day da, nha dau
tu kho danh gia day du vé tinh hinh thuc té ctia Eximbank. Hon nita hoat déng ctia hé théng
ngan hang vén kha nhay cdm va c6 tinh day chuyén. Do vay, rdi ro tin dung van la diém nha
dau tu can xem xét trong ngan han khi quyét dinh dau tu. Tuy nhién, vé dai han, EIB van
dugc danh gia la khoan dau tu tét do (1) nganh ngan hang van dugc danh gia cao vi nén
kinh té Viét Nam hién dang trén dudng phat trién va (2) nang luc tai chinh mdi tang thém
clia Eximbank.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh
Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
Lgi nhuan trudc thué - 723 629 1.457 Tang trudng Du ng - - 80,8 30,5
Lgi nhuan sau thué - 521 463 1.049 Tang trudng VHD - - 743 36,1
Vén diéu lé - 3733 2.800 4.256 Tang trudng LNST - - 79,3 126,3
Vén chti sé hitu - 12.542 6.295 13.648 Net interest margin - - 2,3 24
Du ng cho vay - 22.456 18.452 24.080 Du ng/ Téng tai san - 50,5 54,7 47,4
Vén huy dong - 29.204 22.906 31.175 Du ng/ V8n huy dong - 76,9 80,6 77,2
Téng tai san - 44438 33710  50.768 ROE . . 7.4 7.7
EPS* (VND) - 2379 2.816 ROA . ; 14 21
Gié tri s6 sach (VND/cp) - 33595 22482 32067 €6 tic ] ] . 16%%

(**¥) C6 tuc trd béing c6 phiéu
Nguén: Eximbank & VDSC databases
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*

MILITARY BANK

NGAN HANG TMCP QUAN DOl (MB - OTC)
Tai chinh - Ngan hang

bia chi: S6 3 Liéu Giai, Ba Pinh,

Ha Néi
Dién thogi: +84 42661088
Fax: +84 4266 1080
Website: www.militarybank.com.vn
Email: info@militarybank.com.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 236.400.000
Gia cao nhat (VND) 34.000
Gia thap nhat (VND) 13.700
Gia @ 20/08/2008

(VND) 21.500
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 5.083
P/E (2008E) (x) 9,4
P/BV (x) 14
Ty sudt ¢ tuc (%) 33

Quan tri Diéu hanh

Pham Tuan, Cha tich HDQT

Lé Van Bé, Phé Chu tich HPQT, kiém TGD
Pham Viét Thich, Ph6 Cha tich HDQT

D6 Van Hung, Phé TGD

Dang Quéc Tién, Phé TGD

Lé Cong, Pho TGD

Cao Thi Thuy Nga, Phé TGD

Lé Van Minh, Ph6 TGD

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

DPugc thanh lap tir ndm 1994, dén nay, MB da trd thanh déi tac tin cdy ciia cac DN XNK ca nudc.
Hién, MB da c6 quan hé dai ly véi 648 ngan hang dai ly tai 76 qudc gia. Mang luéi chi nhanh va
phong giao dich hién nay da lén 78 diém va sé ti€p tuc tdng 1én100 diém theo ké hoach vao
cudi nam nay.

Mac du phai d6i mat véi nhiing bién déng va khé khan thi trudng tai chinh tién té, két thic 6
thang, MB van dat dugc két qua kinh doanh tét. Loi nhuan trudc thué dat 462 ty dong, dat 63%
ké hoach nam 2008. Du ng tin dung va von huy dong ti dan cu, tang lan luct la 25% va 24% so
v@i dau nam, cao hon muc tdng truéng cla toan nganh tuang Ung 18,9% vdi du ng tin dung va
19% véi von huy déng. Kha nang quan tri chi phi tét cling déng gop dang ké vao két qua kinh
doanh ntra dau nam.

Pugc NHNN dénh giad la mét trong nhitng ngan hang quan tri rat tét tinh thanh khoan va dat
muc tdng trudng bén viing trong thai gian kho khan nira dau nam nay. Tuy vay, viéc han ché du
ng tin dung 30% va ap dung cc ché tran lai suat cho vay sé anh hudng dén thu nhap cho vay,
trong khi thu nhap tur 14i 1a nguén thu chd yéu chi€ém 60% téng thu nhap clia MB trong nam vira
qua.

Trién vong phat trién

Néu MB tuan thl theo han muc tang trudng du ng tin dung ciia NHNN thi khoang thai gian con
lai trong ndm du ng tin dung chi c6 thé tang thém 5%, kém theo chéch léch gilia lai suat cho
vay va huy déng sé thap hon nhiéu so véi nita dau nam. Vi vay, nguén thu nhap tu lai sé giam di
5o vGi 6 thang dau nam. Ngoai ra, thu nhap ti kinh doanh ngoai héi tang hon 4 lan so végi 2007
va dong gép han 10% trong téng thu nhap, du bao diéu nay sé kho tai lap trong 6 thang cudi
nam, bén canh cac hoat dong dau tu lién quan dén ching khoan sé kho dem lai lgi nhuan trong
nam nay do TTCK giam sut. Do d6, kha nang Igi nhuan 6 thang cudi nam duy tri nhu giai doan
ndra dau nam la rat kho, tuy nhién, kha nang la MB van sé hoan thanh ké hoach 735 ty déng Igi
nhuan cia nam 2008.

Pau thang 6/2008, MB da tang von diéu lé lén 2.363,7 ty déng bang cach chia cé tuc bing c6
phiéu. Theo k& hoach, trong ndm nay MB sé con 3 dgt tang vén vao cudi nam bang cach chia
6 tuic bang c8 phiéu, phat hanh cé phiéu thudng, chuyén déi trai phiéu va phat hanh thém cho
doi tac chién lugc, nang VDL 1én 3.400 ty dong. Trong béi canh TTCK sut gidam, kha nang thu hat
nha dau tu bén ngoai sé kho thuc hién va du kién phai sé doi sang ndm 2009. Dau tu vao cé
phiéu nganh ngan hang hién nay van chua phai ltc do nhirng quan ngai vé rti ro tin dung va
Nng xau trong ntia cudi nam 2009. Tuy nhién, vé dai han, d6 lai la cdu chuyén hoan toan khac.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Lgi nhuan truéc thué -
Lgi nhuan sau thué -
Vén diéu & -
Vén chd s hitu -
Du ng cho vay -
Vén huy dong -
Téng tai sdn -
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) -

6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
462 609 748 Tang trudng du ng - - 99,0 304

335 493 539 Tang trudng VHD - - 72,5 39,0
2.364 2.000 2.900 Tang trudng LNST - - 124,9 94
3.735 3.480 4.220 Net interest margin - 1,9 23 24
14.474 11.613 15.143 Du ng/ Téng tai san - 48,0 39,2 41,6
22.013 17.785 24.721 Du ng/ Von huy dong - 65,8 65,3 61,3
30.134 29.624 36.437 ROE - 9,0 14,2 12,8

- 4.187 1.902** ROA - 11 1,7 1,5

15.800 17.398 14.550%* Cé tlic - - 10; 30%** VA

(**)Chia c6 tuc bding c6 phiéu, phdt hanh cé phiéu thuéng 316 ty va chuyén di trdi phiéu 220 ty (Truéc pha lodng EPS la 2.279 VND/ cp ; Gid tri s6 sdch la 17.851 VND/ cp)
(***)C6 tuc trd béing c6 phiéu : 30% ddi véi c6 phdn phdt hanh tur 2006 tré vé trudc va 10% déi véi ¢6 phdn phdt hanh vao doi 1/ 2007 ; (***¥*)Tam ting ¢6 tuc béing tién mdit

Nguén: MB & VDSC databases
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BAO HIEM

Thuc trang nganh bao hiém 6 thang dau nam 2008

Doanh thu bdo hiém trén thi truéng tang manh. Doanh thu bao hiém gdc trén thj trudng
bao hiém phi nhan tho tang trudng manh trong 6 thang dau ndm 2008. Téng phi bao hiém géc
trén toan thi trudng dat 5,562 ty dong, tang trudng 43% so véGi cung ky nam ngoai. Téng doanh
thu phi bao hiém nhan tho dat 5,027 ty déng, téng 13,58% so cung ky 2007. Day la tin hiéu cho
thay thi trudng bao hiém nhan tho dang phuc héi tré lai véi nhiing budc chdc chén, bat chap
nhiing kho khan vé lam phat, gia xang dau tang cao.

Lam phat tang gay khé khan cho cac doanh nghiép kinh doanh bao hiém. Ty I& lam phat 6
thang dau nam 2008 tidng cao, kéo theo hé qua la lam gidm niém tin clla cdng ching d6i véi
céc khodn dau tu dai han, cac hgp déng bao hiém dai han déng thai lam cho l&i sudt ngén han
tdng cao, tao ra su canh tranh I6n ddi véi cac sdn pham bao hiém nhan tho. D6i vé6i bao hiém
phi nhan tho, su sut gidm tang trudng trong cac nganh lién quan dén xudt nhap khau, céong
nghiép, néng nghiép, cac nganh du lich va dich vu da lam anh hudng truc tiép dén su tang
truéng clia nganh.

Thém nhiéu céng ty bdo hiém nuéc ngoai gia nhap vao thi truéng Viét Nam. Tt dau nam
dén nay, thi trudng bao hiém nhan tho da ghi nhan nhiéu guong mat clia cac doanh nghiép
bao hiém nudc ngoai c6 quy mé va uy tin nhu: ACE Life, Great Eastern Life va Cathay Life. V&i sy
gia nhap nay, su canh tranh trén thj trudng sé dién ra trén quy mo rong hon va gay gat hon.

Xu huéng ting cudng hgp tac trién khai san pham xuat hién. Trén thj trudng béo hiém xuat
hién nhiéu san phdm méi, cdc ngan hang hgp tac vai cac doanh nghiép bao hiém trién khai cac
dong s&n phdm dé cung cap céac géi sdn pham bao hiém cé gia tri ting cao hién la chién lugc
kinh doanh lau dai clia cac céng ty bao hiém.

Trién vong

Tiém nang cha thi truéng bao hi€ém nhan tho & Viét Nam van rat I6n. Chua dén 5% dan sé
mua bédo hiém nhan tho, binh quan chi phi bdo hiém chi & mic 7USD/ngudi/nam va téng
doanh thu bao hiém nhan tho hién nay & thj trudng mdi chi 1% GDP (theo khao sat cla tap
doan tai chinh Cathay).

Nén kinh té dugc danh gia tét trong dai han va rat tiém nang. Kinh té tang truéng kéo theo
sy tdng t6c manh cla cac nganh nhu thuong mai, hang khong, du lich, khai thac va van tai
bién... [a thi trudng tiém nang ctia bao hiém phi nhan tho.

Nhan dinh

Su canh tranh gay gét gilta cac t6 chuc tai chinh (nhu ngan hang, chiing khoén va cac té chiic
tai chinh) va cac doanh nghiép bao hiém trong viéc thu hat tién vén nhan ri trong dan ching
sé ti€p tuc cing thang.

Nganh bao hiém sé bi anh huéng do su chiing lai ctia nén kinh té trong ngén han. Khé
khan cia nén kinh té trong nam 2008 dang la thach thuc d6i vé6i cac doanh nghiép bao hiém.
Nguén doanh thu chi luc ti hoat déng dau tu sé bi suy gidam dang ké. Doanh thu ti hoat déng
kinh doanh béo hiém ciing sé khé c6 kha nang dat dugc su ting trudng manh mé nhu nhiéu
ngudi da mong dogi trong nam 2007.

Nganh bao hiém dugc du bao sé cé nhitng budc thay déi vé chat trong giai doan cudi nam
2008. Day sé la giai doan vé cling khé khan cho cac doanh nghiép bao hiém, dé hoan thanh cac
muc tiéu da dé ra vé doanh thu va Igi nhuan doi hoéi cdc doanh nghiép bao hiém phai thuc hién
tdng cudng mang nghiép vu truyén théng va chién lugc, tap trung nang cao san pham bang
cac dich vu cé gia tri gia tang cao,...
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INSURANCE |

TONG CTCP BAO HIEM DAU KHi VIET NAM (PVI - HASTC)

Tai chinh - Bo hiém

Dia chi: 154 Nguyén Thdi Hoc, Kim

Md, Babinh, Ha N6i
Dién thoai: +844 7335588
Fax: +84 47336284
Website: WWww.pvi.com.vn
Email: info@pvi.com.vn

Thong tin giao dich

S6 ¢6 phiéu luu hanh 95.000.000
Gié cao nhat (VND) 116.500
Gia thap nhat (VND) 19.000
Gié @ 20/08/2008 (VND) 34.400
Vén hoa thj trudng 3.268
(ty VND)

P/E (2008) (x) 11,7
P/BV (x) 1,4
Ty sudt cé tuc (%) 44

Quan tri Diéu hanh

Lé Van Hung, Chu tich HDQT

Nguyé&n Anh Tuan, Uy vién HDQT, kiém
TGD

Nguyén Tién Diing, Uy vién HDQT
Tén Thién Viét, Uy vién HDQT
Tran Van Kim, Uy vién HDQT
Chistian De Ruty, Uy vién HDQT
Bui Van Thuan, Pho TGD

BUi Ngoc Thing, Pho TGD

Pham Anh Buc, Phé TGD

Nguyén Thanh Nghi, Phé TGD

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Téng céng ty c6 phan Bao hiém D4au khi Viét Nam (PVI) la thanh vién Tap doan Dau khi
Qudc gia Viét Nam, dugc thanh 1ap ndm 1996. PVI hién 1a doanh nghiép bao hiém phi nhan
tho dung thi 2 Viét Nam vdi thi phan tuyét déi trong linh vuc BH nang lugng khi chiém
97,49% thi trudng, dan dau thj trudng trong linh vuc bdo hiém tai san - ky thuat va bao
hi€ém than tau, trach nhiém dan sy ch( tau. Hién PVI c6 02 cong ty thanh vién la CTCP Dau
tu va Phat trién PVI (PVI Invest) va CTCP Pau tu Tai chinh Bdo hiém DAau khi (PVI Finance).

Sau thang dau nam, Igi nhuan trudc thué dat gan 101 ty déng, tang 4,5% so vai cling ky va
dat 25,25% so véi ké hoach. Chu yéu do hoat déng kinh doanh bao hiém mang lai véi téng
thu phi bao hiém géc tang 25% so véi cuing ky nam trudc va chi€ém 58% ké hoach ca nam.

Tuy vay, su tang trudng manh trong hoat dong kinh doanh bao hiém van khé bu dap dugc
su sut giam tir hoat dong tai chinh ctia PVI. Chi phi tai chinh va du phong tang do chi phi lai
vay tang va gia tri dau tu ¢é phiéu giam (PVI phai tra 1ai sudt cho PetroVietNam khoan vén
huy déng 2.137 ty dong dudi hinh thic Gy thac dau tu), trong khi d6 thu nhap tir hoat déng
tai chinh bi thu hep do tinh hinh kinh t€ kho khan, da lam giam manh lgi nhuan ti hoat
dodng tai chinh.

Ké hoach tang vén clia Cong ty 1én 1.600 ty déng sé khé dugc thuc hién. Hién Cong ty mdai
hoan thanh giai doan 1 chia c6 tic bang cd phiéu, giai doan 2 phat hanh thém 56,4 triéu ¢é
phiéu cho cé déng hién hiiu va nha dau tu chién lugc nudc ngoai du kién sé thuc hién trong
quy 3 c6 thé bi hoan lai do tinh hinh thi trudng bat lgi.

Trién vong phat trién

Kha nang hoan thanh ké hoach Igi nhuan sau thué 400 ty kha khé khan. Két qua loi nhuan 6
thang dau nam 2008 thap hon ké hoach, nhung Igi nhuan ti hoat déng kinh doanh bao
hi€ém van dugc duy tri tot trong thai diém khé khan hién nay. Tuy nhién, mac du téng thu
phi bdo hiém géc dat dugc ké hoach dé ra nhung Igi nhuan rong thi khé c6 thé dat dugc
theo dung ké hoach. To6c d6 tang truéng kinh té€ bi cham lai do chinh phu tap trung kiém
ché& lam phat sé anh huéng I6n dén két qua kinh doanh PVI trong 6 thang con lai cila nam.

Lgi thé tU su bdo ho ctia Tap doan dau khi. Trong co cdu téng thu phi bao hiém géc, dich vu
bdo hiém dau khi chiém ty trong cao nhéat (Iluén & muc 20%). T nhiing kha nang phat trién
cUa tap doan dau khi ra thi trudng quéc té cling vdi viéc thiét lap méi quan hé khiang khit tir
trudc, PVI dé dang kiém dugc nhimg hgp déng bao hiém dau khi, van chuyén dau thé trong
va ngoai nudc, day dugc xem la mét Igi thé néi bat, ddm bao phan I6n ngudn thu cho PVI.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu 283
Lgi nhuan truéc thué 97
Lgi nhuan sau thué 97
Vén diéu lé 447
T6ng vén chd s& hitu 564
Téng tai san 3.553
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 12.606

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
527 503 883 Tang truéng DT - 86,4 64,0 75,6

101 250 300 Tang trudng LNTT - 4,3 3153 19,9

101 250 300 Tang trudng LNST - 4,3 467,8 19,9

950 890 1.036 Tang trudng VCSH - 306,9 144,3 40,6
2.294 1.743 2451 Tang trudng TTS - 52,6 278,1 47,1
5.421 4519 6.647 ROE 171 44 143 12,2

_ 3.944 2936 ROA 2,7 19 5,5 4,5

24.148 19.585 23.670 C6 i - - 15% 15

(**) 7% tra c6 tuc bang tién mdit, 8% trd cé tuc bding c6 phiéu

Nguén: PVI, HASTC & VDSC databases
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BAO MINH

TONG CTCP BAO MINH (BMI - HASTC)

Tai chinh - Bdo hiém

Dia chi: 26 Tén Thdt Bam- Q.1-

TP.HCM
Dién thogi: +84 88294180
Fax: +84 8821 3653
Website: www.baominh.com.vn
Email: info@baominh.com.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 75.500.000
Gia cao nhat (VND) 118.500
Gia thap nhat (VND) 16.800
Gia @ 20/08/2008 (VND) 22.900
Xgr:/fr\\loDz; thi trudng 1729
P/E (2008E) (x) 15,0
P/BV (x) 0,8
Ty sudt c8 tuc (%) 57

Quan tri Diéu hanh

Thong tin doanh nghiép

Thanh 13p ngay 28/11/1994 véi 100% von nha nudc tryc thudc BO Tai chinh. Ngay
01/10/2004, Bdo Minh chinh thic hoat ddng theo hinh thic TCT C6 phan. Véi ty 1& s& hiu
ctia c6 déng nha nudc (SCIC) hién nay 1a 50,7%.

Bao Minh chuyén tu van va cung cap hon 100 san pham bdo hiém ra thi trudng thudc céc
nhém nghiép vu: bdo hiém xe ca gidi (30% co cdu doanh thu); con ngudi; hang hai; hang
khéng; bao hiém tai san va rui ro ddc biét. Bdo Minh khéng dinh dugc vi tri cia minh la céng
ty bdo hiém c6 doanh thu bao hiém géc 16n thi 3 (sau Bao Viét, PVI) trong nganh bao hiém
phi nhan tho. Véi su gitp d& cla cac cd ddng chién lugc nudc ngoai, Bdo Minh tién hanh
hoan thién phuong thiic va mé hinh quan ly hoat déng kinh doanh, d6i mai chinh séach tién
luong, thuc hién viéc khoan dinh muc chi phi.

Tinh dén cuéi thang 6/2008, Bao Minh dat doanh thu 1.070 ty dong, bang 58% ké& hoach
nam, tang 9% so vai cing ky. Néu xét dén nhiing kho khan vé kinh té va su canh tranh gay
gat ma BMI phai d6i mat thi day la con s6 dang khich 1&. Mdc du duy tri dugc doanh thu
nhung hiéu qua mang lai ti hoat déng bao hiém da giam sut dang ké. Loi nhuén thuén
hoat dong kinh doanh bao hiém cling ky nam ngoai dat xap xi 3 ty dong, trong khi 6 thang
dau nam nay la am 14,7 ty dong. Nhiéu kha nang viéc chay theo ké hoach doanh thu it
nhiéu da anh hudng dén hiéu qua kinh doanh ctia Bao Minh.

Trién vong phat trién

Kha nang dat ké hoach Igi nhuan sau thué 136 ty dong kha dé dang: Véi 1.133 ty dong
thang du, hon 2.000 ty dong VCSH thi muc tiéu dat lgi nhuan sau thué 136 ty dong ctia Bao

Tran Vinh Buc, Cha tich HPQT, kiém TGD
Mai Hiru Tho, Phé Chu tich HDQT

Nguyén Thé Nang, Thanh vién HDQT,
kiém ph6 TGD

Jean - Luc Costa, Thanh vién HDQT
Hoang Van Kinh, Thanh vién HDQT
Tran Van Ton, Thanh vién HDQT

Lé Song Lai, Thanh vién HDQT
Pham Xuan Phong, Phé TGD

Lé Van Thanh, Ph6 TGD

Tinh hinh tai chinh

Minh tr& nén dé dang. Nguon thang du trén hoan toan khong phai tra phi lai vay cong
thém viéc lai suat tién gli cling nhu lgi suat (yield) trai phiéu tang trong thai gian qua vo
hinh chung da dem lai cho BMI mét Igi thé tai chinh 16n. Nhiéu kha nang Bao Minh sé chap
nhan chiu 16 hoat d6ng bdo hiém cao hon binh thudng dé dat dugc muc tiéu doanh thu va
nh& vao doanh thu tir hoat dong dau tu (da phan la 1ai tién gui va trai tic) dé bu 16 va van
dam bao muc tiéu loi nhuén sau thué.

Viéc Bao Minh c6 dugc su bt pha trong nam 2008 la rat khé xdy ra: kho khan kinh té kéo
theo tang truéng doanh thu bao hiém sé g3p rat nhiéu trd ngai, nhiig sdn pham bao hiém
clia Bdo Minh déu phai d6i mat véi su canh tranh gay gét ti nhiing céng ty bao hiém khac,
ngay ca trong linh vuc s& trudng ctia Bdo Minh la bao hiém hang khéng cliing dang ding
trudc nguy co bi mat thi phan.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007  6T/2008 2007 2008E Don vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008E
Doanh thu 983 647 1.087 1.165 Téng truéng DT 34,2 14,6 7,1
Lgi nhuén trudc thué 98 76 161 144 Tang trubng LNTT 228 >90 o4

) ’ Tang trudng LNST -25,9 314 -19,5
Lgi nhuan sau thué 98 3 133 107 Téng trudng VCSH 252 278,0 4,2
Vén diéu lé 434 755 755 755 Tang trudng TTS 86 116,0 20,0
Téng vén chii s& hitu 587 2.069 2052 2138 ROE 16,8 3,5 6,5 5,0
Téng tai san 1.827 3.404 3.108 3730 ROA 54 21 43 2,9
EPS* (VND) - - 2581 1415 CBtiic - - 7 13
Gia tri s6 sach (VND/cp) 13.528 27.404 27.184 28.316

Nguén: BMI, HASTC & VDSC databases
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BAT DONG SAN

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Thi trudng bat déng san ntia dau ndm 2008 dugc dién ta ngan gon trong nhiing ti khong may
lac quan “thi truong déng bang, gia ca sut gidam”. Nén kinh té Viét Nam sau giai doan tang
trudng néng nam 2007 da chimng lai va an chira nhiing bat n nhu lam phat tang cao ky luc,
tham hut thuong mai I6n, 1ai suat tang do ap luc thanh khodan va thu hdt vén,... Chinh phi da
phai thuc hién chinh sach that chat tién té, cat gidm dau tu cong... Trong boi canh do, thi
trudng bat dong san la mét trong nhiing phan khdc bi anh hudng rat 1én:

- Hé théng ngan hang bj dnh huéng manh ctia kha nang thanh khoan, 1ai suat huy dong va
cho vay tang cao, han ché vé tang trudng tin dung nén hau nhu da ngung cung cap “dong
mau” cho cac doanh nghiép san xuat, trong dé cac doanh nghiép bat déng san la bi anh
huéng nhiéu nhat, dan dén cac ch dau tu dy an 1an nha dau tu tham gia thi trudng vdi vai
tro la ngudi mua cudi cung déu gap kho khan vé tai chinh.

- Giao dich thanh cong cla cac loai hinh bat dong san rat thap, thdm chi c6 thoi gian hau
nhu déng bang mac du gia ca sau giai doan “bong bong” da giam dang ké. Mot sé loai hinh
bat dong san nhu dat du én, chung cu cao cap ¢6 lic gidam dén 50%-60% so véi thoi diém
ndéng cudi nam 2007.

- Du mét s6 chu dau tu van cé kha nang ti€p can véi vén vay ngan hang nhung lai suat qua
cao clng la mot ganh nang budc ho phai tinh toan lai hiéu qua du an hoac phai tim kiém
von ti cac ngudn khac. Bay chinh 1a co héi cho nhiing nha dau tu c6 tiém luc tai chinh
manh ma cac nha dau tu nudc ngoai la mot trong sé do.

- Theo théng ké, trong 7 thang dau nam 2008 von FDI dang ky vao Viét Nam dat 45,2 ty USD
trong d6 51% d6 vao bat dong san, va su gia tang nay dién ra dong thai véi thi trudng bat
dong san dang déng bang & moi phan khic, da cé hién tugng mét sé ch dau tu trong
nudc khéng c6 khéd nang thuc hién nén phai chuyén nhuong du an cho nha dau tu nudc
ngoai.

Trién vong

Cac chuyén gia trong linh vuc bat déng san da dé ra kha nhiéu kich ban cho thi trudng trong
thai gian con lai ctia ndm 2008, tU lac quan cho dén bi quan. Theo quan diém riéng, Viét Nam
hién dang trong giai doan quan trong trong cudc chién kiém ché lam phat va dam bao cho nén
kinh t€ ha canh an toan thi kich ban trung tinh |a tinh hinh kinh t& vi mé trong nudc 8n dinh, thi
truding bat déng san van tram lang nhung ngan hang cho gian ng, khéng xay ra tinh trang giai
chap d6ng loat, giao dich thanh cong vai s6 lugng tuong doi la kha thi nhat.

Budc dau dé nhan dinh trén c6 ¢ sé la ti 1é giao dich thanh cdng trong thang 7 vira qua bat dau
tang lén, dac biét la phan khuc danh cho nha & don [, can hd chung cu c¢é gid ca via phai, phu
hgp véi nhu cau ngudi mua. Hé théng ngan hang thuong mai vaéi tinh hinh thanh khoan dugc
cai thién nén du béo sé khong xay ra tinh trang phat mai bat dong san dé thu ng. Kinh té vi mé
¢6 nhiéu dau hiéu bét cang thdng gilp cac thi trudng dau tu khac nhu thi trudng ching khoén,
thi trudng tién té ha nhiét kéo theo tdm ly clia cac nha d4u tu, ké ca trén thi trudng bat déng
san, 6n dinh, khéng con tam ly “ban thao”.

Tuy nhién, bén canh nhiing diém sang do, nén kinh té Viét Nam van con nhiéu van dé can giai
quyét nhu téc do lam phat gidam nhung van con cao, tham hut thuong mai gidm nhung van con
tinh trang nhap siéu, ngan hang han ché cho vay do vudng tran mdc tang trudng tin dung va
tranh ng xau, hon nira 1ai suat ngan hang van la ndi lo cdia doanh nghiép vi thé nhin chung thi
trudng bat dong san van chua thé bt pha dé quay trd lai thai hoang kim. Thi trudng sé mat
thém moét thai gian diéu chinh trudc khi di vao 6n dinh nén cac doanh nghiép trong nganh phai
manh tay han trong tai co cdu danh muc dau tu va chap nhan mat mot phan lgi ich nhung van
duy tri dugc hoat dong. Nha dau tu riéng lé can nhac dau tu vao cac du an tét véi nguédn von ty
c6 dé tranh ganh ndng ng nan.
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CTCP VINCOM (VIC - HOSE)
Céng nghiép - Xdy dung va Bat déng sdn

191 Ba Triéu, Phudng Lé Dai

bja chi: Hanh, Qudn Hai Ba Trung —
Ha Noi
Dién thoai +844 9749999
Fax +84 4974 8888
Website www.vincomjsc.com
Email info@vincomjsc.com.vn
Thong tin giao dich
S8 ¢6 phiéu luu hanh 112.083.161
Gia cao nhat (VND) 193.000
Gia thap nhat (VND) 71.000
Gid @ 20/08/2008
(VND) 114.000
Vén hoa thj trudng
(ty VND) 12777
P/E (x) 44,36
P/BV (x) 7,6
Ty sudt cé tuc (%) 1,3

Quan tri Piéu hanh

Lé Khic Hiép, Cha tich HDQT

Pham Nhat Vugng, Thanh vién HDQT
Pham Thdy Hang, Thanh vién HDQT
Pham Héng Linh, Thanh vién HDQT
Nguyén Thi Huong Lan, Uy vién HDQT
Tran Lé Khanh, Thanh vién HDQT

Mai Huong No6i, TGD

Tinh hinh tai chinh

Thoéng tin doanh nghiép

Céng ty CS phan Vincom da hoat ddng gan 8 nam, xuat phat ti Cong ty C6 phan thuong
mai Téng hgp Viét Nam véi VDL ban dau 196 ty déng, hoat déng trong cac linh vuc kinh
doanh bat dong san, cho thué van phong, trung tam thuong mai... Cong ty s& hiiu toa thap
do6i Vincom City Towers (VCT), gdbm 6 tang dudi la trung tam dich vu thuang mai, siéu thi,...
va 2 toa thap van phong 15 tang phia trén. Vi tri cta VCT rat thuan Igi, dugc boc bai 4 pho
I6n cta Ha Noi; hiéu suat cho thué cao, khu vian phong dat 100% va khu thuong mai dat
98%. Ngoai ra, Vincom clng da ky hap déng chuyén nhugng mét phan quyén s& hiu toa
nha va quyén st dung déi vdi % khu dat cho Ngan hang Dau tu Phat trién Viét Nam (BIDV).

Dén hét quy 11/2008, Vincom da dat doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué Iy ké lan lugt la
127 va 78 ty dong, tang 46,7% va 19,3% so vGi cung ky nam ngoai. Cong ty da phat hanh
thanh céng 2.000 ty déng trai phiéu vai lai sudt ndm dau tién 16%/nam dé tai trg cho cac
du &n mdi, déng thdi ma ¢ phiéu VIC da dugc Tap doan tu van dau tu My Russell
Invesments bé sung vao chi s6 toan ciu Russell Global Index, mét cong cu dugc nhiéu nha
dau tu trén thé gici tham khao khi xay dung danh muc. Vincom la thuong hiéu dau tién dai
dién cho linh vuc bat déng san Viét Nam dugc lot vao danh sach nay.

Trién vong phat trién

Ngoai viéc ti€p tuc khai thac toa thap déi VCT hién tai, viéc xay dung toa nha HH1 (Vincom
2), gém 25 tang véi 3 tdng ham ngay bén canh VCT véi dién tich mat bang hon 3.600 m2
cling dang dugc trién khai.

Du an Vincom trién khai & TP.HCM la cum cdng trinh Trung tdm thuong mai, dich vy, khach
san, van phong, can hé cao cap va bai dau xe ngam tai khu Eden, cong vién Chi Lang va khu
66-68-70 L& Thanh Tén, Q.1, TP.HCM. Dy an dugc danh gia la c6 vi tri dac dia nhat trung tam
thanh phé, la trung tdm thucng mai, ham dé xe 16n nhat va khach san 5 sao c6 s6 phong
I6n nhat Tp.HCM. Dy én 6 téng von dau tu du kién 1a 250 triéu USD va sé mang vé doanh
thu hang nam khoang 163 triéu USD, du an cé thai gian hoat dong 50 nam.

Thang 5/2008, Vincom da khai cong du an Vincom Hai Phong, 1a t6 hgp trung tam thuong
mai - van phong - can hé cao cap trén dién tich dat 9.125m2 tai s6 4 Lé Thanh Tong, Q. Ngb
Quyén, Tp. Hai Phong.

Cac du &n dau tu cta Vincom dugc danh gia rat tiém ning, tao nguén thu 6n dinh. Tuy
nhién, thai diém Céng ty trién khai du an cling |a giai doan nén kinh té c6 nhiéu bat én, c6
thé anh hudng dén lugng vén dau tu du kién va thai gian thi cong. Hon nia, ti 1é ng
vay/vén ch s& hiiu kha cao do Cong ty phai huy ddng von thuc hién céc du an.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 86,8
Lgi nhuan truéc thué 76,9
Lgi nhuan sau thué 65,8

Vén diéu 16 .
Vén cha s hitu -
Téng tai san -
EPS* (VND/cp) -

Gia tri s6 sach (VND/cp) -
Nguén: VIC, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008 (E) Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
127,4 180,2 216 Téng truéng DT - 46,7 -67,14 20
91,5 333,2 143 Tang trudng LNST - 19,3 -21,97 -57
78,3 2694 123 LN gbp /DT 71,9 75,4 71,07 76
1.199,8 800 1.199,8 LN rong/ DT 75,6 61,5 148,86 56,9
1.800,5 1.842,7 2214 No vay/ VCSH - 166,6 54,27 1355
5.356,5 3.179,8 5.524 ROE - - 14,56 5,57

- 4.449 1.025 ROA - - 8,44 2,23

15.007 23.034 18.453 Cé turc - - 0 15
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CTCP TAP POAN HOA PHAT (HPG - HOSE)
Céng nghiép - Xdy dung va Bat déng sdn

Khu CN Ph& N6i A, xa Giai

Bia chi: Pham, Yén My, Hung Yén
Dién thoai 840321942884
Fax 840321942613
Website www.hoaphat.com.vn
Email

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 196.364.000

Gia cao nhat (VND) 127.000
Gia thap nhat (VND) 43.600
Gia @ 20/08/2008 (VND) 74.500

Vén héa thj trudng

(ty VND) 14.629
P/E (x) 11
P/BV (x) 2,31
Ty sudt ¢ tuc (%) 5,37

Quan tri Diéu hanh

Tran Dinh Long, Cha tich HBDQT

Tran Tuan Duong, Phé CT.HDQT,
kiém TGb

Doan Gia Cudng, Phé CT.HDQT,
Nguyén Manh Tudn, Phé CT.HDQT

Chu Quang Vi, Thanh viénV HPQT,
P.TGD

Thong tin doanh nghiép

Tap doan Hoa Phat thanh lap thang 01/2007, sau khi CTCP Thép Hoa Phat mua lai 06 cong
ty doc lap mang thuang hiéu Hoa Phat. Ngay 15/11/2007, 132 triéu ¢ phi€u HPG chinh
thuc chao san tai S& giao dich Tp.H6 Chi Minh. HPG la mét tap doan kinh doanh da nganh
trong dé Thép Hoa Phat chiém vai trd quan trong trong co cau kinh doanh, ngoai ra con co
cac nganh nghé khac nhu kinh doanh néi that; thiét bi, dién lanh; thuong mai; dau tu - xay
dung va kinh doanh bat dong san cling dan dugc dua vao mang kinh doanh chinh.

Két qua hoat déng kinh doanh 6 thang dau nam 2008 kha an tugng, doanh thu dat 64% ké
hoach va Igi nhuan sau thué dat 114% ké hoach ca nam; lan lugt gap 2 lan va gap 3,3 lan so
vGi clng ky nam ngoadi. Gia thép tang dot bién trong thai gian qua la nguyén nhan chd yéu
giup HPG dat dugc két qua trén trong khi cac nganh khac déu gilr téc do tang trudng tét
nhu may xay dung va ndi that.

Trong ntia dau nam 2008, Céng ty cling thuc hién thanh cong ké hoach phat hanh riéng lé,
6 phiéu thudng va tra ¢ tiic bang ¢ phiéu dé tang vén diéu 1&. HPG da phat hanh riéng &
thanh cong 8,26 triéu c6 phi€u cho d8i tac chién lugc. HPG cling da phat hanh ¢ phiéu
thuéng ty 1& 10% va chi trd ¢ tic 30% bang cé phiéu (trudc d6 da tam (ng 10% ¢ tiic
bang tién mat).

Trién vong phat trién

Mac du chiu anh huéng ti tac dong cuda thi trudng thé gidi nhung nhad kha nang tu san
xuat, cht déng dugc ngudn phoi thép va cung vai su hé trg hiéu qua clia hé théng phan
phoi nén Coéng ty van git dugc vi thé canh tranh. Nguon von huy dong dugc ti viéc phat
hanh tao diéu kién cho HPG m@ réng san xuat va tranh tinh trang thi€u vén nhu nhiéu
doanh nghiép thép khac. Tap doan dang tap trung tang nhanh téc d6 xay dung du an Khu
lién hgp gang thép Hoa Phat dé dua vao hoat dong trong Quy 11/2009. Dy an hoan thanh sé
déng gop thém 6.500 ty dong vao doanh thu hang nam cta Tap doan.

Tuy vay, trong 06 thang con lai cila nam va trong tuong lai, kha nang dat két qua kinh
doanh an tugng nhu vira qua rat khoé xay ra do gia phoi thép du bao sé giam manh, chénh
léch gitia gia vOn va gia ban sé dan thu hep lai.

D0Gi véi mang bat déng san, Cong ty van duy tri Igi thé khi hién dang quan ly mot quy dat
kha 16n dé xay dung Khu Céng nghiép Phé NGi A tinh Hung Yén véi dién tich 240 ha (mic
dau tu 480 ty); khu dé thi Phé NGi 390 ha (411,6 ty dong); khu cdng nghiép Hoa Mac - Nam
Ha ; du &n van phong cho thué dién tich 892 m2 tai Ly Thai TS - Ha Noi, khu dat phia tay HO
Tay. Du &n nha may xi mang véi cong suat 3 triéu tdn/nam tai Ha Nam dang dugc trién khai
(vén dau tu 1.200 ty dong).

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh
Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008 (E)
Doanh thu thuan 2.387 4,927 5.643 7.600 Tang trudng DT - 106,4 68,5 35
Lgi nhuan truéc thué 301 980 759 1.502 Tang trudng LNST - 233,4 238,6 100
Lgi nhuan sau thué 253,7 846 644 1.292 LN g6p /DT 16,9 23 17,5 22
Vén diéu lé 1.297 1.403 1.320 1.963 LN rong/ DT 10,6 17,2 11,6 17
T6ng vén chd s& hitu 2.681 4.515 3.121 4.950 No vay/VCSH 5.2 21,3 22,4 25
Téng tai sdn 3.633 6.162 4.757 6.550 ROE - - 20,8 26,1
EPS* (VND) - - 5.279 6.582 ROA - - 13,9 19,7
Gia tri s6 sach (VND/cp) 20.671 32.181 23.648 25.216 C8 tuc - - 40* 40

Nguén: HPG, HOSE, VDSC databases
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S1UDICO

CTCP DTPT PO THI VA KHU CONG NGHIEP SONG PA (SJS -

HOSE)
Céng nghiép - Xay dung va Bt déng sdn

Toa nha CT1, Khu D6 thj

Dia chi: md&i My Dinh,Mé& Tri, Tar
Liém, Ha Noi
Dién thogi (84-4) 7684504
Fax (84-4) 7684029
Website www.sudicosd.com.vn
Email info@sudicosd.com

Thong tin giao dich

S6 ¢6 phiéu luu hanh 39.750.000
Gia cao nhat (VND) 318.000
Gia thap nhat (VND) 44.900
Gid @ 20/08/2008 (VND) 99.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 3.935
P/E (x) 13
P/BV (x) 3,1
Ty suét c8 tuc (%) 1,5

Quan tri Piéu hanh

Phan Ngoc Diép, Chu tich HDQT
Bui Xuan Viét, Uy viéen HDQT
Nguyén Phu Cudng, Uy vién HDQT

Vi Buic Thuan, Uy vién HDQT kiém
TGD

Vi Hong Su, Uy vién HDQT
Vi Van Diing, Phé TGD

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

La DNNN truc thudc Téng Céng ty Séng Da, Céng ty chuyén sang hoat ddng theo hinh thic
cobng ty c8 phan ti nam 2003. Hoat déng chinh clia Cong ty 1a kinh doanh, khai thac cac
dich vu vé nha & va khu dé thi. San phdm Céng ty cung cdp cho khach hang la nhimng can
ho, biét thu cao cap ndm trong téng thé kién trdc dugc quy hoach hién dai va déng bo.

Két qua kinh doanh 6 thang dau nam ctia SJS chi dat 13% vé doanh thu va 14% vé Igi nhuan
so vdi ké hoach ma Nghi quyét Dai hoi ¢6 dong da dé ra tir ddu nam. Tinh hinh chung cla
thi trudng bat déng san da phan anh ré nét vao két qua nay, tuy nhién két qua nay cé thé
kha quan hon vao nhing thang cudi ndm khi Cong ty trién khai kinh doanh du an khu dé
thi Nam An Khanh - Ha Tay.

Trién vong phat trién

Piém ndi bat clia SJS ma khéng phai doanh nghiép nao cling nganh ciing cé dugc chinh Ia
Igi thé vé quy dat va cac dy an tiém nang cta Cong ty. Cac dy an dang dugc ghi nhan
doanh thu la dy an khu dé thi My Binh — Mé Tri, dy an khu dan cu Bac dudng Tran Hung
Pao - Hoa Binh. Cac du an dam bao doanh thu trong tuong lai ctia Cong ty la:

- Du &n khu dé thi méi Nam An Khéanh c6 t6ng dién tich 288 ha vdéi dién tich dat quy
hoach cho xady dung khu d6 thi mdi la 189,7 ha. Dén nay, SJS da thuc nhan dugc gan
252 ha va da trién khai du an.

- Du an khu db thi sinh thai Ti€n Xuan - Hoa Binh (1.200) ha nam trén dia ban hai xa Tién
Xuan va Bong Xuan, 6 vi tri dac biét thuan Igi cho giao théng di lai, nghi ngoi, giai tri
va sinh séng clia ngudi dan noi thanh.

- Cac du an khach san Séng Da - Ha Long véi téng dién tich 18.730 m2 bao gém khach
san 4 sao cao 15 tang va khu biét thu, du an khu du lich sinh thai Séng Da - Ngoc Viing
(39ha)

SJS la mét trong nhing doanh nghiép c6 rat nhiéu Igi thé véi dé an ma réng Ha Noi da
dugc thédng qua khi 2 du &n trong diém cda Céng ty thudc dia gidi tha d6 Ha Noi mai (Nam
An Khanh va Tién Xuan - Hoa Binh). Vi vay nha dau tu cé thé van tu tin véi két qua hoat
déng cta Cong ty trong thdi gian t6i du thi trudng bat dong san noi chung cé thé chua
thoat khéi thai ky suy thoai.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VYND

Doanh thu thuan 270,71
Lgi nhuan truéc thué 101,37
Lgi nhuan sau thué 101,37
Vén diéu lé 200
Vén cht sé hou 623,27
Téng tai san 1.085,12
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 31.163

Nguén: SJS, HOSE, VDSC databases

6T/2007 6T/2008

2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)

166,07 708,1 800 Tang trudng DT 408 -38,65 110,7 13
70,74 359,28 311 Tang trudng LNST 106 -41,31 199,8 -13,4
59,49 359,28 268 LN g6p /DT 40 41,98 52,5 42
400 400 400 LN rong/ DT 37 35,82 50,7 334
1.279,66 1.270,89 1.489 Ng vay/ VCSH 22 2,47 2,48 2,12
1.580 1.547 1.762 ROE - - 28,3 18

- 14.395 6.690 ROA - - 23,2 15,2

31.992 31.772 37.225 Cé turc - - 20 15
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CTCPCO DIEN LANH (REE - HOSE)
Céng nghiép - Xdy dung va Bat déng sdn

. . 364 Coéng Hoa, Quan Tan
Bfachi Binh ~TP. HCM
bién thogi +84 8 8100350
Fax +84 88100017
Website WWW.reecorp.com
Email ree@reecorp.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 80.792.462
Gia cao nhat (VND) 161.000
Gia thap nhat (VND) 26.000
Gid @ 20/08/2008 (VND) 33.200
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 2.682
P/E (x) -*
P/BV (x) 1,05

Ty sudt cé tuc (%) -

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Thi Mai Thanh, Cha tich
HDQT kiém TGD

Dominic Scriven, Phé Chu tich
HBQT

Quach Vinh Binh, Uy vién HBQT
kiém Phé TGD

Nguyé&n Ngoc Thai Binh, Uy vién
HDQT

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Cong ty ¢6 phan Ca Dién Lanh dugc thanh 1ap ti ndm 1977 véi tén goi ban dau la Xi nghiép
qudc doanh Co Bién Lanh, thudc s& hiru nha nudc. Nam 1993, xi nghiép dugc c6 phan héa
chuyén thanh céng ty c8 phan vaéi muc VDL 16 ty dong va khoang 300 lao déng.

Cac mang hoat dong kinh doanh chinh bao gém: dich vu co dién cho cac cong trinh cong
nghiép, thuong mai va dan dung - san xuat may diéu hoa khéng khi, san pham gia dung, td
dién va san pham ca khi cdng nghiép - phat trién va khai thac bat déng san — dau tu chién lugc
va theo dinh hudng sép t6i REE sé dau tu phat trién san xuat kinh doanh trong nganh dién, nuéc
va khai khoang.

Tinh hinh hoat dong 6 thang dau nam nay clia REE khéng may kha quan khi cac hoat dong
chinh bi anh hudng bdi su tri tré clia nén kinh té ngoai trir hoat déng cho thué van phong tiép
tuc dugc ma rong béi sy di vao hoat dong clia cac toa nha Etown 3 va Etown 4, hoat déng kinh
doanh cac san pham diéu hoa nhiét do gidm sut trudc suic ép kinh té, hoat déng cung cap dich
vu M&E chiu nhiéu bién dong vi gia vat liéu tang cao, linh vuc dau tu tai chinh khong dat két qua
kha quan. Tinh dén cudi quy 2, REE dat doanh thu thuan 577 ty dong véi muc lai gop dat 165 ty
déng nhung do trich 1ap du phong tai chinh 327 ty déng nén két qua kinh doanh bij am.

Trién vong phat trién

Néu chi xét 3 hoat ddong chinh gom cho thué van phong, M&E va Reetech thi lgi nhuan trudc
thué la khoang 250 ty déng. Ngoai ra, REE 1én ké hoach sé& ban thanh ly tda nha 384 Tran Phu va
180 Pasteur (udc Igi nhuan khoang 100 ty dong), dang ky ban xap xi 36 ty déng ménh gia STB
(udc Igi nhuan 60 ty dong), va du kién sé ti€n hanh IPO 30% c¢6 phan ctia REE M&E va ReeTech
(néu thuan lgi thi sé cé lgi nhuan khoang 96 ty dong). Tuy nhién, do dau tu tai chinh kha Ién, néu
tinh hinh chung cda thi trudng chiing khoan khéng khéi sic vao cudi nam thi vai khoan du
phong udc hon 250 ty dong thi lgi nhuan trudc thué trong nam nay chi khoang 200 - 220 ty
déng.

Khac véi hau hét cac cong ty chuyén vé bat dong san, REE c6 nguén Igi nhuan tir mang cho thué
van phong kha én dinh, nhat 1a sau khi c6 thém doanh thu clia toan bd du an E-Town 3 va 4.
Thém vao d6, mang M&E va dién may mac du gap nhiéu kho khan nhung van déu dan mang lai
doanh thu va lgi nhuan cho REE. Ngoai ra, tinh minh bach cla REE cling dugc danh gia cao khi
Céng ty thuc hién cong b6 danh muc dau tu va trich 1ap du phong kha day du cho cac khoan
dau tu. Khi thi trudng ¢6 xu hudng 6n dinh hon thi viéc ghi nhan lai cac khodn trich lap du
phong chic chdn sé cai thién dang ké Ioi nhuan ctia REE.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 465,84
Lgi nhuan truéc thué 226,36
Lgi nhuan sau thué -
Vén diéu lé 575,15
Vén chd s& hitu 2.092,36
Téng tai sdn 2.557
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 36.379

Nguén: REE, HOSE, VDSC databases- * Do téng loi nhud@n ctia c6 déng thuong 4 quy
gdn nhdt bj 16 nén tam thoi khéng tinh EPS

6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
577,35 977 1.100 Tang truéng DT - 239 1855 12,6
-162,91 392 220 Tang truéng LNST - - 31,05 -43,4
-174,47 291,5 165 LN gép /DT 27,3 286 3048 28
5789 575,15 810,46 LN rong/ DT - 302 29,84 15
1.834,83 2.244,7 2.291 Ng vay/ VCSH 38 1,5 5,4 12
2.666,14 2.891 311 ROE - - 12,98 7.2
- 5819 2.382 ROA - - 10,08 53

31,695 39.031 28.268 C6 tic - - 40* n/a

*C6 tuic chia bdng c6 phiéu
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CTCP PHAT TRIEN NHA THU PUC (TDH - HOSE)
Céng nghiép - Xdy dung va Bat déng sdn

384 V6 Vidn Ngadn, P. Binh

Biachi: 1ho, Quén Tha Bic, TP. HCM
Dién thoai (84.8) 8966 676
Fax (84.8) 8961 123
Website www.thuduchouse.com
Email thuduchouse@hcm.vnn.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phi€u luu hanh 22.500.000
Gia cao nhat (VND) 207.000
Gia thap nhat (VND) 43.100
Gid @ 20/08/2008 (VND) 63.500
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 1.429
P/E (x) 11,44
P/BV (x) 1,65
Ty suét ¢ tuc (%) 4,72

Quan tri Piéu hanh

Lé& Chi Hiéu, Chu tich HPQT, kiém
TGD

Nguyén Vinh Tho, Ph6 Chu tich
HPQT

Pham Binh Khang, Uy vién HDQT
kiém Pho TGP

Tran Quang Nghi, Uy vién HDQT
Tran Binh Vong, Uy vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Céng ty C8 phan Phat trién Nha Thu Bc, tién than [a Cong ty Quan ly va Phét trién Nha huyén Tha
Dic, dugc thanh lap ngay 02/02/1990, ¢6 phan hoa ngay 24/11/2000 va phat trién cho dén nay.
TDH la mét trong nhiing cong ty hang dau trong linh vuc dau tu va kinh doanh dia 6c tai Viét Nam,
dac biét la & thi trudng TP.HCM vai s6 VDL la 170 ty déng. La doanh nghiép di dau trong nganh
hop tac véi cac nha dau tu quéc té€ nhu lién doanh véi Cong ty DAEWON — Han Quéc.

Hau hét cac du an do Cong ty dau tu dang trong giai doan chudn bi vé cac tha tuc phap ly, xin diéu
chinh qui hoach dé nang hé s6 st dung dét. Do thi trudng bat dong san dong bang, déng thdi do
cac ngan hang tién hanh that chat tin dung va tap trung thu héi ng déi vai cac hoat déng vé bat
dong san, nén hau nhu trong 6 thang dau nam TDH da khéng tién hanh khéi cong cac du an mdi.
Ngoai trir, du an Chung cu TDH Trudng Tho (2 cum 12 va 15 tang, gdm hon 250 can ho vai dién
tich tr 70 — 130 m2) da thi cdng xong phan coc cudi ndm 2007 nén Coéng ty tap trung thi cong
phan méng va tang ham dén cudi Quy lll, theo ké hoach cé thé cong b6 ban san phdm can ho ra
thi trudng vao dau Quy IV. Riéng déi véi du an Chg dau méi Nong san thuc pham Tha Buc da hoan
thanh cudi nam 2007, Cong ty du kién sé dua vao st dung va thu tién cho thué trong Quy IIl.
Doanh thu 6 thang dau nam dat 220 ty dong chii yéu do hach toan doanh thu ctia cac nén dat da
ban trong ndm 2007 ctia du an Khu dé thi méi Binh Chiéu - Thu Blc.

Trién vong phat trién

TDH la mét trong nhiing cong ty bat déng san hién dang nam gilt kha nhiéu du an khéng chi trén
dia ban TP.HCM ma con & nhiing dia phuong khac. Ngoai cac du an tai Q.9 va Thu Buc (nhu: Khu
tai dinh cu Binh Chiéu, Chung cu Phudc Binh, Chung cu Phudc Long, Chung cu Hiép Phd. .. dang
trong qua trinh thiét k&), TDH cling tién hanh 1ap phuong an dau tu cho cac du an nhu: du én tai
Nhon Trach (Bong Nai) 95 ha, du én Chan May - Lang C6 (Hué) 13,7 ha... va lién doanh vao cac du
an nhu: gop 15% vao du an Khu cong nghiép Bong Mai (Ha Noi) 225 ha, 49% vao du an Khu dan
cuva Trung tam thuong mai Bén Luic (Long An) 26,6 ha...

Hoat ddng dau tu vao cac cdng ty con va cdng ty lién doanh lién két véi téng gia tri dau tula 110 ty
déng, trong d6 du n Trung tdm thuong mai Sapinette — Da Lat cila Cong ty ¢ phan Théng Biic
(TDH gép 18,6 ty dong, chi€ém 62% vén) cling sap stia dugc dua vao st dung. Theo ké hoach, khéi
thuong mai sé dugc hoan thanh vao Quy IV va khéi khach san sé dugc hoan thanh vao dau nam
2009.

Néu theo ké hoach 6 thang cu6i nam ctia TDH thi doanh thu va Igi nhuén trudc thué IGy ké dén
cudi ndm 2008 sé vugt ké hoach. Tuy nhién, luu y 1a Igi nhuan sau thué lai khong dat k& hoach do
viéc ban dat nén ctia du an Binh Chiéu khong dugc gidm 50% thué thu nhap doanh nghiép déi véi
hoat ddng chuyén quyén str dung dat.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 70
Lgi nhuan truéc thué 82
Lgi nhuan sau thué 73,4
Vén diéu lé 170
Vén cht sé hitu 658
Téng tai san 986,4
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 38.706

*Trong d6 10% chia bdng c6 phiéu
Nguén: TDH, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
220 188,5 420 Tang trudng DT - 214,3 33,6 123

86 187 216 Tang trudng LNST - -29,6 104,6 -1

51,7 163,4 161,8 LN g6p /DT 40,5 49,4 42,5 40

230 170 253 LN rong/ DT 105 23,5 86,7 38,5
884,6 747,7 989 No vay/ VCSH 4,6 6,5 1,6 7
1425,5 1.109,9 1.489 ROE - - 21,85 16,4

- 8.645 6.403 ROA - - 14,72 10,9

38.461 43.982 39.091 C6 tlc - - 20* 30
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CONG TY CO PHAN XAY DUNG SO 5 (SC5 - HOSE)
Céng nghiép - Xdy dung va Bat déng sdn

137 Lé Quang Dinh, Qudn Binh

Bja chi: Thanh ~TP. HCM
Dién thoai +8488412624
Fax +84 8 8431078
Website www.cc5.com.vn
Email info@cc5.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 10.320.000
Gia cao nhat (VND) 255.000
Gia thap nhat (VND) 27.200
Gid @ 20/08/2008 (VND) 37.400
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 386
P/E (x) 6,04
P/BV (x) 2,24
Ty suét ¢ tuc (%) 535

Quan tri Piéu hanh

Tran Quang My, Chu tich HDQT
kiém TGb

Nguyén Chi Linh, Phé Chitich
HDQT kiém Pho TGD

Lé Hitu Hoe, Uy vien HDQT kiém
Ph6 TGD

Pham Van Tir, Uy vién HDQT kiém
Pho TGD

Giang Van Hoan, Uy vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Céng ty C6 phan Xay dung S6 5 |a dan vi san xudt kinh doanh thudc Téng Cong ty Xay dung
$6 1 truc thudc BO Xay dung. La mét trong nhiing cong ty hang dau clia Téng cong ty Xay
dung sé 1, SC5 da xay dung cho minh thuong hiéu ciing nhu uy tin trén thi trudng bat dong
san, thi cdng nhiéu cong trinh trong diém cla Thanh phé, dugc danh gia 1a cong ty ¢6 nang
luc thi cong tot, ddi ngl quan ly gidi va céng nhan lanh nghé.

Nhu nhiing doanh nghiép khac trong nganh, SC5 cling chiu anh huéng bdi su tri tré cla
nén kinh té€ va thj trudng bat dong san dan dén tinh hinh hoat dong 6 thang dau nam
khéng kha quan. Cac du an trong diém déu khéng thé trién khai do khéng tim dugc ngudn
von nhu du én My Duc, Phudng 21 Quan Binh Thanh, du én phudng 22 cling phai lién két
vGi SATO theo ti & 50-50 nhung van chua du nguén dé tiép tuc. Du an My Long tuy da thuc
hién xong phan méng vao cudi thang 3 nhung chi mai ban dugc 30%, dy 4n My An dang
tam dung dé diéu chinh thiét ké theo huéng giam dién tich cdn hd nham giam gia thanh.
Mot s6 du én bi hdy do danh gia 1a khéng con kha thi nhu du an cao 6c¢ 22 tang tai phudng
7 quan 11 hay du an chung cu Thanh Pa.

Hoat dong xay dung cta SC5 van duy tri déu dan véi kha nhiéu cong trinh cé gia tri hop
dong khoang 600 ty dong va khéng chiu nhiéu anh hudng vé bién dong gia clia vat liéu xay
dung do Céng ty da chti ddng dam phan diéu khoan nay khi ky két hgp déng.

Trién vong phat trién

Nam 2008, SC5 c6 thé dat ké hoach lgi nhuan nhu da néu néu tiép tuc hach toan du an
Chung cu My Kim do céng trinh nay da hoan thanh nhung van con khoang hon 90 ty dong
chua dugc hach toan va mét phan nho ti cac du éan khac.

Tuy nhién, van con nhiéu diém can dugc can nhic nhu hoat dong kinh doanh chinh cda
linh vuc bat ddng san khong dugc tién hanh nhu ké hoach do anh hudng cda thi trudng.
DPong thai, véi ngudn von qua thap, trong diéu kién kho khan nhu hién nay Céng ty khéng
thé trién khai t6t cac du an. Nhiéu kha nang, SC5 phai tim d8i tac lién két va “chia sé” tiép
cac du an clia minh. Béng thdi, ty trong ng vay/vén chii s6 hitu clia Cong ty kha cao sé
khéng phai la diém tét trong diéu kién 1ai suat nhu hién nay. Thuc chat nam 2008, Cong ty
cht yéu chi c6 hoat dong trong linh vuc xay 1ap va Igi nhuan cht yéu la tir cdc du an nam
trudc.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 326,9
Lgi nhuan truéc thué 36
Lgi nhuan sau thué 31
V6n diéu & -
Vén cha s hitu -
Téng tai san -
EPS* (VND) -
Gia trj s6 sach (VND/cp) n/a

*Trong d6 20% chia béing c6 phiéu
Nguén: SC5, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
350 772,35 811 Tang trudng DT - 7,1 61,04 5

27 71,51 80 Tang trudng LNST - -25 398,76 12

23,3 61,5 69 LN gbp /DT 9,8 13 8,37 11,8
103,2 86 103,2 LN rong/ DT 9,5 6,65 7,96 8,5
172,6 164,21 254 ROE - 139 93 82
1.005,3 916,62 1.069 ROA - - 37,05 26,9

- 9.250 7.276 Cé turc - - 6,71 6,44

16.725 19.305 24.768 - - 30* 20
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CONG TY CO PHAN THEP VIET Y (VIS- HOSE)

Céng nghiép - Xdy dung va B4t déng sdn

Khu céng nghiép Phé NGi A,

Dia chi: xd Giai Pham, huyén Yén My,

tinh Hung Yén
Dién thogi +84 321942427
Fax +84 321942226
Website WWW.vis.com.vn
Email marketing@vis.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 15.000.000
Gié cao nhit (VND) 96.000
Gia thap nhat (VND) 19.200
Gid @ 20/08/2008 (VND) 37.900
V6n héa thi trusng

(ty VND) 569
P/E (x) 11,34
P/BV (x) 29
Ty sudt ¢ tuc (%) 2,64

Quan tri Piéu hanh

Trinh Van Tudn, Cha tich HDQT
Nguyén Van Bo, Thanh vién HDQT
Nguyén Duic Dan, Thanh vién HDQT

Tran Van Thanh, Thanh vién HDQT,
Téng Giam déc

Cao Thi Hong, Pho TGD
Tran Ngoc Anh, Ph6 TGD
Pham Quang Vinh, Ph6 TGD

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Bugc chuyén déi tir mot day chuyén san xuat thép clia Téng Céng ty S6ng Da, Cong ty cb
phan Thép Viét Y chinh thuc hoat déng tir 20/02/2004.

Hoat déng trong nganh san xuat, kinh doanh céc sadn pham thép vai thuong hiéu Visco va
véi gan 5 nam hoat dong, Visco ngay cang khang dinh vi thé clia minh trén thj trudng thép
trong nudc bang viéc cung cap ra thij trudng cac san pham da dang vé chiing loai, dap ung
cac yéu cau vé tiéu chuan ky thuat cao nhat clia thép xay dung.

Két qua hoat dong 6 thang dau nam 2008 rat kha quan, doanh thu thuan dat gan 72% va lgi
nhuan sau thué dat 198% ké hoach do gia ban sadn pham thép tang dot bién trong thai gian
qua. Tuy nhién xét riéng tling quy thi doanh thu thuan ctia quy 2 giam so véi quy 1 do khoi
lugng tiéu thu giam, phan lgi nhuan dat dugc van do yéu té gia tao nén.

Trién vong phat trién

San phdm cda Céng ty la mot trong nhiing vat tu chién lugc khong thé thiéu ctia nganh
céng nghiép, xay dung va quéc phong. Day chuyén san xuit dugc nhap khau déng bd
100% va chuyén giao cong nghé ti tap doan Danieli - Italy, |a mét hang hang dau thé gi6i
vé ché tao cac loai day chuyén can va luyén thép.

Dinh hudng hoat déng clia Cong ty kha ding dan khi nhan ra sy 1& thudc kha nhiéu vao
nguén phai thép nhap khau tur thi trudng Nga va Trung Quéc cé thé anh hudng dén chat
lugng va gia thanh san phdm nén Céng ty da thanh 1ap Céng ty TNHH 1 TV Luyén thép Hai
Phong dé thuc hién du an xay dung Nha may phoi thép cdng suat 400.000 tdn/nam. Sau khi
hoan thanh chéc chan day sé la mot trong nhiing yéu t6 gop phan quan trong vao su phat
trién clia Cong ty.

Mac du vay, ching t6i van luu y mot s6 diém dang luu y khi dau tu vao ¢é phiéu VIS nhu:
trong thdai gian nha mdy phoi thép chua di vao hoat déng thi Cong ty van phu thudc vao
nguén cung phoi thép nhap khiu vi vay rdi ro ti gia 1a mot yéu té tac dong rat nhiéu dén
hoat dong ctia Cong ty. Nhu cau du bao ngan han trong 6 thang cudi nam khéng s6i déng
nhu thdi gian dau ndm, nhat 1a khi cac Téng céng ty, Tap doan Nha nudc thuc hién gian,
hoan tién d6 thi cong dé thuc hién chinh sach thit chat chi tiéu cdng nén gia thép sau thai
gian tang néng dang c6 ddu hiéu ha nhiét va giam cau.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND

Doanh thu thuan 549,88
Lgi nhuan truéc thué 10,87
Lgi nhuan sau thué 9,51
Vén chd s hitu 100
Vén diéu lé 115,04
Téng tai san 638,22
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 11.504

Nguén: VIS, HOSE, VDSC databases

6T/2007 6T/2008

2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)

1.099,16  1.468,81 2,056 Tang truéng DT - 99,9 15,9 40
44,73 25,57 81 Tang truéng LNST - 3116 56,8 216,6
39,14 21,91 69 LN gép /DT 9,15 99 7.6 10
150 150 150 LN rong/ DT 1,73 3,56 1,5 34
195,59 173,25 226 Ng vay/ VCSH 401 326 315 291,7
1.058,87 789,58 1.057 ROE - - 12,6 30,6
- 1.662 4625 ROA - - 28 6,6

13.040 11.550 15.099 €8 tic - - 10 10
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CTCP PHAT TRIEN PO THI KINH BAC (KBC - HASTC)
Céng nghiép - Xdy dung va Bat déng sdn

Khu Céng nghiép Qué V6, tinh

Dia chi: Bdc Ninh
Dién thogi (84.241) 634 034
Fax (84.241) 634 035
Website http://www.kinhbaccity.com
Email info@kinhbaccity.com

Thong tin giao dich

S6 ¢6 phiéu luu hanh 130.083.000
Gia cao nhat (VND) 214.600
Gia thap nhat (VND) 90.800
Gid @ 20/08/2008 (VND) 102.600
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 8.897
P/E (x) 15,2*
P/BV (x) 34
Ty sut c8 tic (%) 2,92

Quan tri Piéu hanh

Pang Thanh Tam, Chu tich HBQT,
Kiém TGD

Chung Tri Phong, Thanh vién HDQT
Ng6é Manh Hung, Thanh vién HDQT
Tran Quang San, Thanh vién HDQT

Pang Thi Hoang Phugng, Thanh vién
HDQT

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

CTCP d6 thi Kinh Bac dugc thanh lap ti 2002, chinh thic niém yét 88 triéu c6 phiéu tai
Trung tam giao dich ching khoan Ha N6i ngay 18/12/2007.

Coéng ty di vao hoat déng tU thang 4/2003 véi pham vi hoat dong kha réng nhung cht
yé€u tap trung vao cac linh vuc (1) dau tu, xay dung va kinh doanh khu db6 thi, khu dan cu,
khu tai dinh cu, khu nha & cong nhan, (2) dau tu tai chinh, (3) cac nganh lién quan dén
c6ng nghiép xay dung, (4) dich vu du lich va cac linh vuc khac. Déi tac chién lugc la 3 quy
thudc Dragon Capital va 2 quy thudc Cong ty quan ly quy SSI.

Tinh hinh hoat déng 6 thang dau nam 2008 ctia Cong ty kha tét, doanh thu dat 64% va loi
nhudn sau thué dat 53% so vdi ké hoach dé ra véi ngudn thu ghi nhan trong ky tir khu
Bac Ninh. Trong thoi gian dé, Céng ty cling da thuc hién viéc chao ban riéng lé nang vén
diéu lé 1&én 907,22 ty dong. Do tinh hinh chung cua thi truéng ching khoan, viéc chao ban
nay khéng dat dugc két qua nhu mong dai khi chi c6 22,68% téng s6 ¢ phiéu chao ban
dugc phat hanh véi gia binh quan 106.000 déng/cé phiéu

Trién vong phat trién

Vi chién lugc kinh doanh tap trung vao cac khu céng nghiép va khu dé thi méi, KBC da
manh dan dau tu vao cac tinh phia Bic, noi ma t6c d6 phat trién tiém nang cda linh vuc
nay trong tuang lai con rat I6n. Hién nay, Céng ty dang diéu hanh va khai thac cac quan
thé khu @6 thi (KDT) - khu céng nghiép (KCN) - dich vu Kinh Bac véi dién tich han 1.000
ha, KDT méi tai thanh phé Bac Ninh (300ha) vdi giai doan 1 la KDT Phuc Ninh (120ha)
dugc xay dung theo mé hinh hién dai, dat tiéu chudn qudc té, KCN Qué V6 (311,6 ha) da
dugc dua vao khai thac va la mét trong nhitng KCN hién dai, thu hut céng nghé cao vao
bac nhat & Viét Nam, KCN Qué V6 mé rong lién ké véi khu hién hiru (300ha) da bat dau
xay dung ca s& ha tang, KCN Yén Phong vdi téng dién tich 400 ha bao gém 300 ha xay
dung KCN va 100 ha quy hoach xay dung KDT mdi, quan thé KDT- KCN Quang Chéau
(626ha) do CTCP KCN Sai Gon - Béc Giang (SBG) quan ly ma KBC nam 52% vén ¢ phan
cla codng ty con nay. Cac du an déu dugc thuc hién vdéi tiéu chi chat luong quéc té nham
dap Ung cac tiéu chuan cao dé thu hat cac nha dau tu cong nghé cao clia nudc ngoai.

Dau tu tai chinh cing la mét trong nhimg linh vuc ma Céng ty ddy manh trong thai gian
qua véi danh muc dau tu ngan han ciing nhu dai han gém: CTCP Vién théng Sai Gon,
Ngan hang TMCP Sai Gon Mién Tay, Ngan hang TMCP Nam Viét, CTCP KCN Sai Gon - Bac
Giang, CTCP Giay Sai Gon - Binh Dinh, CTCP D4u tu va San xuat Van nhan tao Sai Gon- Ca
Mau, CTCP Dau tu Sai Gon - Tay Nguyén, CTCP Dau tu Phéat trién Sai Gon — Dung Quat...

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan

Lgi nhuan truéc thué

Lgi nhuan sau thué

Vén diéu lé -
Vén chi s hitu

Téng tai sdn

EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp)

6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008 (E)
760,29 538,6 1.239 Tang trudng DT 2283 130
481,29 4283 817 Tang truéng LNST 584 90,8
284,86 321,1 613 LN gép /DT 66,77 55,6 68,0
907,22 880 907,22 LN rong/ DT 37,47 59,6 49,5

2.736,41 2.169,9 2,964 Ng vay/ VCSH 6,39 13,8 59

4331,74 3.236,9 4.709 ROE 14,8 20,7

- 4522 6.757 ROA - - 9,9 13
30.163 24.658 32,671 C6 tic - 43(*) 30(%)

(¥*) Ném 2007 cé tuc trd béng cé phiéu, ndm 2008 Ia s6 ké hoach
Nguén: KBC, HASTC, VDSC databases- * Tinh theo EPS udc tinh ndm 2008
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HANG TIEU DUNG

THUY SAN

Tinh hinh 6 thang dau nam
San luong xudt khau thuy san tang trudng manh.

Nhiing bién dong ctia nén kinh té thé gidi trong nhiing thang dau nam da kéo theo stic tiéu
thu hang hda gidam xudng, trong dé thily san cling khéng tranh khdi nhiing anh huéng. Tuy
nhién, xudt khiu thay san Viét Nam van tang trudng tét véi muc tang 15,8% so véi cung ky
ndm ngoéi. Kim ngach xuat khiu 6 thang ndam 2008 dugc 1,912 ty USD.

Vé ca cau hang xuat khau, ca déng lanh, chii yéu la ca tra - basa, van |a mat hang cha luc, ké
dén la tom. Su sut gidm kim ngach cia mat hang tom so véi cling ky la do xu huéng nhap
khau tdm so ché ting thay cho san pham tdm gia tri gia tang nén cho du san lugng xuat
khau c6 cao hon cuing ky nhung vé mat gia tri lai giam.

Vé cd cdu thij trudng xuat khdu khong co su thay déi I6n: dan dau la EU, Nhat Ban va My. Thi
trudng My tuy van gil vi tri thi 3 nhung kim ngach xudt khiu lai gidm do bi canh tranh vé
gia ban. Thi trudng Nga va Ukraina la hai diém sang vé t6c do ting trudng kim ngach xuéat
kh3u trong thdi gian qua. So véi cung ky 2007, kim ngach xuat khau vao thi trudng Nga da
tang 35% con véi Ukraina la 168% .

Cd cau thi trudng xuat khau thiy san 6T/2008 Ca cau mat hang thuy san xuat khau 6T/2008
(Theo kim ngach) (Theo san lugng)

! gt
‘lIII"

{1 Mhat Ban
19.3%

OBach tuéc
BL
3.5%

OMuc BL

O
O Ukraina 4%

2%
o Uc
308
O Nga
4.5%

OHan Quéc
74%

Nguén: Théng tin thuong mai - Thiy sén s6 ngay 28/07/2008
Hoat déng ctia cdc doanh nghiép

Mac du xudt khiu thay sdn nudc ta trong 6 thang dau van dat tién dé t8t nhung hoat déng
khai thac, nuéi trong va ca ché bién gap kha nhiéu kho khan. Gia nhién liéu, thic an chan
nudi, nhan céng lién tuc tang trong thai gian qua. Nhung khé khan I6n nhat ciia nganh lai
nam & van dé von dac biét déi véi doanh nghiép trong linh vuc nudi trong, ché bién c4 tra -
basa. Cac doanh nghiép hau nhu rat khé tiép can nguén vén vay do lai suat qua cao va viéc
céc ngan hang han ché cho vay. Cac nha may ché bién ca tra — basa thi€u vén dé mua
nguyén liéu nén chi hoat ddong cam ching bang nguén ca tu nudi. Lugng ca dén ky thu
hoach thi bi ton dong do nha may gidam thu mua. Trong khi dé, lugng ca méi chua dén ky
thu hoach cling bi dem ra ban non vi ngudi nuéi khéng thé kham néi chi phi thiic an tang
qué nhanh. Dé thao g& khé khan Chinh phii da ban hanh nhimng chinh sach nhdm hé trg cho
cac doanh nghiép ché bién thu mua bdét lugng cé thua trong dan. Tuy nhién, tién do giai
ngan cham cho nén lugng ca ci chua dugc giai phong hét thi lai co thém mét lia ca mai dén
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ky thu hoach.

D6i véi cac doanh nghiép ché bién tdm, ngoai nhiing kho khan trong san xuat, thi thi trudng
dau ra dang bi thu hep cling la diéu dang lo ngai. Nha chi phi nuéi thap, tom thé chan trang
dang lay dan thi phan tdm su cta Viét Nam.

Trién vong

Trong nhiing thang cudi nam, thay san sé con phai d6i mat vai nhiéu kho khan nhung ciing
chua thé triét tiéu hét nhiing yéu t8 thuan Igi giip cho su ting trudng clia nganh. San luong
tiéu thu thay san nudc ngot dé thay thé cho lugng cé bién dang bi han ché danh bt dang
¢6 xu hudng tang ré rét. Nhu cau tiéu thu thuy san tai cac thi trudng Ion sé gia ting manh
vao cudi nam nhan cac dip 1€ I6n nhu giang sinh, nam mai sé la co hoi cho cac doanh nghiép
thuy san ddy manh xuat khau.

Theo nhiing théng tin méi nhat vé tinh hinh xuat khau thiy san cda Viét Nam néi chung va
cé tra ndi riéng van tang trudng tét, nhat 1a xuat khau vao thi trudng EU, Nga va Ukraina. Tai
My tuy cé bi dnh hudng bai suy thodi kinh t&, nhung sadn phadm cé tra - basa van c6 nhiéu
thuan Igi vi nghé nuo6i ca da tron ctia My dang gép kho khan con nguén cung ti Trung Quéc
lai dang bi han ché do van dé an toan thuc phdm. Hon nia, ngudi tieu dung My van ua
chuéng ca da tran nhap khiu hon ca néi dia do cé vi ngon hon va gia thanh canh tranh hon.
Thach thuc 1én nhat doi vai nganh ca trong thai gian t6i la ngudn ca tra nguyén liéu phuc vy
cho ché bién tuy hién tai van dang du thita nhung trong thai gian téi ¢6 thé xay ra tinh trang
thi€u hut do nguén vén dé hé trg cho ngudi nudi tai dau tu van con han ché va hang loat
cac nha may mdi dugc dua vao hoat dong vao cudi nam.

Riéng mat hang tém, tuy nhimng thang cudi nam la vao vu thu hoach tdm nhung sé bi anh
hudng tinh hinh dich bénh nén du bao téc d6 tang trudng vé lugng chi khoang 10%. Gia ban
tém van & muc thap so véi cing ky ndm ngodi do dé du kién kim ngach xuat khiu tém cla
cad nam cling chi tuong duong véi kim ngach mat hang nay nam 2007.
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CTCP XNK THUY SAN AN GIANG (AGF - HOSE)
Hang tiéu dung - Thay sdn

Dia chi: 1234 Trdn Hung Dgo,
Thanh phé Long Xuyén,

Tinh An giang.

Dién thogi (84.76) 852 939
Fax (84.76) 852 202
Website www.dgifish.com.vn
Email agifish.co@agifish.com.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 12.859.288
Gia cao nhat (VND) 108.000
Gia thap nhat (VND) 21.500
Gia @ 20/08/2008 (VND) 25.000
Vén hoa thi trudng

(ty VND) 321
P/E (x) 20.33
P/BV (x) 0.53
Ty sudt cé tuc (%) 4,80

Quan tri Piéu hanh

Ng6 Phudc Hau, Cha Tich HDQT, TGD

Nguyén Dinh Huén, Ph6 Cha tich
HDQT, Pho TGD

Phan Thi Lugm, Uy vién HDQT, Pho
TGD

Huynh Thi Thanh Giang, Uy vién
HDQT, Ph6 TGD

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Tién than 1a DNNN va dugc ¢d phan hoéa nam 2001. Céng ty chinh thiic niém yét trén san
giao dich ching khodn Tp.HCM ngay 02/05/2002 v&i ma chung khoan AGF. Hoat dong
truyén théng clia Agifish la ché bién ca tra - ca basa. Hién tai, Cong ty c6 3 nha may ché bién
la AGF7, AGF8, AGF9 véi téng cong sudt khodng 350 tdn nguyén liéu/ngay va mot nha may
AGF360 chuyén vé mat hang gia tri gia tang. Thi trudng truyén théng clia Cong ty la Nga,
Ukraina va cac nudc Tay Au. Agifish 1a mét trong s6 it cac doanh nghiép tu cha dugc phan
I6n nguyén liéu cho ché bién. Bén canh hoat dong truyén théng, Agifish con tham gia vao
mét s linh vuc khac théng qua cong ty con la CTCP Dau tu va Xay dung Delta Agifish véi cd
phan chi phéi 51%.

So vGi cung ky nam 2007, 6 thang dau nam nay, Cong ty da xudt khau dugc 13.428 tan san
pham (tdng 52%) gop phan tang doanh thu 36% (dat 763 ty dong), tuong ducng 54% ké
hoach nam 2008. Tuy nhién, lgi nhuan sau thué chi dat 4,9 ty déng (15% ké hoach) giam 84%
so vGi cung ky ndm ngoai. Nguyén nhan chinh la do gia ban dau ra giam trong khi chi phi
tang cao. Gia nguyén liéu tang da lam tang chi phi von. Cac khoan vay ngan han cling ting
manh kéo theo la ganh néng lai vay. Thém vao do6, Cong ty phai trich lap du phong cho dau
tu 6 phiéu ngdn han.

Trién vong phat trién

N(fa cudi ndm 2008, nhd nhu cau tiéu thy tdng va ngudn nguyén liéu 8n dinh nén Cong ty
c6 thé dat ké hoach doanh thu. Nhung udc tinh Igi nhuadn cac thang cudi ndm cing sé chi
giup Agifish hoan thanh dugc 70% ké hoach nam. Thit nhat 1a do hoat déng kinh doanh
chinh c6 thé tang vao cudi nam nhung sé khéng c6 dot bién dé bu cho sau thang dau nam.
Thu hai, Cong ty con cac khodn dau tu ¢ phiéu dai han chua trich du phong va du kién muc
hoan nhap cho dau tu c6 phiéu ngén han cing chi & muc thap.

Trong thai gian gan day, hoat déng cia Céng ty bi anh hudng nhiéu do trién khai cac du an
m& réng san xudt nhung Coéng ty van dugc danh gia la mot trong nhiing doanh nghiép
manh ca nganh ché bién ca tra - basa. Mot khi én dinh dugc hoat dong sén xuat, Céng ty
s& c6 thé md rdng thi trudng xudt khiu cling nhu trong nudc nhd vao thuong hiéu va vi tri
cla Cong ty. Tuy nhién, cong ty cling dang phai déi mat véi nhiing khé khan nhat dinh. Lgi
nhuan ctia Céng ty c6 thé bi dnh hudng do tinh hinh canh tranh vé gia gilta cac doanh
nghiép trong khi kha nang gidm chi phi ngay cang khé khan. Thém n(a, rui ro tir cdc khoan
dau tu tai chinh clng rat 16n.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 562
Lgi nhuan truéc thué 33
Lgi nhuan sau thué 30
Vén diéu lé 79
Vén chl sé hou 318
Téng tai san 773
EPS * (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 40.299

Nguén: AGF, HOSE, VDSC Databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
763 1.234 1.525 Tang trudng DT 5,90 35,68 3,60 23,58
9 43 32 Tang trudng LNST 66,79 -79,05 -18,44 -15,01
6 38 29 Loi nhuan gép/DT 14,04 12,61 13,18 12,80
129 129 129 Lgi nhuan rong/DT 5,32 0,82 3,08 2,12
608 621 627 No vay/VCSH 59,14 77,41 26,26 72,79
1.270 844 1.266 ROE 9,42 1,03 6,13 513
- 3.787 2.230 ROA 3,87 0,49 4,50 2,55
47.269 48.262 48.762 Cé turc - - 15,94 N/A
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CTCP XNK THUY SAN CUU LONG AN GIANG (ACL - HOSE)
Hang tiéu dung - Thay sdn

Dija chi: $6 90, duding Hing
Vuong, khu céng nghiép
My Qui, TP.Long Xuyén,

tinh An Giang.
Dién thoai (76) 931000
Fax (76) 932446
Website www.clfish.com
Email clfish@vnn.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 9.000.000
Gia cao nhat (VND) 96.000
Gia thap nhét (VND) 22.700
Gia @ 20/08/2008 (VND) 42.000
Vén hoa thi trudng

(ty VND) 378
P/E (x) 5,73
P/BV (x) 2,73
Ty sudt cé tuc (%) 8,33

Quan tri Piéu hanh

Tran Van Nhan, Cha tich HDQT
Tran Thi Van Loan, thanh vién, TGD

Nguyén Xuan Hai, thanh vién HDQT,
Phé TGD

Lé Thj Lg, thanh vién HDQT

Tran Tuan Khanh, thanh vién HDPQT,
Phé TGD

Théng tin doanh nghiép

Coéng ty Thay san Clu Long An Giang (CLfish) dugc thanh lap vao thang 03/2005 tai An
Giang, chuyén sang cong ty ¢d phan vao thang 5/2007. Hon 90% doanh thu ctia Céng ty dén
tUr mat hang ca tra fillet @ong lanh. Nha may hién tai ca Céng ty c6 cdng suat ché bién 100
tan ca nguyén liéu/ngay. So véi cac doanh nghiép trong nganh, Cru Long An Giang la doanh
nghiép cé quy md nho va thai gian hoat dong chua lau nhung Cong ty da dat dugc nhiing
budc phat trién vugt bac. Chi trong vong 4 nam hoat déng, da nhanh chéng ding vao danh
sach cac doanh nghiép cé kim ngach xuat khiu ca tra - basa cao nhat Viét Nam. San phdm
clia Cong ty da xuat khau dén hon 40 quéc gia trén thé gidi.

Trong 6 thang dau nam nay, Cong ty tiép tuc khai thac manh thj trudng Trung Bong. Kim
ngach xudat khau dén thj trudng nay chiém trén 50% téng kim ngach ctia Cong ty va trd
thanh doanh nghiép c6 kim ngach xuat khiu cao nhat cda Viét Nam tai Trung Péng. Doanh
thu dat 329 ty dong, tuong ducng véi 37% ké hoach doanh thu cd nam nhung chi tiéu lgi
nhuan sau thué da hoan thanh 65% ké hoach, dat 39 ty déng. Con s6 lgi nhuan an tugng nay
la két qua clia viéc gidam hao hut va ki€ém soat chi phi chidt ché nh vay ty suat gép tang thém
2% 1én 21,71% so véi cung ky nam ngoai.

Trién vong phat trién

Do nhimng kho khan vé von nén Cong ty da gian tién do dau tu hai du an: nha may thic an
chan nudi va ma réng thém ving nudi. D6i véi du an xay dung nha may ché bién c6 céng
suat 150 tdn nguyén liéu/ngay van ti€p tuc dugc trién khai, du kién sé di vao hoat déng
thang 11/2008. Dy an nay goép phan quan trong vao tang trudng doanh thu va Igi nhuan
trong nhitng nam té&i. Du kién trong 6 thang cudi nam, nhd vao uu thé tai thi trudng Trung
Dong va kha nang ty ch dugc 50% ngudn nguyén liéu, Cliu Long An Giang cé kha nang
vuot ké hoach 60 ty dong lgi nhudn clia ca nam. Udc tinh lgi nhuan sé dat khoang 75 ty
dong sau thué.

Hién Cru Long An Giang dang ndi |én nhu mét hién tugng trong s6 cac doanh nghiép thay
san nha vao két qua kinh doanh rat an tugng cla 6 thang 2008. Trong dai han, Cong ty con
rat nhiéu tiém ndng phat trién nhd vao su nhay bén cta Ban lanh dao céng ty. Dinh hudng
phat trién clia Cong ty kha tét khi chon thi trudng Trung Déng, Nga la thi trudng muc tiéu
cta minh. Pay 1a nhiing thi trudng mdi, nhu cau cao va yéu cau vé chat lugng san phim &
muc tuong déi. Tuy nhién, Céng ty van phai chiu nhiing rdi ro do dac thu nganh nhu rdi ro
vé thay ddi yéu cau cda thi trudng xuat khau, rdi ro bién ddng nguén nguyén liéu.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VYND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E

Doanh thu thuan 246 329 383 595 Tang trudng DT - 33.50 23.18 55.30
Lgi nhuan trudc thué 32 44 45 84 Téng trudng LNST - 37.22 9.57 90.40
Lgi nhuan sau thué 28 39 40 75 Lgi nhuan gép/DT 19.70 21.71 19.40 21.70
Vén diéu & - 90 90 90 Lgi nhuan rong/DT 11.52 11.84 10.33 12.66
Vén cht s& hitu - 138 129 168 Nog vay/VCSH - 105.53 47.77 120.93
Téng tai san - 318 217 442 ROE - 28.15 30.67 44.75
EPS * (VND) - 4,328 4,399 8,376 ROA - 12.24 18.28 17.04
Gid trj s6 sach (VND/cp) - 15,375 14,345 18,716 Cé turc - - 33.00 35.00

Nguén: ACL, HOSE, VDSC Databases
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NAVICO
| VIET CORPORATIC

CTCP NAM VIET (ANV - HOSE)
Hang tiéu dung - Thay sdn

Dija chi: 19 D Trdn Hung Bao, P.My
Quy, Tp.Long Xuyén, Tinh

Tién Giang

Dién thogi (84-76) 834 060
Fax (84-76) 834 054
Website www.navicorp.com.vn
Email namvietagg@hcm.vnn.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 65.605.250
Gia cao nhat (VND) 102.000
Gia thap nhat (VND) 39.200
Gid @ 20/08/2008 (VND) 49.400
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 3.241
P/E (x) 9,43
P/BV (x) 1,83
Ty sudt cé tuc (%) 3,64

Quan tri Piéu hanh

Doan Tai, Cha tich HDQT, TGD
Doan Chi Thanh, Thanh vién HDQT

Nguyén Duy Nhut, Thanh vién HDQT,
Giam déc Tai chinh

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Thanh 1ap ti nam 1993 véi nganh nghé kinh doanh la xay dung va cong nghiép nhung Nam
Viét lai dugc biét dén la mot doanh nghiép hang dau trong linh vuc ché bién ca tra xuat
kh&u. Hién, Nam Viét c6 hai cong ty con: Cong ty TNHH An D6 Duong (Nam Viét gop 100%
von) va Cong ty Dau tu Thay san Nam Viét (Nam Viét gdp 55,4% von). Cong ty co 3 nha may
ché bién c6 téng cong sudt 1.200 tan ca nguyén liéu/ngay. San phdm chu yéu la ca Tra fillet
cung cap cho thi trudng Nga va cac nuéc Chau Au. Nam Viét hoat déng dudi hinh thiic cong
ty c6 phan tur thang 10/2006.

Do chua thé tu chu dugc nguyén liéu nén trudc nhiing bién dong vé gia nguyén liéu cliing
nhu viéc han ché tin dung clia ngan hang cla nhiing thang dau nam that sy da gay khé
khan cho hoat dong Cong ty. Nifa dadu nam 2008, khéi lugng xuat khiu clia Cong ty tang
manh nhung lai bi canh tranh vé gi4, nhat la tai thi trudng Nga noi chiém hon 50% kim
ngach xuat khiu ctia Cong ty. Do vay, so vdi cling ky ndm ngodi doanh thu ctia cong ty gidm
23,94% dat 1.351 ty dong tuong duong 35% k& hoach nam. Lgi nhuan sau thué chi hoan
thanh dugc 37% ké hoach.

Trién vong phat trién

Ngay 11/07/2008, Cong ty Nam Viét chinh thic dua nha may thi 3 An D6 Duong cé cong
suat 700 tan nguyén liéu/ngay vao hoat dong. Pay dugc coi la nha may c6 cong suat ché
bi€n I6n nhat hién nay & Viét Nam. Theo ké hoach, trong qui 3/2008, Céng ty sé trién khai du
an xay dung nha may thudc an.

Du kién khéi lugng xuat khdu cho 6 thang cudi ndm sé ting do c6 thém nha may An Bo
Duong. Nhung gia ban van chua thé cai thién nén du kién két qua kinh doanh clia ca nam rat
kho hoan thanh k& hoach. Udc tinh cudi néam, doanh thu dat khoang 3.289 ty dong, loi
nhuan trudc thué dugc 328 ty dong tuong duong 78% ké hoach nam.

La mét doanh nghiép cé quy mé I6n, Cong ty hoan toan cé kha nang vugt qua nhiing khoé
khan hién tai. Cong ty da va dang dady manh mé rong thi phan & cac thi trudng mai nhu
Trung Déng va Béng A. Trong dai han, hoat déng xuat khau ca tra cia Cong ty van phat
trién tét. Tuy nhién, Nam Viét c6 mot nhugc diém la chua quy hoach dugc vung nguyén liéu
riéng cé quy mo tuang xuiing vaéi nang luc ché bién nén rdi ro ti bién dong nguyén liéu anh
hudng kha I6n d6i vai Cong ty.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 1.776
Lgi nhuan truéc thué 204
Lgi nhuan sau thué 197

Vén diéu lé -
Vén chd s hitu -
Téng tai san -
EPS * (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) -
Nguén: ANV, HOSE, VDSC Databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008E

1351 3.193 3.289 Téng truéng DT - -23,94 17,97 3,00
164 417 398 Téng truéng LNST - 21,65 39,07 11,41

155 370 328 Lgi nhuan gop/DT 20,83 20,69 22,25 20,80

660 660 660 Lgi nhuan rong/DT 11,11 11,44 11,60 9,97
1.781 1.684 1.913 Ng vay/VCSH - 47,33 9,68 34,33
3.148 2.344 3.127 ROE - 8,68 21,99 17,15
2.356 5.953 5.001 ROA - 4,91 15,80 10,49
26.981 25.512 28.991 Cé8 turc - - 18 15-18
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CTCP VINH HOAN (VHC - HOSE)
Hang tiéu dung - Thay sdn

Dia chi: Quéc 1 30, phuong 11,
Tp. Cao Ldnh,

Tinh Béng Thdp.

bién thoai (67)891 166
Fax (67) 891672
Website www.vinhhoan.com.vn
Email vh@vinh hoan.com.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 30.000.000
Gia cao nhat (VND) 63.500
Gia thap nhat (VND) 18.300
Gia @ 20/08/2008 (VND) 24.500
Vén hoa thj truong

(ty VND) 735
P/E (x) 7,73
P/BV (x) 1,82
Ty sudt cé tuc (%) 8,16

Quan tri Piéu hanh

Truong Thi Lé Khanh, Chu tich HDQT,
Téng Gidm déc

Truong Tuyét Phuang, Thanh vién
HDQT, Gidam ddc Tai chinh

Nguyén Thi Kim Dao, Thanh vién
HDPQT

Dang Van Vién, Thanh vién HDQT

Nguyén Ngé Vi Tam, Thanh vién
HDQT

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Sau 10 ndm thanh lap va phat trién, Vinh Hoan chinh thuc hoat déng dudi hinh thic CTCP
vao thang 4/2007. San pham chinh ctia Cong ty la fillet ¢4 tra — basa xuat khau. Vinh Hoan da
thanh 13p hai cong ty con: chi nhanh tai My (100% vén cda Vinh Hoan) va CTCP Thiic én Thay
san Vinh Hoan 1 (Vinh Hoan gop 63% vén). Cong ty c6 2 nha mdy c6 téng cong suat ché bién
250 tdn nguyén liéu/ngay. Thi trudng truyén théng la My, Chau Au trong d6 My la thj trudng
Vinh Hoan c6 uu thé hon so véi cac d6i thi cing nganh do Cong ty dugc dp muic thué chéng
ban pha gia thap (6,81%).

Trong 6 thang dau nam, san lugng xuat khau ctia Céng ty ting dang ké gdp phan ting
doanh thu 44,63% so véi cing ky nam 2007, dat 1.155 ty dong (57% ké hoach). Thi truong
xudt khau chinh van la My, Uc va cac nuéc Chau Au. Tuy nhién, do ng vay tang va bién déng
ty gia ctia nhirng thang dau nam da lam tang chi phi tai chinh. Cac chi phi khac nhu: chi phi
ban hang va quan ly doanh nghiép cling tang khién cho Igi nhuan giam nhung nha sy dong
gop lgi nhuan ti Cong ty Vinh Hoan 1 nén két qua Igi nhuan sau thué hgp nhat ctia 6 thang
dat dugc gan bang muc Igi nhuan cling ky ndm ngoai, dat 59 ty dong tuong duong 47% ké
hoach.

Trién vong phat trién

Ngay 20/07/2008 via qua, Vinh Hoan da chinh thiic dua nha may thu 3 vao hoat ddng nang
téng cong suat ché bién ca Vinh Hoan lén 750 tan ca nguyén liéu/ngay va trd thanh doanh
nghiép duing thi 3 trong nganh ca tra — basa vé nang luc ché bién. Trong giai doan dau, nha
may thi 3 sé chi hoat déng mot ca. Trong nhiing thang cudi nam, trén co s& tang nang luc
san xudt cling véi nhu cau tiéu dung thudng tang vao cudi nam sé gitp Vinh Hoan ¢é kha
nang vugt ké hoach doanh thu 2.010 ty d6ng cho nam 2008. Tuy nhién, ké hoach lgi nhuan
cUa ca nam sé khoé hoan thanh néu Céng ty khong chi trong vao viéc tiét gidm chi phi san
xudt trong bdi canh gia nguyén liéu tang cao. Nguén ca tra nguyén liéu phuc vu cho san
xuat ctia Cong ty cho 6 thang cudi dugc du béo 6n dinh do Vinh Hoan da tu chd dugc mot
phan nguyén liéu cing nguén cung cap bén ngoai cling kha phong phu.

Lgi ich tur viéc tang cudng dau tu theo chiéu sau va khép kin quy trinh théng qua viéc ma
rong vung nudi sé khé phat huy hiéu qua cho ndm nay. Nhung trong nhiing nam tiép theo,
Vinh Hoan cé tiém nang phat trién 1n. Tuy nhién, Vinh Hoan cing dang gap phéi nhimng
thach thuc 16n vé mat quén ly khi quy mé sén xudt tdng qua nhanh va thj trudng xuat khiu
tap trung vao mot s6 thi trudng, dac biét la My. Trong béi cdnh nén kinh t&€ My dang c6 dau
hiéu suy thoai sé phan nao anh hudng dén hoat dong xuat khiu ctia Céng ty.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 799
Lgi nhuan truéc thué 71
Lgi nhuan sau thué 59

Vén diéu lé
Vén chd s hitu
Téng tai san
EPS *(VND)
Gia tri s6 sach (VND/cp)
Nguén: VHC, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/07 6T/08 2007 2008E
1.156 1.797 2.480 Tang trudng DT - 44,63 18,52 37,99
69 145 159 Téng trudng LNST - -0,31 64,73 7,63
59 130 139 Loi nhuan gép/DT 11,54 12,73 12,50 12,70
300 300 300 Lgi nhuan rong/DT 7,41 5,10 7,21 5,62
404 389 484 Ng vay/VCSH - 112,31 40,60 77,89
1.020 676 1.063 ROE - 14,60 33,25 28,79
1.967 4.525 4.646 ROA - 5,79 19,14 13,11
13.466 12.983 16.139 Cé turc - - 15,00 10-20
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MINH PHU

CTCP THUY SAN MINH PHU (MPC - HOSE)
Hang tiéu dung - Thay sdn

Dia chi: KCN phuong 8, Tp. Ca Mau
Dién thogi (0780) 838 262
Fax (0780) 833119
Website www.minhphu.com
Email minhphu@minhphu.com

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 70.000.000
Gid cao nhat (VND) 70.000
Gia thap nhat (VND) 10.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 13.200
Vén héa thi trudng

(ty VND) 924
P/E (x) -45,36
P/BV (x) 1,11
Ty sudt ¢ tuc (%) 11,36

Quan tri Piéu hanh

Lé Van Quang, Chu tich HDQT - Téng

Giam déc

Chu Thi Binh, Ph6 TGD

Chu Van An, Phé TGD

Thai Hoang Hung, Phé TGD
Nguyén Tan Anh, Phé TGD

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Thanh 1ap vao nam 1992, sau 16 nam phat trién Minh Pha dugc biét dén la mét doanh
nghiép xuat khdu tdm hang dau Viét Nam. D&n nam 2006, Cong ty chuyén ddi sang hinh
thuc céng ty ¢d phan hoat dong dudi mé hinh cong ty me - con, trong d6 Minh Pha la céng
ty me ndm ¢ phan chi phéi tai 5 cong ty con thanh vién. Cac thi trudng truyén théng 1a My,
Canada va Nhat Ban.

Nhin chung, hoat dong kinh doanh chinh ctia Minh Phu kha t6t nhung sy chua hiéu qua cua
mang hoat déng phu (dau tu tai chinh) da kéo hiéu qua hoat déng cda toan Céng ty giam
manh trong 6 thang dau nam 2008. Doanh thu 6 thang ndm nay chi tang 0,2% nhung Igi
nhuan gbp tang 5,9% so véi cung ky nam ngoadi nén ty suat loi nhuan gép duoc cai thién kha
tich cuc, dat 14,8% so véi muc 14% cla cung ky nam trudc. Tuy nhién, khoan chi phi tai
chinh tang dot bién (ti 17,27 ty dong 6 thang nam 2007 1én 285,99 ty dong cudi quy 11/2008)
da khién su cai thién nay khéng con y nghia khi lgi nhuéan sau thué 6 thang 2008 ctia MPC la
con s6 am 120,43 ty déng. Nguyén nhan chinh khién chi phi tai chinh tang cao la do khoan
du phong va chi phi lién quan dén dau tu tai chinh 1én dén 207,14 ty déng; bén canh do la
71,69 ty dong chi phi 1ai vay phat sinh ctia khoan ng kha 16n (1.383 ty déng).

Trién vong phat trién

Trong béi cdnh huy déng vén khé khan nhu hién nay thi nhiéu kha nang cac du an I6n cua
Céng ty nhu du an nha may ché bién ca va cac du an bat dong san sé tam hodn dé uu tién
vén cho hoat déng chinh. Mé&i day, Minh Pha da trién khai nudi thanh cong tdm chan trang,
13 loai tdm c6 gia thanh thap c6 thé canh tranh vai tdm ca Thai Lan gidp Cong ty gianh lai
thi phan da mat cia tdm sd. Can c vao két qua kinh doanh 6 thang dau nam va tinh mua vu
cla nganh (nhu cdu gia tang manh vao quy Ill va IV) dy béo tinh hinh 6 thang cudi nam sé c6
budc tang trudng nhanh. Do d6, MPC nhiéu kha nang hoan thanh ké hoach doanh thu
thuan 2.320 ty dong. Tuy nhién, ké hoach vé Igi nhuan sau thué (182 ty déng) sé gap kho
khan vi véi s6 du ng kha I6n hién nay, chi phi tai chinh du kién sé tiép tuc cao, cac khoan du
phong dau tu tai chinh sé tiép tuc 8 muc cao vao cudi ndm nay do phan 16n cac khoan dau
tu tai chinh cia MPC déu dugc gidi ngan trugc thoi diém suy gidm manh cda thi trudng.

Hoat déng kinh doanh chinh ctia Céng ty van én dinh va hiéu qua néu ngoai trir tac déng
cta khoan du phong dau tu tai chinh. Trong tuong lai, khi thi trudng ching khoan héi phuc,
kha nang Igi nhuan sé cdi thién la hoan toan kha thi. Mac du vay, ngoai nhiing rui ro chung
cla nganh, cing can luu y mot s6 rdi ro riéng ma MPC phai d6i mat nhu rui ro phu thudc qua
I6n vao thi trudng My (hon 60% kim ngach xuat khau), rdi ro vé hoat dong dau tu tai chinh
va rdi ro do da dang hoéa hoat d6ng kinh doanh sang linh vuc bat dong san.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007

Doanh thu thuan 964
Lgi nhuan trudc thué 834
Lgi nhuan sau thué 74
Vén diéu & 925
Vén cht sé hitu 690
Téng tai san 1.709
EPS * (VND) 1.075
Gia tri s6 sach (VND/cp) 13.405

Nguén: MPC, HOSE, VDSC database

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/07 6T/08 2007 2008E

966 2357 2.320 Tang truéng DT - 02 74,3 (1,6)

(118) 2N 40 Tang truéng LNST (262) 146,2 4,2

(120) 190 36 Loi nhuan gop/DT 14 14,8 13,5 14

829 1.080 850 Lgi nhuan rong/DT 7,7 (12,5) 57 78

700 700 700 Ng vay/VCSH 161,3 88,5 158

2.345 2.121 2.400 ROE - - 17,6 42

(1.720) 3.033 514 ROA - - 9 1,5
11.843 15.429 12.143 €8 tic . . 15
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Nganh ché bién siia

Tinh hinh 6 thang dau nam: san pham sita c6 nhiéu bién déng vé gia

S{fa va cac san pham tur stta dugc xem la mét trong nhiing san pham thiét yéu, do vay, khi thi
trudng c6 nhimng dau hiéu bién dong, gia stta gan nhu di tién phong.

Ngay tir dau quy lll nam 2007, gia stta nguyén liéu trén thé gidi da tang cao, gan 40% so vGi
dau nam va hon 2,3 1an so véi cuing ky ndam 2006. Sau thang dau nam 2008, khi cac hang hoa
khac bat dau tang gia thi gia stta nguyén liéu ¢ dau hiéu diu lai (gidm khoang 31% so vdi giai
doan cao diém). Tuy nhién, viéc cadc doanh nghiép san xuat c6 tién liéu dugc tinh hinh nay dé
dat hang, nhap nguyén liéu véi gia hop li hay khéng lai la mét van dé khac.

Sau thang dau nam 2008 kim ngach nhap khiu sifa va san pham siia dat 277 triéu USD, tang
48,1% so véi cung ky nam 2007.

Trong nhiing thang dau nam, gia cac sdn pham siia trén thj trudng lién tuc ting. Ngay trung
tuan dau thang 1, gia stta cia mét s6 hang ngoai nhu Dumex, Enfa da tang trung binh 10%;
con cac hang cua Viét Nam nhu Vinamilk, Dutch Lady Viét Nam clng tang tu 5% dén 7%.
Trong théng 3, nhiéu hang siia tiép tuc tang thém 5% - 7%. Nhu vay, tinh chung 6 thang dau
nam gia cac mat hang sira da tang ti 12% dén 15% va véi muc tang nay, gia stia ban lé & Viét
Nam hién cao nhat thé gidi (Vinanet). Ly do cac nha san xuét stia dua ra la do nguyén liéu sira
khan hiém, gia nguyén liéu sita va gia xang dau tang nhanh.

Trién vong

Gi4 slta nguyén liéu giao dich trén thij trudng thé gidi van dang trong xu hudng 6n dinh so
vdi 6 thang dau nam, viéc thi€u nguyén liéu san xuat sé khé xay ra, cac cong ty ché bién sla
tam thagi gidam bét ap luc tir phia nguyén liéu dau vao. Tuy nhién, cac khao sat thi trudng sta
mai day cho thdy cau san phdm nay dang c6 xu hudng cham lai duéi tac dong clia lam phat.
Véi dac trung la mot dang san pham dinh duéng, giai doan nay sé rat kho khan déi véi cac
doanh nghiép “nhé” trong nganh vi déi tugng khach hang clia cac doanh nghiép nay sé kho
chap nhan muc gia tang cao; riéng cac doanh nghiép c6 thuong hiéu manh, tur gic dén cudi
nam, hoat déng kinh doanh ky vong sé tuang déi én dinh.

Banh Keo

Tinh hinh 6 thang dau nam: 6 thang dau nam chua phai la théi gian tiéu thu tét trong
nganh banh keo va chiu anh hudng cia bién déng gia nguyén liéu

Khéng nam ngoai anh huéng cla tinh hinh lam phat, hau hét cac nguyén vat liéu phuc vu
cho san xuat banh keo nhu bot mi, dudng, stta déu tang; trong khi d6, 6 thang dau nam (tuy
¢ Tét Nguyén Dén) chua phai la mua tiéu thu t6t nhat clia cadc doanh nghiép banh keo nén
doanh thu tang trudng khéng nhiéu, chd yéu la tang gid, Igi nhuan goép gidam so véi ca nam
2007.

Trién vong

Sau thang cudi nam, cac doanh nghiép banh keo néi dia buéc vao vu mua Tét Trung Thu va
Tét Duong Lich, hai dip ma san phdm banh keo dugc mua nhiéu nhat dé€ dung lam qua biéu.
Tuy nhién, theo théng tin ti cac doanh nghiép trong nganh, nhu cau thi trudng nam nay
khéng manh 1am, do vay, cac doanh nghiép cling chi tang san lugng rat than trong, khoang
tu 10% tré lai.

Cac dong béanh keo tiéu thu vao dip Ié tét, dac biét la banh trung thu cé ty suat Igi nhuan
tuong déi cao so vai cac dong san pham khéc, do dé, két qua Igi nhuan cda cac cong ty banh
keo c6 thé dugc cai thién dang ké vao 2 quy cudi ndam. Tuy nhién, rdi ro ngudi tiéu dung
khong chdp nhan muc tdng gia ti 10 — 15% nhu cac doanh nghiép da cong bé va cau san
pham banh keo tiép tuc gidm thap la mét trong nhiing rdi ro cé badn ma cac doanh nghiép
trong nganh nay phai d6i mat.
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Bién ddng gia nguyén liéu sita (USD/tan)

Ca phé ché bién
Tinh hinh 6 thang dau nam

Gia nguyén liéu dau vao tang manh, doanh nghiép tiang gia ban, cau san pham khéng bién
doéng nhiéu, it chiu anh hudng tir lam phat. Do la tinh hinh thi trudng ca phé ché bién trong 6
thang dau nam.

Gia ca phé giao dich trén thi trudng thé gidi bién déng manh trong cac thang dau nam 2008,
cafe hat nguyén liéu trong nuéc ciing bién déng tuong duong.

Theo dénh gia clia cac doanh nghiép trong nganh, nhu cau tiéu ding tuy khong gidm nhung
khé dat dugc muc tang truédng nhu cdc nam trudc.

Trién vong

Tinh hinh tiéu thu san phdm ca phé ché bién tuong ddi 8n dinh trong ndm, 6 thang cudi nam
nhu cau tiéu thu c6 thé nhinh hon do c6 nhiéu dip |& tét va hoat déng van hoa.

Trong dai han, nganh ca phé ché bién van con rat nhiéu tiém nang do muc tiéu thu tai thi
trudng nodi dia cling nhu quy mé cac cdng ty san xuat trong nganh chua that tuong xing véi
vi tri xuat khau ca phé hat 16n thi 2 thé gidi cha Viét Nam.

Bién ddng gia ca phé thé gidi (UScents/Ib)

USD/tan
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Nguén: Brian Gould, Agricultural and Applied Economics Nguén: www.ico.org

36



VvDSC @

i

I1ISO annl

CTCP KINH PO (KDC - HOSE)
Hang tiéu dung - Thuc pham dé uéng

Dia chi: 6/134 Qudc 16 13, Hiép Binh

Phuéc, Q.Tha Bic, TP.HCM
Dién thoai: +8487269 474
Fax: +84 87269 472
Website: www.kinhdofood.com
Email: kido@kinhdofood.com

Thong tin giao dich

S6 6 phiéu luu hanh 55.115.027
Gia cao nhat (VND) 272.000
Gia thap nhat (VND) 55.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 71.500
Vén hoa thi trudng

(ty VND) 3.941
P/E (x) 15,1
P/BV (x) 14
Ty sudt ¢ tuc (%) 5,6

Quan tri Diéu hanh

Tran Kim Thanh, Cha tich HDQT

Tran Lé Nguyén, TGD

Wang Chin Hua, Thanh vién HDQT

C6 Gia Tho, Thanh vién HDQT

Pham Uyén Nguyén, Thanh vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Cong ty Kinh D6 thanh 1ap tir 1993, khai dau ti mét co sG san xuat banh keo nho, sau 15
nam hoat dong, Kinh D6 trd thanh tap doan san xuat banh keo hang dau Viét Nam, dac biét
1 san pham banh trung thu. Hé théng tiéu thu san pham dugc té chic théng qua 3 kénh
chinh gom: dai ly, siéu thi va dac biét Ia hé théng Bakery.

Trong quy 11/08, dy an Kinh D6 Binh Duong co ban da hoan thanh, viéc di doi toan bé Nha
may Kinh Dé & Thu Buic da dugc hoan tat, du an nay véi muc von dau tu 384 ty du kién khi
chinh thiic hoat dong sé tao ra doanh thu khoang 3.000 ty/nam trong dé xuat khiu chiém
khoang 30 triéu USD/nam.

Cac du an bat dong san tiép tuc dugc thuc hién trong su khé khan vé tha tuc cap phép: KDC
dang tién hanh dau tu 3 du an bat dong san da dugc théng qua tir ky dai héi nam 2006
nhung cho tGi nay chi cé du dn Codng hoa Garden Plaza da tién hanh thu tuc dau tu va xay
dung trong quy 11/2008.

Sau thang dau nam 2008, doanh thu tdng nhung Igi nhuan giam so véi cung ky nam 2007,
cu thé doanh thu tang 12% va bang 32% ké hoach nam, Igi nhuan gidm 5,6% va bang 26%
ké hoach nam. Nguyén nhan lgi nhuan giam la do phéat sinh khoan chi phi khac kha lon
(khoadng 83 ty dong c6 thé tir chi phi di d&i nha may Kinh D6 & Tha Buc |én KCN VSIP - Binh
Duang). Piém dang luu y khac 1a KDC hau nhu khong trich du phong dau tu tai chinh, do
phan I6n dugc dau tu vao cac td chiic chua niém yét nhu Eximbank, Nutifood, Vinabico,
KIDOs,... Tuy nhién, can can nhic diém nay khi cé su so sanh két qua Igi nhuén gitia KDC véi
cac cong ty khac.

Trién vong phat trién

Sau thang cudi nam sé la thai gian cho KDC c6 budc dot pha vé doanh thu va lgi nhuan vi la
nhiing thang mang tinh mua vu cho nganh banh keo néi chung trong dé cac cong ty thudc
nhom Kinh D6 ludn chiém uu thé so véi nhiéu cong ty cing nganh khac. Nha may Kinh D6
Binh Duong khi hoat déng 6n dinh sé tao budc phat trién mdi cho KDC vé céng nghé san
xudt, nang cao doanh sé va chat lugng san pham, tao ra ché dimng viing chic cho Kinh D6
trén thj trudng.

Nh(ing rdi ro can dugc can nhac khi dau tu vao KDC la cac khoan dau tu tai chinh va cac du
an bat déng san cta KDC dang gap nhiéu khoé khan; thém vao dé, muc tiéu sap nhap vai
NKD va KIDOs trong quy Il cling khé thanh hién thuc.

Vai tinh hinh kho khan 6 thang qua va nhu cau tiéu dung cé xu hudng cham lai do lam phat
tang cao, muc tiéu tang trudng ma KDC dat ra trong ndam 2008 (tang trudng 30% vé doanh
thu va 22% vé Igi nhuan) nhiéu kha nang khong hoan thanh duoc.

Ty s6 tai chinh

Pon vi:ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
Doanh thu thuan 459 514 1.231 1.428 Tang trudng DT 324 11,9 23,3 16,0
Lgi nhuan truéc thué 73 71 222 260 Tang trudng LNST 15,1 -6,9 31,3 -1,4
Lgi nhuan sau thué 73 68 224 221 LN gop/DT 21,9 23,5 26,2 28,0
Vén diéu lé 370 470 470 561 LN rong/DT 15,9 13,2 18,2 15,5
Vén chti sé hitu 629 2.364 2447 2.530 No vay/VCSH 43,2 21,2 15,3 25,0
Téng tai sdn 1.058 3.398 3.067 3.517 ROE - - 9,2 8,7
EPS* (VND) - - 6.072 4.010 ROA - - 7,3 6,3
Gia tri s6 sach (VND/cp) 16.989 50.298 52.073 45.084 Cé tuc - - 40,0 ** 40,0**

(**) Chi trd 22% ¢ tuc béing c6 phiéu
Nguén: KDC, HOSE & VDSC databases
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CTCP CHE BIEN THU'C PHAM KINH PO MIEN BAC (NKD - HOSE)
Hang tiéu dung - Thuc pham dé uéng

IS0 annl
Dia chi: Km22, Quéc 16 5, Ban Yén
Nhdn, My Hao, Hung Yén
bién thoai: +84 321942 128
Fax: +84 321943 146
Website: www.kinhdofood.com
Email: kido@kinhdofood.com

Thong tin giao dich

Thong tin doanh nghiép

CTCP Ché Bién Thuc Phdm Kinh D6 Mién Bic (NKD) dugc Cong ty TNHH Xay Dung va Ché
Bién Thuc Pham Kinh D6 sang 1ap vao ndm 2000 nham muc tiéu phat trién thuang hiéu Kinh
D6 ra mién Bac sau khi da tao dugc ché dung kha viing vang tai thi trudng mién Nam.

Vé&i cong nghé san xudt va dong san phdm khéng mdy khac biét so vdi Kinh D6, gém chu
yéu la cac loai banh, thi phan udc tinh khoang 25 - 30% khu vuc tir Ha Tinh tré vao.

Nha may Tribeco Mién Bac vdi téng vén dau tu khodng 100 ty dong dugc tién hanh khéi
c6ng vao thang 05/2007, d& dugc dua vao hoat dong tu thang 06/2008.

Sau thang dau nam 2008, doanh thu dat 260 ty dong, tang 25,6% so véi cling ky nam va

S8 ¢6 phiéu luu hanh 12.296.085
Gia cao nhat (VND) 236.000
Gia thap nhat (VND) 49.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 60.500
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 744
P/E (x) 9,6
P/BV (x) 23
Ty sudt cé tuc (%) 6,6

Quan tri Diéu hanh

bang 37% ké& hoach ca nam. Lgi nhuan sau thué dat 22 ty déng, gidam 6,9% so vdi cling ky
nam ngodi va bang 28% ké hoach. Nguyén nhan la do chi phi dau vao, chi phi lai vay tang va
du phong cho hoat dong kinh doanh chiing khoan. Tinh hinh kinh doanh 6 thang dau nam
cta NKD chua thé hién su hap dan do gdp phai nhiing khé khan trong thai gian qua.

Trién vong phat trién

Nha may Tribeco-Mién Bac chinh thuic di vao hoat dong cho thay kha ndang mé rong va da
dang héa san pham cla NKD khéng chi goi gon trong viéc sdn xuat banh keo ma con céc
loai thuc phdm khac nhu @6 uéng.

Thai gian con lai trong nam la thdi gian mua vu cho cdc cong ty nganh banh keo, dac biét la
mua Trung thu. NKD c6 thé manh d8i v6i dong san pham nay, chinh vi thé Igi nhuan gép
quy Il hang nam déu cao hon so véi cac quy khac trong nam. Chung téi uéc tinh loi nhuan 6

Tran Kim Thanh, Cha tich HDQT kiém
TGDb

Tran L& Nguyén, Thanh vién HDQT

Vuong Ngoc Xiém, Thanh vién HDQT
kiém Pho TGD

Cao Ngoc Huy, Thanh vién HDQT
Co Gia Tho, Thanh vién HDQT
Tran Quéc Viét, Pho TGD

Vuong Blu Linh, Pho TGD

thang cudi ndm sé tang gap doi 6 thang dau nam, tuy nhién van khé cé thé hoan thanh
dugc ké hoach loi nhuén trong diéu kién kinh té€ van kho khan, nhu cau tiéu dung chua thé
phuc héi nhanh chéng.

Ngoai viéc chiu anh hudng rdi ro chung cia nganh, NKD con ¢é mét s6 rii ro khac can dugc
can nhac khi dau tu la nhiing anh hudng clia viéc sap nhap va rii ro ti da dang hoa dau tu
sang cac nganh nghé chua phai la thé manh.

Tinh hinh tai chinh Ty sé tai chinh

Pon vi:ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008 (E)

Doanh thu thuan 207 260 562 670 Tang trudng DT 34,2 25,6 33,9 19,3
Lgi nhuan truéc thué 27 25 96 89 Tang trudng LNST 42,4 -6,9 19,1 -7,3
Loi nhuén sau thué 24 22 72 67 LN gop/DT 25,6 229 235 24,0
Vén diéu lé 101 101 101 123 LN rong/DT 11,4 8,5 12,9 10,0
Vén chti sé hitu 204 266 249 294 No vay/VCSH 62,7 40,6 151,3 53,0
Téng tai san 360 588 629 740 ROE - - 29,0 22,8
EPS* (VND) - - 7.624 5.448 ROA - - 11,5 9,1

Gia tri s6 sach (VND/cp) 20.252

Nguén: NKD, HOSE & VDSC databases

26.427 24.745 23.875 Cé turc - - 40,0 40,0
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CTCP BIBICA (BBC - HOSE)
Hang tiéu dung - Thuc pham dé uéng

Pia chi: 443 - 445 Ly Thudng Kiét, P 8,
Qudn Tan Binh, TpHCM

Dién thogi: +8489717 920
+8489717921

Fax: +8489717922
Website: www.bibica.com.vn
Email: bibica@bibica.com.vn

Thong tin giao dich

S& 6 phiéu luu hanh 15.420.782
Gia cao nhat (VND) 111.000
Gia thap nhat (VND) 19.100
Gid @ 20/08/2008 (VND) 26.600
Vén hoa thi trudng

(ty VND) 410
P/E (x) 42,9
P/BV (x) 0,9
Ty sudt ¢ tuc (%) 53

Quan tri Diéu hanh

Dong Jin Park, Chu tich HDQT

Truong Phu Chién, Phé Cha tich HDQT
kiém TGD

Seok Hoon Yang, Thanh vién HDQT
Phan Van Thién, Thanh vién HDQT
V6 Ngoc Thanh, Thanh vién HDQT
Nguyén Ngoc Hoa, Thanh vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

CTCP bénh keo Bién Hoa dugc chinh thiic thanh 1ap ndm 1998 va déi tén thanh CTCP Bibica
(BBC) vao thang 1/2007. BBC ¢6 3 nha mdy dat tai Bién Hoa, Binh Duong va Hung Yén san
xudt cac loai banh keo nhu: cookies, layer cake, chocolate, banh trung thu, cac loai keo,...Hé
théng phan phéi réng va cé nhiéu thuan Igi do ¢é su tham gia vao HPQT clia 2 t6 chic ban
& 16n tai Viet Nam la Maximark va Coopmart. Ngoai ra, BBC con c6 c8 dong nudc ngoai ndm
gilr 35,6% c6 phan la Cong ty TNHH Banh keo Lotte vSi mét s6 hgp tac chién luge ban dau
nhu BBC trg thanh dai ly doc quyén san phdm banh clia Lotte tai Viét Nam va sdp téi la san
xudt nhugng quyén dong banh cao cap Pie tai nha may Bibica Hung Yén.

Sau thang dau nam 2008, doanh thu thuan ctia BBC dat 231,7 ty déng, tang 40% so vdi cung
ki ndm 2007 va dat 35% ké hoach. Lgi nhuan sau thué la -3,4 ty déng(k& hoach nam 2008 la
47 ty déng), gidm kha nhiéu so véi cing ky nam trudc. Trong nlra dau nam, do gia hau hét
cac nguyén vat liéu san xuat banh keo déu tang manh dan dén ty suat loi nhuan gop giam,
trong khi chi phi ban hang cao van chua c6 ddu hiéu cai thién. Vi vy, két qua kinh doanh 6
thang gidm manh so véi cung ky. Riéng quy 11/2008, BBC c6 mét khodn doanh thu tai chinh 9
ty ti i tién gli ngan hang, bu trir véi khodn du phong gidm gia dau tu ching khoan 19,6 ty
déng va mét sé chi phi khac, BBC hach toan 16 hoat ddng tai chinh khoang 13 ty dong, dan
dén két qua kinh doanh quy 1116 11,5 ty dong, liy ké sau thang dau nam 16 3,4 ty dong.

Trién vong phat trién

BBC da dau tu mot 1o hoi d6t than (tng vén dau tu khoang 5,5 ty dong), du kién hoat dong
trong thang 8 nay, nham tiét kiém khoang 50% chi phi nhién liéu. Ngoai ra, Céng ty cling
dang c6 ké hoach thuc hién cac du an nhu day chuyén keo rét khuon, Bibica Mién Bong -
giai doan 2 va day chuyén san xuat banh Pie nhugng quyén cho Lotte tai Bibica Hung Yén.

Tinh hinh tiéu thu san phdm cham va ty suat sinh lgi gidm |a kho khian cta cac doanh nghiép
banh keo néi chung, dac biét véi quy mo cang nho thi ganh ndng cac chi phi ban hang, quan
ly... cang I6n. DB8i vai BBC, két qua kinh doanh co thé sé dugc cai thién phan nao vao 2 quy
con lai (dip Trung Thu va Tét Duong Lich). Chang téi cing danh gia cao viéc tuan tha quy
dinh trich 1ap du phong giam gia dau tu ching khoan ctia BBC (khoang 45,8% gia tri dau tu
g6c¢) va cho rang khoan du phong nay sé khong bién dong nhiéu dén cudi nam. Mét lgi thé
dang luu y khac la BBC ¢6 thang du tién mat kha 16n, 220 ty dong, dudi dang tién gui ngan
hang, tu gid dén cudi nam c6 thé dem lai it nhat 13 ty dong tién lai. Chang téi udc tinh, ca
nam, BBC dat khoang 90% doanh thu va gan 50% Igi nhuan so véi ké hoach.

Tuy van dé 16 do hoat déng tai chinh chi mang tinh chat tam thoi va khéng dang lo ngai
nhung phan Igi nhuan cta hoat déng kinh doanh chinh can dugc xem xét can trong trudc
khi c6 quyét dinh dau tu. Vai kha nang kinh doanh hién tai, viéc dau tu vao BBC that su la
mot quyét dinh dai han.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007

Doanh thu thuan 166,0
Lgi nhuan truéc thué 16,7
Lgi nhuan sau thué 12,4
Vén diéu lé 101,6
Vén chdi s& hiu 193,9
Téng tai san 264,3
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 19.085

(**) Trong d6, 6% c6 tuc béing ¢ phiéu
Nguén: BBC, HOSE & VDSC databases

6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
231,7 454,0 567,5 Téng truéng DT 13,7 39,6 33,0 25,0
-3,4 33,3 27,8 Tang trudng LNST 97,8 -127,5 27,4 -6,7

-3,4 24,4 22,8 LN g6p/DT 26,4 22,1 26,1 23,0
154,2 107,7 154,2 LN rong/DT 7,5 -1,5 54 4,0
465,7 205,4 472,1 No vay/VCSH 13,7 7,8 27,8 4,7
571,3 379,2 586,1 ROE - - 11,9 4,8

- 2.593 1.600 ROA - - 6,4 39

30.200 19.068 30.613 C6 tiic - - 14,0(**) 14,0
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CTCP BANH KEO HAI HA (HHC - HASTC)
Hang tiéu dung - Thuc pham dé uéng

Dia chi: $6 25 budng Truong Dinh,
Qudn Hai Ba Trung, Ha Noi
+84 48632956

bién thoai:
+84 48632041
Fax: +84 48631683
Website: www.haihaco.com.vn
Email: haihaco@hn.vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 6 phiéu luu hanh 5.475.000
Gia cao nhat (VND) 111.000
Gia thap nhat (VND) 19.100
Gid @ 20/08/2008 (VND) 24.400
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 134
P/E (x) 8,0
P/BV (x) 1,3
Ty sudt cé tuc (%) 4,9

Quan tri Diéu hanh

Quéch Dai Déc, Cha tich HDQT, Phé TGD

Tran Hong Thanh, Thanh vién HDQT,
TGb

Nguyén Thi Kim Hoa, Thanh vién HDQT,
Pho TGD

Nguyén Ha Nam Thanh vién HDQT
Tran Thi Hoang Mai, Thanh vién HDQT

Théng tin doanh nghiép

Tién than 1a mot xi nghiép nhd thanh lap ti ndm 1960, CPH vao 01/04 véi c6 dbng gilt c6
phan chi phéi la Téng céng ty Thudc La Viét Nam (Vinataba).

Hai Ha 1a doanh nghiép dan dau vé san xuat keo cac loai, gém: keo mém, keo cuiing, keo
chew,... va mét s6 loai banh nhu banh quy, cracker, x8p véi téng san lugng khoang 20.000
tdn/nam, trong do, san lugng keo chiém dén han 70%. Hai Ha c6 hé théng phan phéi trén
toan quéc, manh nhat tai thi trudng mién Bac, thi phan udc tinh chiém khoang 6,5% toan thi
truong banh keo ca nudc, theo doanh thu.

Sau thang dau nam 2008, sau khi mot s6 du an dau tu cac day chuyén san xudt nhu day
chuyén san xuat banh mém pha socdla véi cong suat 600kg/gid, day chuyén san xuat banh
mém... di vao hoat déng, doanh thu, Igi nhuan da tang truéng hon 27% so véi cung ky nam
ngoai, tuong Ung, dat 52,2% doanh thu va 40,5% |gi nhuén so vai ké hoach nam.

Trién vong phat trién

Trong ngan han, hau hét cac nganh san xuat hang tiéu dung phi thiét yéu déu gap khé khan,
nganh banh keo khéng nam ngoai xu hudng chung nay. Tuy nhién, tiém nang tang trudng
trong dai han van kha quan. Hai Ha dugc danh gia c6 thé manh vé san xuat keo va banh xop,
thi trudng tiéu thu ctia Hai Ha van dugc duy tri t6t qua cac nam. Riéng déi véi dong san
pham keo chew, Hai Ha dugc xem la c6 cong nghé hang dau va rat uy tin trén thi trudng.

Doanh thu 6 thang dau nam tang hon 27% so vdi cung ky tuy co6 déng gop khong nho tur
viéc tdng gia ban nhung cling thé hién né luc ctia Hai Ha trong ddy manh tiéu thu san pham.
Két qua kinh doanh culia cac cong ty banh keo noéi chung va Hai Ha noi riéng déu co tinh vu
mua, két qua kinh doanh 6 thang cudi ndm thudng cao hon vé ca quy moé va hiéu qua.
Chung t6i udc tinh Cong ty cé thé vuot 17% doanh thu va khoadng 2% Igi nhuan so véi ké
hoach.

Ngoai ra, Hai Ha con c6 mot Igi thé dé tham gia vao linh vuc bat déng san do dugc quyén s&
hiru nhiéu khu dat, trong dé khu dat tai S6 25 Truong Dinh Ha Noi (dién tich 22.349 m?) c6 vi
tri thuan Igi dé xay dung cao 6¢ van phong hodc can ho sau khi cdng ty di ddi hoat déng san
xuat kinh doanh di nai khac.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh

Don vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)

Doanh thu thuén 147,8 188,0 341,2 420,0 Ting truéng DT 1,5 27,1 4,7 23,1
Lgi nhuan trugc thué 6,1 7,7 24,6 19,4 Tang trudng LNST 50,4 27,5 40,7 211
Lgi nhuan sau thué 52 6,6 21,1 16,7 LN gop/DT 14,9 14,9 18,0 17,0
Vén diéu le 40,2 54,8 54,8 54,8 LN rong/DT 35 35 6,2 40
Von chii sé hiu 69,7 99,0 99,7 108,2 No vay/VCSH 38,6 32,0 28,9 30,0
Téng tai san 1416 187,9 197,2 200,0 ROE ; } 212 15,4
EPS* (VND) - - 4634 3.047 ROA ] } 10,7 83
Giatris8sach (VND/cp)  17.367 18.078 18217 19.759 C6 titc . ; 13,5 12,0

Nguén: HHC, HASTC & VDSC databases
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VINAMILK

CTCP SUA VIET NAM (VNM - HOSE)
Hang tiéu dung - Thuc pham dé uéng

Dia chi: 184 - 188 Nguyén Binh Chiéu,

P6,Q3, TP. HCM
Dién +84 8 9304 860
thoai:

+8489305197
Fax: +84 89304 880
Website: www.vinamilk..com.vn
Email: vinamilk@vinamilk.com.vn

Thong tin giao dich

S6 6 phiéu luu hanh 175.275.670
Gia cao nhat (VND) 198.000
Gia thap nhat (VND) 90.000
Gid @ 20/08/2008 (VND) 115.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 20.157
P/E (x) 18,4
P/BV (x) 39
Ty sudt ¢ tuc (%) 2,5

Quan tri Diéu hanh

Mai Kiéu Lién, Chu tich HDQT kiém TGD
Hoang Nguyén Hoc, Thanh vién HBQT

Ng6 Thi Thu Trang, Thanh vién HBQT
kiém Ph6 TGD

Dominic Scriven, Thanh vién HDQT

Wang Eng Chin, Thanh vién HBQT

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Vinamilk thanh lap tir nam 1976, CPH nam 2003, niém yét vao thang 06/2006 va trg thanh
mot trong 3 cOng ty c6 gia tri von hoa I6n nhat trén san hién nay. Vinamilk la doanh nghiép
dan dau thj truong sira Viét nam vé ca thuang hiéu, quy moé va thj phan (chiém khoang 37 -
90% thi phan ca nudc, tuy tiing nhom hang). Hé théng phan phdi dugc té chiic kha bai ban
va rédng khap trén toan quéc. Ngoai ra, san pham cling dugc xuat khau dén nhiéu nudc trén
thé gidi.

Sau thang dau ndm 2008, du lam phat cao lam cho cau san pham sia trén thi trudng cé xu
hudng cham lai, doanh thu va Igi nhuan cta Vinamilk da tang trudng kha an tugng, trén 22%
so véi cung ky va dat 61% ké& hoach lgi nhuan ca nam. Ty suat Igi nhuan gop tang cao nhat
trong 3 nadm trd lai day, ngoai viéc chuyén dich ca cdu sdn phadm sang cac san pham co ty
suat lgi nhuan cao nhu sira bot, sira nudc va stta chua; nguyén nhan co ban theo ching téi la
hiéu qua cla viéc tdng gia ban san pham. Hoat déng xuat khiu tdng manh so vdi cling ky
nam 2007 (trén 140%) nhd& cac hop déng duac ky trudc vai Trung Déng. K& hoach doanh thu
xuat kh3u chi€ém khoéang 1/5 téng doanh thu cé kha nang sé thuc hién dugc trong nam nay.

Piém dang luu y trong két qua kinh doanh 6 thang dau nam ctia VNM la trong thu nhap hoat
déng tai chinh, ngoai lai tién gui, 13i trai phi€u va cé tuc thi c6 1 khoan lai dau tu ching
khoan la 125 ty dong. Tuong ting phan chi phi tai chinh cé 93 ty dong, du phong giam gia
chiing khoan va 34 ty déng du phong cho lién doanh VNM-SabMiller.

Trién vong phat trién

Cac chién lugc phat trién va ké hoach dau tu cho thdy VNM van dang tap trung ciing cé,
phat trién san pham sita truyén théng. Cac sdn phdm mdi (ca phé va bia) dang trong giai
doan tham nhap thi trudng, két qua chua thé hién tinh dét pha. Mot s6 du 4n bat ddng san
nhu cao 6c Horizon, du &n lién két véi FICO xay dung tai Tran Quang Khai, Quan | dang trong
tién d6. Dac biét trong 2 quy dau nam, Vinamilk da thuc hién viéc gop 90 ty dong thanh lap
Ngan hang TMCP Béo Viét, gop 9 ty déng thanh lap CTCP Nguyén Liéu Thuc Pham A Chau
Sai Gon. Bén canh do, Cong ty du kién sé hoan thanh niém yét trén SGX trong quy 1V/2008.

Trong tinh hinh lam phéat chua thé cai thién dang ké trong 6 thang cudi ndm, ching téi uéc
tinh két qua kinh doanh 6 thang cudi nam ctia Vinamilk c6 kha nang chi duy tri nhu 2 quy
dau nam, téng doanh thu cd ndm dat khoang 95% ké hoach, Igi nhuén c6 thé vugt tu 2 - 4%.
Hoat dong kinh doanh ctia Vinamilk kha én dinh, c6 phi€u dugc danh gia co rui ro thap, vi
vay, kha nang c6 nhiing bién déng gia dot bién trong ngan han la kho xay ra. VNM can dugc
danh cho cai nhin dai han.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 3.114
Lgi nhuan truéc thué 572
Lgi nhuan sau thué 572
Vén diéu lé 1.753
Vén chi s hitu 3.868
Téng tai sdn 5.136
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 22.069

Nguén: Vinamilk, HOSE & VDSC databases

6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008 (E)
3.872 6.648 7.816 Tang truéng DT 104 24,3 6,4 17,6
776 955 1.320 Tang truéng LNST 36,0 22,1 46,0 21,9
698 963 1175 LN gép/DT 28,0 332 273 30,0
1573 1.753 1.840 LN rong/DT 184 18,0 14,5 15,0
4677 4214 5.169 Ng vay/VCSH 14 103 0,9 34
6.144 5.345 6.597 ROE - - 22,9 22,7
- 5607 6.619 ROA - - 18,0 17,8
29.734 24,041 28.086 C8 tiic - - 29,0 29,0
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VINACAFE BH

CTCP VINACAFE BIEN HOA (VINACAFE BH - OTC)
Hang tiéu dung - Thuc pham dé uéng

bja chi: Khu Céng nghiép Bién Hoa,
Déng Nai

bién thoai: +84613836554
+84 613834740

Fax: +84 613836108
Website: www.vinacafebienhoa.com
Email: vinacafe@vinacafebienhoa.com

Thong tin giao dich **

S8 ¢6 phiéu luu hanh 14.174.825
Gia cao nhat (VND) 215.000
Gia thap nhat (VND) 70.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 94.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 1332
P/E (x) 12,7
P/BV (x) 3,6
Ty sudt ¢ tuc (%) 1,4

(**) Quy vé ménh gid 10.000 VND/CP

Quan tri Diéu hanh

Bui Xuan Thoa, Chu tich HDQT kiém TGP

Lé Quang Chinh, Thanh Vién HDQT kiém
Pho TGD

Pham Quang Va, Thanh vién HDQT kiém
Pho TGD

Thong tin doanh nghiép

Vinacafe Bién Hoa dugc thanh 1ap ndm 1975, ¢ phan hda nam 2005, la mét trong hai
doanh nghiép san xuat ca phé ché bién hang dau Viét Nam vé ca nang luc san xuat, thi
phan va kim ngach xuat khiu. Cac san pham chinh gém ca phé rang xay, ca phé hoa tan
nguyén chat, ca phé sia 3 trong 1 va 4 trong 1, trong do, ca phé sira chiém khoang 80%
doanh thu ctia Cong ty va cing chinh 13 dong s&n pham c6 vi tri dan dau so véi cac doi tha
trong nganh.

Nha may tai khu cong nghiép Bién Hoa da chay vugt cong suat thiét ké (1.000 tdn/nam)
trong hon 4 nam qua. Cong ty c6 ké hoach xay dung nha may mdi, cdng suat 3.200
tdn/nam du kién c6 thé hoan thanh va dua vao st dung sém nhat vao dau nam 2010.

Thang 5 viia qua, Vinacafe BH da chi tra ¢6 tuc 13% bang tién mat va 25% bang c8 phiéu,
nang von diéu 1é tir 113,4 ty 1én 141,8 ty dong.

Két qua hoat dong kinh doanh 6 thang dau nam dat kha: doanh thu tang 44% so véi cling
ky nam ngoai va bang 58% ké hoach nam, Igi nhuan sau thué tang 12,8% so vdi cung ky va
bang 73% ké& hoach nam. Doanh thu tding manh nhung lgi nhuan tidng cham so vdi cing
ky do hau hét cac chi phi tir nguyén vat liéu dén chi phi ban hang (tdng do thuc hién qudng
bd thuong hiéu théng qua ky luc “Ly ca phé I6n nhdt thé gidi” va ddy manh phadt trién thuong
hiéu sén phdm ngii c6c) déu tang. Ngoai ra, ké tir ndm nay, Cong ty chi con dugc gidm 50%
thué thu nhap doanh nghiép so vgi mién toan bd nhu nhiéu nam trudc day.

Trién vong phat trién

Sau thang cudi nam la nhimng thang nganh ché bién ca phé co stc tiéu thu tét trong nam
vi la dip 1€ tét va cac hoat ddng van hoa. Vinacafe BH dang la cong ty dau nganh, kha nang
tang trudng trong cac thang cudi nam la kha cao.

Ngoai ra, Vinacafe BH hién dang c6 nguén tién nhan réi kha 16n so vaéi quy mo cong ty, 176
ty dong dudi dang tién gli, khoan nay sé ti€p tuc dem lai it nhat 12 ty dong tién lai cho
céng ty trong 6 thang cudi nam.

Chung t6i udc tinh VinacafeBH hoan toan cé thé vuot ké hoach lgi nhuan 72 ty déng sau
thué trong ndm nay vi khdng chiu nhiéu tadc dong ti nhiing yéu t6 khac vé dau tu tai chinh
hay bat déng san nhu nhiéu doanh nghiép dang mac phai. Tuy nhién, téc dé tang trudng
Igi nhuan sé thap so vd&i nam ngoai do tinh hinh kinh t& noi chung va nganh ca phé noi
rieng khong gap nhiéu thuan lgi.

RUi ro I16n nhat cda Vinacafe la chi phi nguyén liéu dau vao: gia ca phé dang cé nhiing bién
déng bat thudng trong nam va nhiéu kha nang tiép tuc tang do yéu t6 thdi tiét lam anh
hudng tdi san lugng clia cac nudc xuat khiu ca phé.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh
Pon vi:ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
Doanh thu thuan 280 404 619 830 Tang trudng DT - 443 36,1 34,0
Lgi nhuan truéc thué 47 57 108 119 Tang trudng LNST - 12,0 80,6 -3,3
Lgi nhuan sau thué 47 53 108 105 LN gop/DT 20,5 21,6 22,4 22,2
Vén diéu lé - 142 113 142 LN rong/DT 16,8 13,1 17,5 12,6
Vén chti sé hitu - 373 339 415 No vay/VCSH - 1.8 2,5 1,5
Téng tai san - 423 379 464 ROE - - 32,0 25,3
EPS* (VND) - - 9.554 7.388 ROA - — 28,6 22,6
Gia tri s6 séch (VND/cp) - 26.311 30.158 29.249 Cé tuc - - 38,0 13,0

Nguén: Vinacafe BH & VDSC databases
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CTCP DAU THUC VAT TUONG AN (TAC - HOSE)
Hang tiéu dung - Thuc pham dé uéng

Dia chi: 48/5 Phan Huy Ich, P.15, Q.
Tan Binh, TP H6 Chi Minh

bién thogi: +84 88153950
+8488 153972

Fax: +84 88153649
Website: www.tuongan.com.vn
Email: tuongan@tuongan.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 18.980.200

Gia cao nhat (VND) 186.000

Gia thap nhat (VND) 51.500
Gia @ 20/08/2008 (VND) 69.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 1310
P/E (x) 1,1
P/BV (x) 3,7
Ty sudt ¢ tuc (%) 2,3

Quan tri Diéu hanh

Doan Tan Nghiép, Cha tich HDQT
Nguyén Hung Cudng, Thanh vién HDQT
Pinh Quéc Hung, Thanh vién HDQT
Duong Tién Duc, Thanh vién HDQT
Huynh Van Nhé, Thanh vién HBQT

Pang Thi Thu, Téng Giam Déc

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Tién than la Nha mday Dau Tudng An, don vi truc thuéc Cong ty Dau thuc vat va Huong liéu
My pham Viét Nam (Vocarimex), dugc CPH vao thang 10/2004. Tudng An c6 2 nha may san
xuat: Nha may Dau Tudng An tai TP HCM va nha may Dau Vinh (Nghé An) véi tdng cong sudt
khoang 460 tan/ngay. Hé théng phan phéi dugc xay dung va phat trién kha bai ban.

Hai quy dau nam 2008, ndi bd TAC xay ra xung dot, mau thuan |gi ich gilta c6 dong nha nudc
(Vocarimex) va cac c6 déng khac, dén nay, van chua dugc gidi quyét théa dang. Viéc thay déi
téng giam déc diéu hanh cling dnh hudng dén hoat dong kinh doanh ctia cong ty. Bén canh
d6, van dé hét cong suat ca hai nha may da khién thi phan cta TAC gidm tir 35% nam 2007
xuéng 30%.

Sau thang dau nam 2008, mac du doanh thu tang trudng manh (63,4%), Igi nhuan 2 quy lai
gidm 11,8% so véi cung ky nam trudc. VGi dac thu nganh, hon 90% nguyén liéu chinh phai
nhap khau ti nudc ngoai, 6 thang dau ndm 2008, gia dau co, dau nanh,... trén thé gidi da
tang dén 22% va ty gia USD/VND trong nudc bién ddng manbh, lgi nhuan quy 2 ctia TAC gidm
dang ké so vdi quy 1. Theo Tudng An, Cong ty da tang gia ban san pham binh quan Ién
23,8% dé bu dap tang chi phi dau vao nguyén vét liéu. Lgi nhuan 2 quy gidm chi yéu do chi
phi tai chinh tang han 22 ty dong ti khoan 16 chénh léch ty gia USD khi thuc hién thanh
toan. Ngoai ra, ti nam 2008, Céng ty bat dau phai tra thué thu nhap doanh nghiép do hét
thoi han uu dai khi ¢ phan héda va niém yét.

Trién vong phat trién

Theo théng tin ti Tudng An, nha mdy dau Phu My cong suat 600 tan/ngay da dugc van hanh
vao cudi thang 7 vlia qua, du kién sé dat 100% cong suat sau 3 nam, dong thoi dy kién tién
hanh di doi day chuyén céng suét 150 tdn/ngay ti nha may Tan Binh vé nha may méi trong
nam nay. Day la sy kién dugc cac nha dau tu rat quan tam. Ngoai viéc gilp tang san lugng
hién tai lén hon 2 1an, vi tri sat cdng clia nha may nay sé giup tiét kiém dang ké chi phi van
chuyén nguyén vat liéu so véi trudc day (khodng han 5 ty cho 216 ngan tan nguyén vat liéu).

Sau khi doi nha may dau Tudng An c(i tai Tan Binh vao khu cong nghiép Pha My |, 22.654 m2
dién tich dat (trong d6 5.441 m2 c6 s6 dé va phan con lai dugc thué dén ndm 2052) sé dugc
st dung d€ dau tu du an bat déng san, md ra ca hoi kinh doanh méi cho Cong ty.

Tudng An dugc danh cao & thuong hiéu manh va lau ddi, vi tri hang dau trong nganh. Day la
diém c6t 16i gitp Cong ty ti€p tuc phat trién trong tuong lai. Tuy nhién, van dé tu chu trong
hoat dong kinh doanh cling khéng kém phan quan trong, viéc TAC van tiép tuc giir phuang
phdp mua nguyén liéu qua Vocarimex gay nhiéu tranh cai c6 thé lam giam tin nhiém cla
nha dau tu bén ngoai déi véi Cong ty.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E) Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008 (E)
Doanh thu thuan 1.031 1.685 2.554 3.000 Téng truéng DT 55,8 63,4 68,5 17,5
Lgi nhudn trudc thué 69 73 126 150 Téng truéng LNST 229,9 -11,8 175,1 3,8
Lgi nhuén sau thué 69 61 126 131 LN gop/DT 10,6 8,0 83 8,0
V6n diéu le 190 190 190 190 LN rong/DT 6,7 3,6 49 44
V6N chii s& hiu 299 354 354 420 Ng vay/Vén CSH 15,6 27,1 29,1 26,0
Téng tai san 531 796 837 860 ROE - - 35,5 29,6
EPS* (VND) 6.623 6.876 ROA - - 15,0 15,2
Gi4 tri s6 sach (VND/cp) 15.751 18.640 18.643 22.105 Cé tuc - - 20,0 16,0

Nguén: TAC, HOSE & VDSC databases
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NGANH KHAC

CTCP TAP POAN KY NGHE GO TRUONG THANH (TTF - HOSE)
Hang tiéu dung - Vit dung gia dinh

bia chi: Pudng DT743, Xa Binh
Chudn, Huyén Thud@n An,

Tinh Binh Duong

Dién thoagi: (84-0650) 740 690
Fax: (84-0650) 710 220
Website: www.truongthanh.com

Thong tin giao dich

S& 6 phiéu luu hanh 15.000.000
Gia cao nhat (VND) 70.000
Gia thap nhét (VND) 19.500
Gia @ 20/08/2008 (VND) 28.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 420
P/E (x) 8,6
P/BV (x) 0,6
Ty sudt cé tuc (%) 7.1

Quan tri Piéu hanh

V6 Trudng Thanh, Chu tich HDQT, TGD
Liam Pius Cully, Thanh vién HDQT
Diép Thi Thu, Thanh vién HDQT

HO Thi Minh Thao, Thanh vién HDQT
kiém K€ toan truéng

Ta Van Nam, Thanh vién HDQT , Phé TGD

Ngé Thi Hong Thu, Thanh vién HDQT,
Phé TGD

Huynh Pha Quéc, Thanh vién HDQT
Nguyén Dinh Nghia, Thanh vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

TTF thanh 1ap ndm 1993, khai dau tir mot xudng so ché gb & vling cao nguyén tinh Dak Lak. Dén
nay, sau 15 nam, Cong ty da phat trién thanh Tap Doan Trudng Thanh vai 7 nha may chinh ¢6 téng
dién tich han 340.000m?, cung cap cac sdn pham dé gb ngoai that (65%), ndi that (25%) va van san
g6 (10%), chti yéu xudt khiu dén cac nudc Chau Au (65%), Nhat (15%) va My (10%).

Dau thang 04/2008, nha may Tan Uyén (v6i dién tich gan 17ha va cong suat trén 3.000 containers,
gan gap déi tdng céng suat clia cac nha may ci) da dugc dua vao van hanh. Hoat déng ban dau
clia nha may nay chua mang lai nhiéu hiéu qua cho TTF do nhiing khé khan vé von va nguén lao
déng lanh nghé.

Trong ké hoach mua va tréng mai 50.000 ha riing, TTF da mua dugc 2.000 ha ring tréng (4 - 6 tudi)
va dugc cap 20.000 ha dat trong. Tuy nhién, phai it nhat 2 nam niia TTF méi c6 thé khai thac trén
nhlng khu riing nay.

Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2008, doanh thu thuan dat 377 ty dong va lgi nhuan sau thué
dat 19,8 ty déng; tang 9,3% vé doanh thu nhung gidm 26% vé Igi nhuan so véi cing ky nam 2007,
lan lugt dat 33% va 22% ké hoach ca nam. Tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia TTF trong ntia dau
nam nay khong kha quan vi vap phai nhimng khé khan 16n vé chi phi lai vay, viéc tiép can ngudn vén
dé ma rong san xudt kinh doanh va chiu dnh hudng truc tiép ti bién ddng trén cac thi trudng tiéu
thu. Day c6 thé coi la tinh trang chung clia cic cdng ty nganh gé hién nay.

Trién vong phat trién

Nha mdy mdi Tan Uyén, sau nhimng thang dau van hanh thii, sé phat huy hiéu qua vao nhiing thang
cudi nam. Vi vay, trong cac quy tiép theo, dac biét la quy IV doanh thu va Igi nhuan nhiéu kha nang
tang hon cac quy trudc, do day cling la quy xuat hang vu mua clia Céng ty. TTF dat muc tiéu tang
truéng doanh thu va loi nhuan t6i thiéu 30% so véi nam 2007. Tuy nhién, véi tinh hinh 6 thang qua
chi dat 33% ké& hoach vé doanh thu va 22% vé Igi nhuan, muc tiéu tang trudng nam nay e rang kho
thuic hién khi tinh hinh khé khan van dang & trudc mét va chua 6 dau hiéu 6n dinh.

RUi ro I6n ma TTF hién dang phai d6i mat la ap luc chi tra lai vay khi vay ng ctia TTF dang & muic cao
va thi trudng tiéu thu dang gap kho khan vi stic ciu suy gidm. Ngoai ra, chi phi van chuyén gb
nguyén liéu tang dang ké, anh hudng dén kha nang duy tri ty sudt lgi nhuan cta Céng ty. Nhin
chung, TTF dugc danh gia la khoan dau tu dai han do phai mat mét thai gian nha may méi di vao
hoat dong méi phat huy hiéu qua va khi cac du an tréng riing dugc vao khai thac, gidp Cong ty tu
cht dugc nguyén liéu dau vao.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 345
Lgi nhuan truéc thué 27
Lgi nhuan sau thué 26
Vén diéu lé 122
Vén chd s hitu 425
Téng tai sdn 792
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 34.871

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
377 603 1.001 Tang trudng DT - 9,4 85,5 66,0
23 58 60 Tang trudng LNST - -23,8 226,9 2,2
20 52 53 LN gop/DT 20,0 23,2 23,7 23,0
150 150 200 LN rong/DT 7,5 52 8,7 53
669 665 690 Ng vay/VCSH 51,3 125,0 90,0 100,0
1528 1.373 1.629 ROE - - 79 7,7
- 5.137 2.670 ** ROA B - 3,8 3,3
44574 44.305 34.500%* Cé tuc = - 20,0 20,0

**Djéu chinh do phdt hanh c6 phiéu thudng 3:1 (Trudc khi diéu chinh, EPS la 3.560 VND/cp ; gid tri s6 sdch la 46.000 VND/cp)

Nguén: TTF, HOSE & VDSC databases
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HDRC

CTCP CAO SU DA NANG (DRC - HOSE)
Hang tiéu dung - Xe hoi phu tang

Dia chi: S6 01 Lé Vén Hién, Thanh

phé Da Ndng
bién thoagi: (84) 511 3847408
Fax: (84)511 3836195
Website: www.drc.com.vn
Email: drcmarket@dng.vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 6 phiéu luu hanh 15.385.491
Gia cao nhat (VND) 143.000
Gia thap nhat (VND) 31.100
Gid @ 20/08/2008 (VND) 39.500
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 608
P/E (x) 6,5
P/BV (x) 2,5
Ty sudt cé tuc (%) 41

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Qudc Tuan, Chi tich HDQT
Dinh Ngoc Bam, Thanh vién HDQT
kiém Giam déc

Pham Thi Thoa, Thanh vién HDQT
kiém K€ toan truéng

Nguyén Manh Son, Thanh vién HDQT
kiém Pho Giam déc

Nguyén Thanh Binh, Thanh vién
HDQT

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

CTCP Cao su Da Nang la don vi thanh vién clia Téng Céng ty Hoa chat Viét Nam, dugc thanh
lap vao thang 12/1975 va ¢ phan hoéa vao thang 10/2005. Cong ty c6 hé thédng phan phéi
manh, rdng khap trén toan quéc va tai cac nudc nhu: Malaysia, Lao, Singapore, Pakistan,...
Déi thu canh tranh trong nudc gém Casumina, SRC, Kumho Tires, Yokohama va cac san
pham nhap khau tir Trung Qudc, Thai Lan. DRC dugc danh gia manh tai dong san phdm sam,
I6p 6t6 tai nang (chiém tur 60- 70% doanh thu) va chuyén dung (chiém khoang 10% doanh
thu). Hau hét cac day chuyén san xuat hién nay da hét cong suat ti nam 2007.

Sau thang dau nam 2008, cling nhu nhiéu céng ty san xudat khac, DRC gap nhiéu khé khan.
Doanh thu tang 35,4%, lgi nhuan sau thué tang 14,9% so véi cling ky nhung déu chua dat
dugc 50% ké hoach ca nam. Nguyén nhan do gia vat tu hoa chat dau vao, phu thudc gia dau
thé gidi tdng cao va khéng 8n dinh, 1ai suat tang cao va ty gia USD bién dong that thudng.
Bén canh dé, trong vai thang trd lai day, san phdm sam I8p gia ré cGa Thai Lan tran ngap, de
doa thi trudng trong nudc ctia DRC. Tinh trang thi€u vén khién hau hét cac du an dé ra phai
tam gian it nhat dén nam 2009.

Tinh hinh xuat khdu tinh dén thoi diém nay van tam 6n véi doanh thu xuat khiu 6 thang dau
nam khoang 7 triéu USD, udc tinh ca nam dat tur 10 -12 triéu USD, tang gap doi so vGi nam
2007. Tuy nhién, DRC cho biét, don hang xuat khiu rat nhiéu nhung gia dat hang thap nén
Céng ty chi xudt mot s6 dé giltr quan hé khach hang.

Trién vong phat trién

Du &n DRC cuing véi Casumina va SRC gép vén (mdi cong ty gép 5%) vao Céng ty cd phan
Phillips Carbon Black Viét Nam, dau tu xay dung nha may san xuat than den nham thay thé
nhap khau da ky théa thuan hgp tac, chua trién khai trong nam nay.

Hau hét cac du an khac dugc 1én ké hoach ti€n hanh trong nam 2008 déu phai gian tién do,
bao gom: dau tu nang céng suat I16p dac ching OTR; du an dau tu nang cong suat I6p 6 to
dac chiing quy cach 12.00-24 trg Ién tir 20.000 bd/nam dén 40.000 bd/nam, véi téng dau tu
trén 136 ty dong; du an san xuat I6p 6 t6 cdng suat 500.000 bd 16p/nam tai mat bang Céng
ty trong khu c6ng nghiép Lién Chiéu; ké hoach dau tu bé sung thiét bi 1é theo hudng nhanh,
gon cho day chuyén san xuat hién tai dat cong suat 800.000 I6p 6 t6/nam vao nam 2009.

Dua vao két qua hoat déng 6 thang dau nam, c6 thé thay nhimng khé khan cta Céng ty
dudng nhu mdi chi bat dau ti quy 11/2008 (doanh thu tang 8,7% nhung Igi nhuan gidm
33,5% so vai quy 1/08; s6 du ng khoang 422 ty déng, phan 16n la vay ngan han). DRC cho
rang, 6 thang cuéi nam, Cong ty van tiép tuc khé khan vé vén, chi phi ldi vay va tinh hinh tiéu
thu dudi stic canh tranh cda sdn pham gia ré nhap tu Thai Lan. Dy kién trong ndm nay, DRC
chi c6 thé hoan thanh dugc 94% ké hoach doanh thu va 57% ké hoach lgi nhuan.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007

Doanh thu thuan 551
Lgi nhuan truéc thué 32
Lgi nhuan sau thué 32
Vén diéu lé 130
Vén chd s hitu 170
Téng tai san 539
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 13.077

Nguén: DRC, HOSE & VDSC databases

6T/2008 2007 2008 (E) Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008 (E)
746 1170 1.500 Tang truéng DT 26,1 35,4 26,3 28,2

37 71 50 Tang truéng LNST 174,1 14,9 28,0 294

37 71 50 LN gép/DT 10,4 10,8 12,0 11,0

130 130 153 LN rong/DT 58 49 6,1 33

202 209 214 Ng vay/VCSH 170,0 200,0 162,2 148,0

662 584 680 ROE - - 34,0 233

5435 3.268 ROA - - 12,1 74

15.504 15.998 14.013 C6 tic - - 30,0 16,0
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NGANH VAN TAI BIEN & LOGISTICS

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

N(ra dau nam 2008, gia dich vu van chuyén hang héa trong nudéc va qudc té dién bién tang,
khéi lugng hang héa van chuyén cling tang cao so vdi cung ky ndm 2007, cht yéu do nhap
kh&u ting manh. Téng khéi lugng hang héa luu théng trong nhdm van tai bién 6 thang dau
nam dat 141,35 triéu tan, ting 216% so vdi thai diém clng ki nam ngoai va tang 2% so vdi ca
nam 2007. Cu thé, san lugng hang héa nhap khiu tinh tai cac cdng bién trén toan Viét Nam
da tang dén gan 3,5 lan, dat 110 triéu tan; trong khi san luong hang héa xuét khau chi dat
51% so vGi 6 thang dau nam 2007, dat 11,3 triéu tan. San lugng hang héa van chuyén néi dia
cling tang dén 70% so vdi giai doan cling ky nam 2007, dat hon 20 triéu tan.

Nang luc van tai cla doi tau Viét Nam tang nhanh. Cac cong ty trong nganh da dau tu va
nang cap déi tau thong qua viéc dong mai va mua mot s6 tau da qua sir dung nham gia
tdng kha nang van tai, dap Ung nhu cau van chuyén hang héa ngay cang gia ting manh mé.
Téng trong tai doi tau Viét Nam trong quy 1/2007 chi dat 2.983 triéu DWT da dugc nang lén
4.425 triéu DWT tinh dén hét thang 2/2008, tang 48,3% (theo GTVT) va con s6 nay sé tiép tuc
dugc gia tang.

Tuy nhién, 6 thang dau nam ciing chiing kién sy qua tai ctia hé théng cang bién. Mac du van
dang dugc mét s6 cong ty dau tu nang cap nham hé trg t&t cho nhu cau luan chuyén va béc
x&p hang hda nhung so véi cac nudc trong khu vuc thi hé théng cang bién Viét Nam van bi
danh gia kha thap vé qui mé va trinh d6 cong nghé. Nha nudc dang ra stic chi dao qui
hoach, khuyén khich doanh nghiép phat trién cang bién nhung tién dé trién khai van con
cham.

Trién vong

San lugng hang hoda xuat nhap khau trong 6 thang cudi nam dugc du doan sé tiép tuc tang.
Nguyén nhan chl yéu dan dén viéc tdng san lugng van chuyén la nhd nhu cau chuyén ché
hang héa xudt nhap khiu hang héa du bao sé tang manh vao dip 1€, tét cudi nam, dac biét la
nhém mat hang xudt khiu chd luc nhu thdy sén, luang thuc.

Gia cudc van tai sé dugc diéu chinh tdng 10% - 15%. Gid xang dau thé gisi dang cé dau hiéu
ha nhiét nhung van & mdic cao, gia cudc van tai sé dugc diéu chinh tding nham han ché anh
hudng ti viéc tang gia nhién liéu trong giai doan 6 thang cudi nam 2008.

Thi trudng van tai clia doi tau bién Viét Nam dang ti€p tuc dugc mé rong. Trudc day, déi tau
cta Viét Nam chu yéu hoat ddng trén tuyén Chau A, Pong Au, Trung Déng, gid da vuaon tdi
Bac My, chau Uc, Tay Au, Tay Phi...

Nganh van ti bién c6 trién vong phat trién manh trong thdi gian t6i nhd vai trd trong yéu
trong chudi cung tng hang hda. Viét Nam la quéc gia dang phét trién véi nhu cau xudt nhap
khau I6n, day la nguén cung déi dao cho nganh van tai. Ngoai ra, déi tau Viét Nam sé ¢6 co
hoi 16n dé gianh lai thi phan cta déi tau nudc ngoai nhd nganh céng nghiép déng tau trong
nudc dang phat trién manh.

Tuy vay, nganh nay ciing cé mét sé rdi ro can dugc can nhac. Gia nhién liéu tang gay anh
hudng xau dén loi nhuan cla cac doanh nghiép trong nganh. Bén canh d6, hau hét nguén
von dau tu tau déu dugc tai trg bang nguén ng vay USD, do vay ty gia héi dodi tang sé lam
gia tang chi phi ng clia cac cong ty trong nganh. Ngoai ra tinh trang suy thodi kinh té chung
cling c6 kha nang gay ra nhiing bat Igi cho nhu cau van tai hang hoa.
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CTCP PAILY LIEN HIEP VAN CHUYEN GEMADEPT (GMD - HOSE)

Cong nghiép - Van tdi va Logistics

Dia chi: Cao 6c GEMADEPT, 6 Lé
Thdnh Tén, Qudn1, Tp.HCM
bién thogi +84 8 8236236
Fax +84 8 8235236
Website www.gemadept.com.vn
Email info@gemadept.com.vn

Thong tin giao dich

S6 ¢ phiéu luu hanh 47.447.505
Gia cao nhat (VND) 132.000
Gia thap nhat (VND) 37.700
Gid @ 20/08/2008 (VND) 53.000
Vén hoa thi trudng

(ty dong) 2,515
P/E 14,2
P/BV 1
Ty sudt ¢ tuc (%) 2,8

Quan tri Piéu hanh

Dé Van Nhan, Cha tich HBQT

D6 Van Minh, Uy vién HDQT kiém
Téng Giam déc

Chu buc Khang, Phé chu tich HDQT
kiém Pho TGD

Lé Ngoc Quang, Phé TGD
Nguyén Thanh Tinh, Phé TGD

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Tién than la doanh nghiép nha nudc dugc thanh lap tir nam 1990, dén nam 1993 Gemadept
c6 phan héa. Ngay 22/04/2002, Gemadept chinh thic niém yét trén Trung tdm giao dich
chung khoan TP. HCM.

Gemadept hoat déng trén cac mang khai thac cang, van tai, logistics. Gemadept chiém
khoang 20% thi phan khai thac cang can container véi cang ICD Phudc Long, dong thai la
nha cung cap dich vu cang lién hoan tai Hai Phong, Cai Lan, Binh Duong, Ving Tau. Nhiing
nam gan day, Céng ty da lién tuc dau tu manh vao doi tau container véi 5 tau vién duong va
9 tau S1. D6i véi mang logistics, Gemadept la mot trong nhiing céng ty c6 hé thong kho
hién dai va I16n nhat Viét Nam, tap trung & TP.HCM, Binh Duong, Hai Phong.

Trong 6 thang dau nam 2008, hoat déng kinh doanh chinh cla Gemadept phét trién tét,
doanh thu tang dén 87,1% so véi 6 thang dau 2007 nha lugng hang xuat nhap khau tang
manh nén nhu cau dich vu logistics gilt & muic cao. Cong ty da thanh 1ap méi 3 lién doanh
g6ém mét lién doanh khai thac kho lanh & Long An, mét lién doanh dich vu hang hoéa san
bay Tan Son Nhat va quan trong la lién doanh xay dung cang container & Cai Mép. Céng ty
cing da dua vao hoat dong cao 6¢c Gemadept vGi khoang 85% dién tich da dugc khach
hang vao thué. Tuy nhién, lgi nhuan trudc thué trong nra dau nam lai giam sut dén 59,8%
do trich lap du phong giam gia ching khoan dau tu ngan han.

Trién vong phat trién

Trong nlra cudi ndm 2008, mang kinh doanh chinh clla Gemadept nhiéu kha nang sé tiép
tuc da phat trién manh tir dadu ndm va dat mdc tang truéng doanh thu cao so vdi nam 2007.
Dién bién khong thuan Igi cda thi trudng chiing khoan sé ¢ anh hudng dang ké dén con s6
Igi nhuan ca ndm ctia Cong ty, song bu lai, cdng ty sé thu dugc Igi nhuan khodng 2,5-3 triéu
USD tlr cao 6¢c Gemadept trong 6 thang cudi nam.

Cong ty du kién sé dua vao hoat dong cang Dung Quat va cang Lé Chan trong khoang
thang 9 va thang 10/2008, cung thai gian nay khai cong cang Cai Mép. Nhu vay, Cong ty sé
c6 thém nguon doanh thu va lgi nhuan trong quy 4/08. Tiém nang dai han ctia Gemadept la
nha khai thac cdng hang dau véi 7 cdng nam doc bd bién Viét Nam. Rui ro chu yéu la tién
d6 thi cong cac du an cling nhu tinh hiéu qua cta danh muc dau tu tai chinh kha 16n.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 486,7
Lgi nhuan truéc thué 107,9
Lgi nhuan sau thué -
Vén diéu lé 475

Vén chd s& hitu 2.134,3
Téng tai san 2421

EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 49.124

Nguén: GMD, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
910,7 1.171,9 1.821,4 Téng truéng DT - 87,1 -3,3 100
43,4 264,6 239,3 Tang trudng LNST - - 29,8 -15
39,2 202,7 172,3 LN g6p/DT 26 15,9 19,5 16

475 475 475 LN rong/DT - 4,3 17,3 9,5
2.235,8 2.270,9 23719 No vay/VCSH - 30,3 20,5 28,5
3.543,9 3.286,5 3.387,6 ROE - 1,8 8,9 7,3

- 4.529 3.626,9 ROA - 11 6,2 51
51.460 52.267 49.990 Cé turc - - 15 15
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CONG TY VAN TAI XANG DAU VITACO (VTO - HOSE)

Cong nghiép - Vian tdi va Logistics

Dia chi: 12 Lé Dudn -Q.1-TP.HCM
bién thogi +848822 2675
Fax +84 8 8293948
Email Viettanker@vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 59.600.000
Gié cao nhat (VND) 57.500
Gid thap nhét (VND) 14.100
Gid @20/08/2008 (VND) 16.000
Vén hoa thj trudng (ty

doéng) 954
P/E 58
P/BV 1,2
Ty sudt c8 tuc (%) 7,5

Quan tri Piéu hanh

Ong Luu Vin Thang, Cha tich HDQT
kiem Téng Giam déc

Ong Nguyén Cong Dinh, UV HDQT
kiém Pho TGD

Ong Bam Xuan Trong, UV HDQT kiém
Ph6 TGD

Ong Truang Van Minh, UV HDQT kiém
Ph6 TGD

Tinh hinh tai chinh

Théong tin doanh nghiép

Cong ty Van tai Xang dau Vitaco tién than la doanh nghiép nha nuéc thanh 1ap tir nam
1975. Cudi nam 2005 Céng ty ¢ phan héa va ngay 09/10/2007 cd phiéu Vitaco chinh thic
giao dich trén S& giao dich ching khoan TP.HCM.

Vitaco la doanh nghiép van tai xang dau c6 quy moé doi tau I6n nhat Viét Nam. Nhé nang luc
van chuyén manh va uu thé vé nguén hang do Petrolimex hé trg, VITACO hién chiém
khoadng 25% thi phan van tai xang dau nhap khiu va 40% thi phan van tai xang dau néi dia.
Coéng ty con kinh doanh dai ly méi gigi hang hai, thuong mai.

Vao cuéi thang 6/2008, cong ty da tiép nhan thém tau P.12 trong tai 13.000 DWT, nang
téng tai trong doi tau 1én 156.258 DWT.

Doanh thu ntia dadu nam 2008 tang 5,7% nhung Igi nhuan sau thué lai gidam gan 45% so véi
cung ky nam ngoai. Nguyén nhan chinh ngoai viéc gia nhién liéu tang manh, lam phat cao,
lai suat tang con do trong quy 11/2008 tau Petrolimex 08 lén da sia chita dinh ky trong 20
ngay.

Trién vong phat trién

Gilra thang 08/2008, Vitaco sé tiép tuc ti€p nhan thém 01 tau trong tai 13.000 DWT dé nang
cao nang lyc doi tau chuyén chd xang may bay. Ngoai ra, Céng ty cling sé ti€p nhan tau
Petrolimex 11 véi trong tai 40.000 DWT ddng mdi tai Han Qudc nang téng trong tai doi tau
vién duang lén 173.470 DWT.

Trong 6 thang cudi nam, nhu cau van tai du bao sé gia tang (5% - 10%), giad cudc van tai
tang khodng 10% - 15% so vdi trudc dé. Vitaco con cé mét vai thuan Igi riéng nhu déi tau
dugc tang cudng nang lyc van tai vao cudi quy Il va dau quy [11/2008, tau Petrolimex 8 sé
khai thac t6i da trong giai doan 6 thang cu6i nam do da lén da stta chita I6n trong giai doan
quy 11/2008, cac tau vién ducong chi chét da 1én da sira chita hodc con mdi va dugc cho
Petrolimex thué han dinh nén chi phi va nguén thu sé 6n dinh hon. Néu khéng cé nhiing
ri ro dot bién xay ra thi Vitaco sé hoan thanh vugt muc k& hoach vé doanh thu va c6 thé
dat dugc muc lgi nhuén theo ké hoach.

RUi ro phéi quan tdm néu dau tu vao cd phiéu Vitaco la rui ro bién déng ty gia anh huéng
dén khoan vay ng (du ng dai han dén 30/06/2008 gan 1.400 ty déng), phan I6n la vay bang
USD; lai suat tang nén chi phi 1ai vay tang anh hudng xau dén lgi nhuan cta Céng ty. Va mét
s cac rui ro khac nhu nan chim tau, bat gil tau va cudp bién hay rdi ro khan hiém nguén
hang khi nha may loc dau tai Viét Nam di vao hoat déng.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 327
Lgi nhuan truéc thué 67
Lgi nhuan sau thué 67
Vén diéu lé 400

Vén chd s hitu -
Téng tai san -
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) -
Nguén: VTO, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
346 727 836 Tang trudng DT - 6 84 15
41 188 105 Tang trudng LNST - -45 113 -44

37 188 96 Loi nhuan gép/DT 33,6 22 28 23

600 400 600 Lgi nhuan rong/DT 20,6 10,7 26 11,5
781 621 840 No vay/VCSH - 172 167 198
2.246 1.741 3.200 ROE - - 30 11,4
564 4.695 1.600 ROA - - 1" 3
13.016 15.525 14.000 Cé turc - - 14 12
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CONG TY VAN TAI XANG DAU VIPCO (VIP - HOSE)

Cong nghiép - Vian tdi va Logistics

bia chi: 37 Phan Boi Chéu -Q.H6éng

Bang-Hai Phong
bién thogi +84 31838607
Fax +84 31838033
Website WWW.vipco.com.vn
Email Vipco.hn@vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 58.898.245
Gié cao nhat (VND) 53.000
Gia thap nhat (VND) 14.900
Gia @ 20/08/2008 (VND) 15.900
Vén héa thi trudng

(ty dong) 936
P/E 6,8
P/BV 1.3
Ty sudt c8 tuc (%) 7,5

Quan tri Piéu hanh

Ong Nguyén Pao Thinh, Chii tich
HDQT kiém Téng Giam déc

Ong Ngé Quang Trung, Uy vién HDQT
kiém Pho TGD

Ong Vi Ngoc Khau, Uy vién HDQT
kiém Pho TGD

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Vipco tién than la Cong ty Van tai xang dau dudng thay 1 dugc thanh lap vao nam 1980 va
c6 phan héa cudi nam 2005. Ngay 21/12/2006, Vipco chinh thic niém yét c6 phiéu trén San
giao dich chiing khodn TP.HCM.

Clng vdi Vitaco, Céng ty chuyén van tai xang dau cho Petrolimex vai doi tau tai trong
112.459 DWT. Bang bé day kinh nghiém va nang luc doi tau hién cd, Vipco la doanh nghiép
hang dau so vai cac déi thu Viét Nam trong cung linh vuc. Bén canh d06, Vipco con kinh
doanh xang dau vai thi phan kha 16n (trén 60%) tai thi trudng Hai Phong va Quang Ninh.

Trong 6 thang dau nam 2008, cdng ty da dat 51,3% ké hoach doanh thu va 49% ké hoach
Igi nhuan nam. Lgi nhuan sau thué gidm 12,5% so véi cung ky nam ngodi do chi phi tang,
chti yéu la chi phi nhién liéu trong khi d6 gia cudc van tai van khéng déi. Bén canh do, cong
ty con phai trich 4,7 ty dong du phong giam gia dau tu chiing khoan ngan han lam giam lgi
nhuan kinh doanh. Vipco da giam bét ng vay nham lam giam ap luc chi phi tai chinh.

Trién vong phat trién

Céng ty c6 kha nhiéu du an dau tu chuyén sang tir 2007 va dang trong qua trinh thuc hién
ti€p nhu dau tu 2 tau ché dau va héa chat, 2 tau mén néng, du an cao 6¢ van phong tai Hai
Phong (du kién xay thé xong thang 8/08 va di vao hoat déng quy 1/09), du an khu biét thy
Anh Diing ciing dang tién hanh xay dung.

Trong 6 thang cudi nam 2008, Vipco van cé nhiéu kha nang hoan thanh ké hoach kinh
doanh cia nam nhg tinh én dinh trong dau ra dugc Petrolimex dam béo cling nhu vi thé
von ¢o trong thi trudng van tai xang dau. Mot loi thé [6n cha cong ty la doi tau vién duong
cho thué dinh han nén khong phai lo chi phi nhién liéu. Tuy nhién, hoat ddng kinh doanh
xang dau c6 gia vén cao va bién déng, c6 kha nang dnh hudng xau dén két qua kinh doanh
cla Cong ty. Du kién lgi nhudn ca nam 2008 sé giam khoang 32,3% so v&i nam 2007.

Trong dai han, Vipco dang dan chuyén thanh mé hinh céng ty me-céng ty con véi muc tiéu
phat trién da dang c6 chon loc cac nganh nghé . Trong dé, hoat déng kinh doanh c6t 16i |a
van téi xang dau nhap khiu dudng bién cé tinh 8n dinh cao. Tuy nhién, ty 1& ng vay van con
cao cling nhu tién dé cham cda cac du an dau tu tau sé la nhing rui ro quan trong.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 488,2
Lgi nhuan truéc thué 60,3
Lgi nhuan sau thué 56,8
Vén didu lé 4212
Vén chdi s& hiu 536,6
Téng tai san 1.91,7
EPS * (VND)

Gia tri s6 sach (VND/cp) 12.740

Nguén: VIPCO, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
653,3 1.050,8 1.272,2 Téng truéng DT 15 33,8 24,7 21,1
51,1 147,6 1256 Téng truéng LNST 333 -12,5 79,4 -32,3

49,7 149,7 101,3 LN gop/DT 18 12 16,2 12
598,1 598,1 598,1 LN rong/DT 11,6 7,6 14,2 8
757,3 777,8 808,9 Ng vay/VCSH 128,7 79 83,5 74,2
1.410,1 1.560 1.692,1 ROE 10,6 6,6 19,2 12,5
2.560 1.694 ROA 44 3,5 9,6 6
12.662 13.005 13.525 Cé8 turc - - 12 12
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CONG TY CONTAINER VIET NAM-VICONSHIP (VSC-HOSE)

Vén tdi bién & Logistics

Dia chi: 11 V6 Thi Sdu,

Q.Ngb Quyén,

TP.Hai Phong
Pién thoai +84 313836705
Fax +84 313842271
Website www.viconship.com
Email viconship@hn.vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 9.524.628
Gia cao nhat (VND) 138.000
Gia thap nhat (VND) 35.800
Gia @ 20/08/2008 (VND) 82.000
Vén héa thj trudng

(ty dong) 781
P/E 10
P/BV 2,8
Ty sudt ¢ tuc (%) 3,7

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Viét Hoa, Chu tich HDQT kiém
Téng Gidm déc

Hoang Trong Giang, Pho6 Ch tich
HDQT kiém Phé TGD

Luong Hoai Tran, UV HDQT kiém Phé
TGD

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Bugc thanh 1ap ti ndam 1985, Cong ty Container Viét Nam la doanh nghiép nha nuéc, dugc
c6 phan hoa cudi nam 2002 va chinh thic niém yét trén SG Giao dich Chiing khoan TP.HCM
vao thang 01/2008.

Hoat déng cuta Viconship gém 4 mang chinh |a dai ly tau bién, kinh doanh kho bai, van
chuyén container va kinh doanh cang. Cang Green Port & Hai Phong cuia Viconship déng vai
trd mii nhon trong hoat dong kinh doanh, dem lai cho Céng ty han 40% doanh thu va
khoang 2/3 Igi nhuan. Hé théng kho bai ctia Céng ty dugc dat tai 03 vung kinh té€ trong
diém la Hai Phong, Ba N8ng va TP.HCM.

Trong 6 thang dau nam 2008, doanh thu va Igi nhuan Cong ty tang trudng cao, trén 40% so
vGi cung ky ndm ngoai. Hoat déng kinh doanh tién trién rat t6t nhd san lugng hang héa
théng qua cang Green Port tiép tuc tdng trudng bai lugng hang xuat nhap khau van tang
manh déng thoi Cong ty da dua thém vao hoat déng cau sa lan vao cudi ndm 2007, nang
cao kha ndng phuc vu ctia cadng. Hé théng kho bai clia Cong ty cling hoat déng hét cong
sudt. Tuy nhién, do chi phi xang dau tang da lam anh hudng dén hiéu qua cta hoat dong
van chuyén container. Vay ng & muic thap ciing la nhan t6 thuan lgi gép phan 6n dinh hoat
dong cta Cong ty trong 02 quy dau nam.

Trién vong phat trién

Dé&i vai hoat dong kinh doanh kho bai, Cong ty viia hoan thanh viéc xay dung kho CFS dién
tich 1.728 m? trén khu dat 18.900 m? & khu cong nghiép Hoa Cam (Da N&ng) va sé trién khai
giai doan 2 - xay bai container trén dién tich con lai. Viconship cling da tién hanh xay dung
1,5 ha kho bai tai Pa Nang, gan 2 ha tai Tp.HCM va thém 01 kho réng 1,8ha tai Dinh VG, Hai
Phong. Tuy nhién, Viconship gap khé khan déi véi du an dau tu tau container do chi phi
tang cao, cOng vdi lai suat tang manh anh hudng dén nguén tai tro.

Nhu vay, trong 6 thang cudi nam, hoat déng kinh doanh cuta Viconship chi yéu van phu
thudc vao cang Green Port (khé c6 kha nang tang trudng cao nhu 02 quy dau nam do cong
suat khai thac da kha cao) va hé théng kho béi hién tai. DSi vdi cac du an kho bai dang trién
khai, chi phi dau tu sé tang va hiéu qua tang thém chi dugc phan anh ré nét hon trong nam
sau. Hoat dong van tai bd du kién sé gap nhiéu khé khan hon niia do chi phi xang dau tiép
tuc gia tang.

Nhin chung, Viconship dugc xem nhu khoan dau tu an toan do hoat déng kinh doanh kha
6n dinh. Viéc cac du &n dau tu phai tri hoan sé anh hudng dang ké dén trién vong phat trién
trong tuong lai clia doanh nghiép.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 106,7
Lgi nhuan truéc thué 33,7
Lgi nhuan sau thué 29,7
Vén diéu lé 80,4
Vén chd s& hiu 221,1

Téng tai san 376,6
EPS* (VND)

Gia tri s6 sach (VND/cp) 27.509

(**¥) C6 tuc bdng c6 phiéu

Nguén: VICONSHIP, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
150,1 234,7 300 Téng truéng DT - 40,7 423 27,8
49,8 73,7 96,4 Téng truéng LNST - 48,1 44,1 30,8

44 65 85 LN gop/DT 34,9 36,7 35 36

96,2 80,4 96,2 LN rong/DT 27,8 29,3 27,7 28,3
274,6 249,7 296,4 Ng vay/VCSH 19,6 11 13,4 10,2
424,6 356,5 446,4 ROE 13,4 16 26,0 28,7
8.485 8.831 ROA 7,9 10,4 18,2 19
28.535 31.068 31.118 C6 tlc 20(***) 30
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SHINPETROL

CONG TY PAU TU VA VAN TAI DAU KHi VINASHIN (VSP - HASTC)

Cong nghiép - Van tdi va Logistics

Dia chi: Tang 2 Petro Tower, 5 Lé

Dudn, Q.1, Tp.HCM
bién thogi 08 910 5835
Fax 089111225
Website www.shinpetrol.com.vn
Email shinpetrol@hcm.vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 13.800.000
Gia cao nhat (VND) 183.300
Gia thap nhat (VND) 34.900
Gia @ 20/08/2008 (VND) 183.300
Vén hoa thi trudng

(ty dong) 2.530
P/E 6,9
P/BV 1,7
Ty sudt ¢ tuc (%) 1,6

Quan tri Piéu hanh

Ong Luu Quyét Thang, Cha tich HDQT
Ong Nguyén Duy Hung, UV HDQT
kiem Téng Giam déc

Ong Bui Thach Son, Phé Téng Giam
dée

Ba Dinh Thj Hang Nga, Phé Téng
Giam déc

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Cong ty C6 phan Dau tu va Van tai Dau khi Vinashin dugc thanh 1ap ndm 2002 vdéi s6 von
diéu lé ban dau 40 ty dong va c6 déng chi phéi la Tap doan Céng nghiép tau thay Viét
Nam(Vinashin). Ngay 5/12/2006, Céng ty chinh thic niém yét ¢8 phi€u trén TTGDCK Ha Noi.

Linh vuc kinh doanh trong tam la hoat dong van tai bién. Vai téng trong tai doi tau 260.624
DWT, quy m6 ddi tau clia Cong ty thudc loai I6n nhat Viét Nam. Cong ty con dau tu kinh
doanh gas, tan dung thé manh ctia déi tau gas hién c6. Céng ty da dau tu moét kho chira gas
3.000 tan & Dinh V{, Hai Phong va sé dua vao hoat dong ti cudi 2008. Ngoai ra, Cong ty con
nhiing du an dau tu vao bat déng san nhu du an dé thi golf Mé Linh-Vinh Phuc, du én cum
c6ng nghiép tau thay Shinpetrol tai Long An.

Trong 6 thang dau nam 2008, Cong ty da tiép nhan tau hang r&i VSP Diamond (63.800
DWT), dua vao khai thac dau quy 11/2008 va tau VSP Ruby (66.800 DWT) vao thang 4/2008.
Su gia tang dang ké vé nang luc van tai, gia cudc tau gia tang tir 15%-25% trong khi cong ty
ap dung phuong thic cho thué tau dinh han khéng bi anh hudng béi chi phi nhién liéu, da
giup doanh thu ntra dau nam tang dén 89% so véi cing ky nam ngoai. Lgi nhudn sau thué
gia tdng con an tugng hon, véi muc tang trudng hon 700% so véi cung ky nam truéc nhg
mot phan déng gop quan trong cla viéc thanh ly tau VietGas2.

Trién vong phat trién

Dau quy 111/2008, Cong ty sé ti€p nhan thém 1 tau Vinashin Titan van tai hang rdi véi trong
tai 67.000 DWT cung vai tau VSP Diamond va VSP Rubi sé dugc khai thac téi da trong giai
doan 6 thang cudi nam. Bén canh do, gia cudc thué tau dinh han du kién sé tang trong giai
doan 6 thang cudi nam tir 5% - 10%. Day sé a don by gilp doanh thu va Igi nhuan cla
Cong ty tiép tuc tdng trudng manh.

Ngoai mét so rdi ro chung clia nganh van tai thi Cong ty con c6 mét sé rdi ro riéng la chi phi
lai vay 16n (du ng dai han hét quy 11/2008 & mtic 1.400 ty), cht yéu vay bang USD nén néu ty
gia bién dong tang thi khoan ng nay sé gia ting dang ké. Bén canh d6, cac tau cda VSP chd
yéu cho thué han dinh nén rdi ro sé rat Ién néu nhu ciu thué tau bién gidm sut. Ngoai ra
cling can luu y dén rdi ro ma rong hoat déng kinh doanh sang cac linh vuc khac nhu bat
ddng san, tai chinh, tién ich...

Ty sé tai chinh

Don vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 365
Lgi nhuan truéc thué 29
Lgi nhuan sau thué 25
Vén diéu lé 40
Vén chd s hitu 86
Téng tai san 1.108
EPS* (VND) 6.175
Gia tri s6 sach (VND/cp) 22.084

Nguén:VSP, HASTC, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
691 790 1672 Tang truéng DT - 89 21 112

226 82 477 Tang truéng LNST - 716 315 483

204 72 420 LN g6p/DT 20 40 24 30

138 40 158,7 LN rong/DT 7 29 9 25
1458 111 1673 Ng vay/VCSH 1.188 161 2.170 170
3.821 2,523 4.000 ROE - - 65 25,1
14.765 12.844 26.465 ROA - - 2,9 11
106.464 30.473 105.419 C6 tic - - 30 30
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CONG TY CO PHAN AU LAC (ASC - OTC)

Cong nghiép - Vian tdi va Logistics

Dia chi: 92bis Trdn Quéc Todn,

Q.3-TP.HCM
bién thogi +84 08 846 5227
Fax +84 08 846 5225
Website www.aulac.com.vn
Email Aulac-asc@hcm.vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 14.574.020
Gié cao nhat (VND) 80.000
Gia thap nhat (VND) 21.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 27.000
Vén héa thi trudng

(ty dong) 393
P/E 12,8
P/BV 1.3
Ty sudt ¢ tuc (%) 11,1

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Manh Théo, Cha tich HDQT

Hla Pat, Téng Giam déc

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Coéng ty C8 phan Au Lac do mot nhém c¢8 déng phap nhan thanh 1ap nam 2002 véi vén
diéu 1é ban dau 25 ty déng. Qua nhiéu lan tang von, hién nay céng ty cé von diéu & 145 ty
déng. Tu khi thanh 1ap, Au Lac tap trung vao hoat ddng van tai xing dau dudng bién. Trong
cac nam qua, Au Lac du quy mé khéng I6n nhung luén ndm trong nhém cac cong ty hoat
déng hiéu qua nhat trong nganh van tai bién, c6 tic hang ndam duy tri & mdc 30%.

Trong quy 11/2008, Au Lac da ti€p nhan thém mét tau van tai dau va héa chat ALVenus,
trong tai 17.000 DWT va dugc Cong ty bé tri chd yéu van tai xang dau cho tuyén Singapore-
Saigon. T6ng gia tri dau tu cho ALVenus vao khoang 17 triéu USD, kha thdp trong khi gia
tau tai thoi diém hién tai dang trong giai doan nong.

Trong 6 thang dau nam 2008, két qua kinh doanh clia Céng ty khong may kha quan. Doanh
thu giam 20%, Igi nhudn sau thué gidm 29% so véi cling ky ndm ngodi. Nguyén nhan chinh
ngoai do anh hudng cla chi phi xdng dau ting cao con do mét s6 tau ctia Au Lac phai lén
da stra chira dinh ky trong quy 1/2008. Do vy, trong khi cac doanh nghiép van tai xang dau
khac nhu Vitaco hay Vipco van tang trudng doanh thu thi muc tang truéng cda Au Lac lai
kha han ché.

Trién vong phat trién

Trong 6 thang cudi ndm 2008, Au Lac sé c6 co hoi tang trudng manh doanh thu. Gia cudc
van tai sé dugc diéu chinh tang (du kién tang 10% - 15%). San lugng hang héa van chuyén
du bao tang khoang 5% - 10% do nhu cau tiéu thu xang dau phuc vu cho sinh hoat va san
Xudt tang vao cudi nam. Cac tau sau khi lén da stta chira dinh ky trong giai doan 6 thang dau
nam sé di vao hoat déng én dinh, Céng ty co thé khai thac t8i da cac tuyén van chuyén dau
trong khu vuc, dac biét 1a su dong gép clia tau ALVenus. Do vay, nhiéu kha niang van dam
bdo hoat dong kinh doanh tang trudng so véi nam 2007.

Do khéng cé ng vay 16n nén Au Lac chi sé chiu rti ro chung ctia nganh nhu bién déng gia
nhién liéu dau vao, su canh tranh quyét liét gitta cac doanh nghiép trong nganh, trong nudc
lan ngoai nudc déng thai cling chiu rdi ro vé ty gia ngoai té do phan I6n doanh thu dugc
tinh theo USD. Ngoai ra, con c6 mot s6 rdi ro khac nhu rdi ro vé van nan bi bat gil tau tai
cac cdng quédc té, rdi ro hda hoan, bao t6, cudp bién, tai nan hang hai...

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 150
Lgi nhuan truéc thué 38
Lgi nhuan sau thué 34
Vén diéu lé 146
Vén chd s hitu 246
Téng tai sdn 429
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 16.840

Nguén: ASC, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
120 273 288 Tang truéng DT - -20 18 55

28 80 68 Tang trudng LNST - -29 8 -14

24 71 61 LN gop/DT - 29 36 30

191 191 289 LN rong/DT - 20 26 21

534 540 606 Ng vay/VCSH - 22 28 10

648 691 713 ROE - - 13 10

- 4.865 2111 ROA - - 10 9

27.939 28.252 20.971 C6 tlc - - 30 -
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CONG TY VAN TAI BIEN VINASHIP (OTC)

Cong nghiép - Vian tdi va Logistics

bja chi: 01 Hoang Véan Thy,
Q.H6ng Bang - TP.Hai

Phong

Dién thoai +84 313842151
Fax +84313842271
Website www.vinaship.com.vn

Thong tin giao dich

S6 6 phiéu luu hanh 20.000.000
Gié cao nhat (VND) 60.000
Gia thap nhat (VND) 15.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 40.000
Vén héa thi trudng

(ty dong) 800
P/E 6,8
P/BV 2,6
Ty sudt ¢ tuc 5,0

Quan tri Piéu hanh

Doan Ba Thudc, Chu tich HDQT

Cao Minh Tuan, UV HDQT kiém Téng
Giam déc

D6 Van Hoi, UV HDQT kiém Phé Téng
Giam déc

Mai Xuan Ngoat, UV HDQT kiém Pho
Téng Gidm déc

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Céng ty Van tai bién Vinaship tién than la Cong ty Van tai bién lll, doanh nghiép nha nuéc
thanh 1ap nam 1984. Cudi nam 2006, Cong ty ¢ phan hoa véi von diéu Ié ban dau 200 ty
déng va gitt nguyén muic von cho dén nay.

Véi déi tau 18 chiéc tng tai trong 172.690 DWT, Vinaship 1a mét trong nhiing doanh
nghiép c6 doéi tau hang khoé manh nhat Viét Nam. Céng ty dong thai kinh doanh dich vu
logistics va dai ly van tai da phuong thuc. Cong ty dang khai thac bai container 10.000m?
(tuong duong khoang 500 TEU) va kho CFS 1.200 m? phuc vu cho hang héa luan chuyén
qua cadng Transvina, Hai Phong.

DPau quy 11/2008, Cong ty da chinh thic nhan ban giao tau VINASHIP GOLD, trong tai 13.245
DWT. Cong ty cling dua kho bai container tai Hai Phong véi dién tich 17.300 m? vao hoat
dong. Tuy nhién, do ty suat lgi nhuan t mang nay hién con rat thap nén chua cé déng gop
dang ké vao Igi nhuén ctia Céng ty.

Trong 6 thang dau nam, san lugng van tai gidam nhung doanh thu va Igi nhuan tang manh
nhd cudc van tai tang kha manh. Doanh thu tang 52%, loi nhuan sau thué tang 40,5% so véi
cung ky nam ngodi. Du vay, ty suat Igi nhuan rong lai giam do anh hudng bai gia xang dau
tang cao, chi phi tai chinh gia tang manh (bao gém 6,6 ty dong du phong dau tu tai chinh,
lai vay 4,4 ty dong va |6 do chénh léch ty gia).

Trién vong phat trién

Trong nla cudi 2008, Vinaship ¢é nhiéu diéu kién thuan Igi dé hoan thanh vuot muc ké
hoach doanh thu va lgi nhuan da dat ra. Bén canh gid cuéc cao, theo quy luat san lugng
hang héa van tai thudng gia tang manh hon vao thoi diém cudi ndm. Bén canh do, hoat
dong cla bai container sé di vao 6n dinh va c6 déng gop nhiéu hon trong thai gian téi.

Theo ké hoach, khoang dau thang 9/2008, c6 phiéu Vinaship sé chinh thic niém yét tai S&
giao dich chuing khoan TP.HCM. Vi tinh hinh hoat dong kinh doanh kha quan, cling nhu sy
thanh céng trudc d6 khoéng lau cda cd phiéu Hang hai Déng D6, Vinaship nhiéu kha nang
sé thu hat dugc sy quan tam clia cac nha dau tu. Tuy vay, bén canh nhimng rdi ro chung cua
nganh van tai c6 thé anh hudng xau dén két qua kinh doanh, con cé moét s6 rui ro khac can
quan tdm nhu chao san vao thai diém thi trudng diéu chinh gidm, bi ban thao bai cac nha
dau tu té chic (dau tu vdi gia thap khi dau gia hoi cudi ndm 2006).

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 291
Lgi nhuan truéc thué 39,6
Lgi nhuan sau thué 39,6
Vén diéu lé 200

Vén cht sé hitu -
Téng tai san -
EPS * (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) -

Ngubén: Vinaship, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
443 645 929 Téng truéng DT - 52 40 44

56 101 118 Téng truéng LNST - 40,5 729 16,8

56 101 118 LN gop/DT 19 19,2 21 20,8

200 200 200 LN rong/DT 13,6 12,6 15,7 12,7
312 297 374 Ng vay/VCSH - 78 135 72

755 705 761 ROE - - 33 31,6

- 5.059 5.900 ROA - - 14 15,5

15.629 14.850 18.700 C6 tlc - - 20 20
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NGANH KHAC

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Trong nhiing ndm gan day, taxi da tr§ thanh phuong tién di lai phd bién & cac thanh phd
I6n, dac biét la TP.HCM. Khach hang cua taxi la dan s 8 triéu ngudi cung vai lugng du khach
trong ngoai nudc dén TP.HCM gia tang mbi nam. Nam 2007 s6 lugng du khach qudc té dén
thanh pho la 2,7 triéu lugt ngudi, ting 14,8% so vai nam trudc do. Trong 6 thang dau nam
2008, con sé nay la 1,5 triéu lugt ngudi, tang 16% so vai cung ky ndm ngodi. Dang chu y la sé
lugng khach dén dau tu thuong mai tuy chi mdi chiém 20% nhung da tang dén 30% so vai
cung ky ndm ngoai. Bay la d6i tugng c6 nhu cau st dung phuong tién taxi di lai cao. Vdi s6
lugng xe taxi khoang 10.000 chiéc, binh quan méi taxi phuc vu cho dan cu la trén 1.000
khach/xe/ngay. Con s6 nay hién cao hon muc binh quan 200-400 khach/xe/ngay & cac nudc
trong khu vuc. Nhu vay, s lugng xe taxi clia thanh phé phai tang gap déi dén 2010 dé cé
thé dap (ng nhu cau di lai ctia mot thanh phd hién dai, van minh.

Trong nlta dau nam 2008, béi canh kinh té c6 nhiéu bién dong, dac biét la su ting gia rat
manh cla nhién liéu. Diéu nay gay anh hudng truc ti€p ngay dén cac cong ty taxi khi ma chi
phi nhién liéu chiém khoang 40% t8ng chi phi. Xang da trdi qua mot dot tang gia vao thang
2/2008 véi muc tang 11,5%. K&t qua la gid cudc cla cac hang taxi phai tdng 5-10%. Dén
thang 7 xang lai tang ti€p 31% va gia cudc taxi da tang binh quan 10%-15%.

Trién vong phat trién

Thai gian con lai cia nam 2008, nganh taxi sé gap rat nhiéu kho khan. Viéc tang gia cudc la
bién phap khéng tranh khoi nham tranh thua 16, nhung chac chan sé gép phan lam giam
nhu cau di lai bang taxi, dac biét la trong boi cdnh xu hudng tiét kiém tiéu diung cla ngudi
dan da hinh thanh. Dong thai, nhiéu kha niang sé dién ra su thay déi dang ké trong thi phan
taxi, v6i nhiing hang xe chiu dung dugc khé khan, chap nhan muc loi nhuén it dé gitr khach
gianh thi phan. Bén canh do, viéc dau tu thém xe trong thdi gian t&i sé kho khan do phi
trudc ba xe méi sé tang manh cing nhu viéc cac ngan hang that chat nguén vén tin dung.

M6t diém can luu y 1a nhiing cong ty taxi Idn déu c6 nhiéu du an dau tu & cac linh vuc khac
nhu bat dong san, thay dién... nhu Vinasun, Mai Linh, Hoang Long Long An. Viéc Vinasun-cé
phiéu taxi dau tién lén san sé gop phan da dang héa cé phi€u niém yét clia nganh van tai
noi chung, déng thai dong vai trdo tham chiéu tét cho cac ¢ phiéu taxi con lai.
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CONG TY CO PHAN ANH DUONG VIET NAM (VNS-HOSE)

Cong nghiép - Vian tdi va Logistics

bia chi: 306 bién Bién Pha, Q.Binh

Thanh-TP.HCM
bién thogi +84088277178
Fax +84 08 822 5766
Website WWW.vinasuncorp.com
Email contact@vinasuncorp.com

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 17.000.000
Gia cao nhat (VND) 48.000
Gia thap nhat (VND) 31.700
Gid @ 20/08/2008 (VND) 31.700
Vén héa thj trudng

(ty dong) 539
P/E 6,5
P/BV 1,0
Ty sudt ¢ tuc (%) 6,3

Quan tri Piéu hanh

Pang Phudc Thanh, Chu tich HDQT
Huynh Van Minh, Phé Chu tich HPQT

Dang Thi Lan Phuang, Thanh vién
HDQT- Téng Gidm déc

Ta Long Hy, Thanh vién HDQT - Phé
TGP

Truong Dinh Quy, Thanh vién HDQT -
Pho TGD

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Co6ng ty Anh Duang Viét Nam dugc thanh 1ap nam 1995 duéi hinh thic cong ty TNHH, ndm
2003 chuyén thanh céng ty. Ngay 29/07/2008 Cong ty chinh thic giao dich ¢6 phiéu trén
san giao dich ching khoan TP.HCM.

Hoat dong chinh ctia Anh Duang Viét Nam |a kinh doanh taxi. Thuang hiéu taxi Vinasun ca
cong ty da trd nén rat quen thudc vai ngudi tiéu dung tur khi chinh thic ra mat vao thang
1/2003. Hién nay Vinasun la mot trong nhiing hiéu xe taxi dan dau vé s6 lugng xe cling nhu
nang luc van chuyén & thi trudng Tp.HCM va Binh Duang véi 1.356 xe va da phuc vu khoang
30 triéu lugt khach tinh dén hét 2007. Kinh doanh taxi chiém trén 90% doanh thu va lgi
nhudn céng ty. Bén canh do, Céng ty con kinh doanh dich vu du lich-1ir hanh va an uéng véi
hai nha hang 6 Q.5, TP.HCM.

Trong 6 thang dau nam 2008, mac du gia xang da tang cao lam anh huéng khong nhé dén
chi phi nhung céng ty van c6 budc phat trién tot, doanh thu tdng dén 72,1%, |gi nhuén tang
442,9% so vdi cung ky nam ngodi. Do dac thu nganh nén han 94% doanh thu Vinasun déu
thu tién mat moi ngay, dong tién hoat dong manh la mét thuan lgi 16n ctia Cong ty. Nh& vay,
cong ty c6 thé chi ddng phan bé, diéu tiét ké hoach tai chinh ciing nhu k& hoach kinh
doanbh, it phai phu thudc vao nguén vén vay ngan hang.

Trién vong phat trién

Trong nlia cudi nam 2008, thach thic doi voi Céng ty trong viéc thuc hién ké hoach kinh
doanh la khéong nho béi 1é xang da c6 mot dgt tang gia manh vao thang 7 cling nhu xu
hudng han ché di lai ciia ngudi tiéu dung bat dau hinh thanh. Tuy nhién, day cling dong thoi
la co hoi dé céng ty gianh thém thi phan tir cac doanh nghiép taxi nhé hon. Theo ké hoach,
trong nam 2008 cong ty sé nhan thém 1.000 xe, nang doi xe Ién thanh 2.300 xe taxi, tu dé
gia tang thi phan taxi tai TP.HCM Ién 45% va tai Binh Duong lén trén 60%.

Trong dai han, Vinasun c6 nhiéu kha nang dé duy tri vi thé hang dau trén thi trudng taxi. Thi
trudng taxi & cac trung tam kinh té lan can TP.HCM van con réng va Vinasun dang c6 ké
hoach xam nhap chiém linh nhiing nai nay, truéc mat la Bong Nai. Ngoai ra, Cong ty hién
dang dau tu vao mét s6 du an bat dong san nhu Trung tam thuong mai Tan Da Tower,
Vinasun Tower, Chung cu Q.8, Khu d6 thi Vinasun Déng Thap, Lang biét thu xanh Ca Chi. Cac
du an nay khi di vao hoat ddng c6 thé dem lai Igi nhuan khodng 30 ty d6ng cho cong ty.
Diéu nay gitp da dang héa hoat déng kinh doanh va han ché bét rdi ro do tap trung cho
hoat déng taxi von c6 muc d6 canh tranh cao.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 215,1
Lgi nhuan truéc thué 8,4
Lgi nhuan sau thué 6,1
Vén diéu lé 100

T6ng vén chd s& hitu -
Téng tai san -
EPS * (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) -

Nguén : Vinasun, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
370,1 4873 714,5 Téng truéng DT - 72,1 91,3 46,6
458 73,6 92,1 Téng truéng LNST - 442,9 1344 25,6

32,9 52,8 66,3 LN gop/DT 13,6 36,7 12 30

170 170 170 LN rong/DT 2,8 8,9 10,8 93
5473 538,3 580,7 Ng vay/VCSH - 34 15,2 32,1
786,3 683,4 819,7 ROE - 6 9,8 11,4

- 5.407 3.900 ROA - 42 7,7 8,1

32.397 31.664 34.374 Cé8 turc - - 18 20
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Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Tinh dén hét thang 6/2008, kim ngach xuat khau toan nganh dat gan 599 triéu USD, tang
11,9% so vai cing ky ndm ngoai va dat 39,9% ké hoach (1,5 ty USD) ca nam 2008. Nguyén
nhan chinh dan dén su tang trudng nay la nhd su tding manh cla gia xuat khiu. Tinh ti dau
nam dén hét thang 6/2008, gia xuat khiu cao su da tang 24,8% va tang 41,3% so vdi cung ky
nam ngoadi. Nguén cung that chat tai cac nudc san xuat 16n, du trir gidm tai Trung Quoc két
hgp vai gia dau sét cao la nhiing yéu té hé trg chinh cho gia cao su trong ndra dau nam nay.
Lugng xuat khdu gidm 16,8% so vdi cung ky ndm ngoai, cht yéu do thai tiét bat thudng,
bénh 13 phat trién manh, mua dam lam gidm s ngay cao va dién tich cao gidm do cay bi gi6
bao lam d6 gay nam 2006 — 2007, cac doanh nghiép du trit hang dé chd gia cao hon. Tuy
nhién, dang chu y la san lugng xuat khau da c6 xu hudng tang trd lai ti thang 4 trd lai day.

Chuing loai cao su dugc xuat khiu nhiéu nhat trong 6 thang dau ndm van la SVR 3L (39,1%),
k& dén la SVR 10 (18,1%), latex (6,3%) va cao su hdn hap (3,9%).

Co c4u thi trudng xuat khau khéng c6 nhiéu thay déi, thi trudng chi luc van la Trung Qudc,
ké dén la Han Quédc, Dai Loan, Nhat Ban.

Co cu thi trong xuat khdu cao su 6T/2008

O Trung Quéc
64%

Nguén: Hiép héi cao su Viét Nam
Trién vong

Nhu cau tiéu thu cao su thudng tang manh vao ntia cudi nam. San lugng cao su thién nhién
thé gidi sé cai thién trong nlra cui nam, dan dén san lugng ca nam sé dat khoang 10 triéu
tan, cao hon doi chat so véi nhu cau la 9,74 triéu tan.

Gia cao su thién nhién trén thé gidi c6 thé sé gidm nhe trong nlfa cudi ndm nay do nguén
cung cao hon va gia cao su hién nay ciing c6 thé khién khach mua - dang chu y la ti Trung
Qudc, gidm don dat hang mai. Ngoai ra, nhu cau tir cdc nha may san xudt san phadm ti cao
su, dac biét la 16p 6t6 tai Trung Quéc, du doan sé dong bang khi gisi chiic Trung Qudc quyét
dinh giam muc 6 nhiém khéng khi trong thai gian 3 thang trudc, trong va sau Thé van hoi
Bac Kinh.

Nganh cao su Viét Nam c6 thé dat ké hoach vé kim ngach xuat khdu nam 2008 la 1,5 ty USD
do sén lugng xuat khiu thudng tap trung hon 60% vao nifa cudi nam cong vdi gia xuat khau
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tuy du bao gidm nhung sé van & muic cao sé la cd s& dé€ nganh cao su phdn dau hoan thanh
vugt muc ké hoach trong nam nay.

Xét riéng cac doanh nghiép trong nganh cao su trong béi canh hién nay c6 nhiéu Igi thé hon
cac nganh khac vi mét s6 ly do sau:

Nganh cao su thudc nhém nganh nguyén liéu ca ban, cac ¢ phi€u nganh cao su c6 thé
dugc xem la c6 phi€u phong tha trong béi canh kinh t€ suy thoai. Trong béi canh gia dau
thé gigi dang & muic cao, nhu cau cao su thién nhién thé gigi cao va tdng nhanh hon mdic
cung khién gia cao su cling sé tiép tuc duy tri & muic cao. Pay la thuan lgi I6n cho cac cong ty
xudt khau cao su.

Trong bdi canh lai suat gia tang manh, chi phi lai vay la ganh nang déi véi hau hét cac doanh
nghiép san xuat thi cac doanh nghiép nganh cao su lai c6 Igi thé. V&i dong tién thu héi hang
nam kha l6n trong khi chi phi dau tu khéng qua I6n khién lugng tién mat cla cac cong ty
nganh cao su luén & muc doi dao, khéng nhiing khéng chiu ap luc lai vay khi lai suat tang
ma con co ca hodi gia tang thu nhap lai tién gui.

Vi nhiing thuan loi nhu trén, ¢ phiéu cta cac doanh nghiép nganh cao su van dang dugc
xem xét dé dua vao danh muc dau tu.

Diém can luu y khi dau tu vao nganh cao su la bién dong gidm cuta gia xuat khiu do &nh
hudng tir gid dau gidm ciing nhu su han ché vé nhu cau khi kinh té toan cau suy thodi sé
khién gia cao su tu nhién gidm theo. Bén canh d6 la rui ro vé tién trinh cdng nghiép hod lam
dién tich trong cao su ngay cang suy giam kéo theo su duy gidm vé san lugng. Ngoai ra, bién
dong bat thudng cla thai tiét va dich bénh... cling can quan tam.
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CTCP CAO SU PONG PHU (DPR - HOSE)

Nguyén liéu co’ ban - Cao su

Dijachi:  Thudn Phu, huyén Déng Phd,

tinh Binh Phuéc
Dién thogi (0650) 819 709
Fax (0650) 819620
Website www.doruco.com.vn
Email doruco dp2006@vnn.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 40.000.000
Gia cao nhat (VND) 99.000
Gia thap nhat (VND) 39.700
Gia @ 20/08/2008 (VND) 66.000
Vén hoa thj trudng (ty

VND) 2.640
P/E (x) 12,27
P/BV (x) 4,54
Ty sudt ¢ tuc (%) 4,55

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Thanh Hai, Chi tich HDQT,
T6ng Gidm déc

Nguyén Tan Duic, Thanh vién HDQT

Pham Vén Luyén, Thanh vién HDQT,
Pho TGD

Dang Gia Anh, Thanh vién HDQT
Tran Thi Kim Thanh, Thanh vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

CTCP Cao su Pdng Phu |a mot thanh vién clia Tap doan cao su dugc cd phan héa vao thang
11/2006. Hién Céng ty dugc giao quan ly hon 9.000 ha cao su trong dé 7.907 ha dang khai
thac. San phadm chd yéu la mu khéi cung cap cho thi trudng trong nudc va xuat khau.

Két thuc 6 thang dau nam 2008, DPR da tiéu thu khodng 5.200 tan cao su cac loai, giam
khoang 26% so vdi cing ky nam trudc, dat 26,5% ké hoach tiéu thu ca nam (19.596 tan). Gia
ban trung binh trong 6 thang dau nam dat trén 41 triéu déng/tan, tdng hon 33% so véi cling
ky nam ngoai. Doanh thu tiéu thu 6 thang dau nam dat 223,4 ty dong, tang 3,7% so véi 6
thang 2007. Do chi phi cham séc, bon phan vudn cdy thudng tap trung nhiéu trong 6 thang
dau nam va tinh hinh gia ca leo thang manh so véi ndm ngoai da kéo ty suat Igi nhuan gop
xudng con 44,89% (thay cho muc 53,49% ctia 6T/2007). Chi phi ban hang, chi phi quan ly, chi
phi tai chinh déu tang manh, dac biét chi phi tai chinh tang do khoan du phong dau tu tai
chinh 1én dén gan 10 ty déng. Dang chd y trong 6 thang dau nam, thu nhap tur thanh ly vuon
cay tdng manh so véi cing ky nam 2007. Tuy nhién, khoan Igi nhudn tang thém ti thanh ly
vudn cady cing khéng du bu cho Igi nhuan tir hoat déng kinh doanh chinh. Két qua, lgi
nhudn sau thué chi dugc 233 ty, giam 15,1% so vsi cing ndm ngoai tuong duang véi 42,5%
ké hoach ndm 2008.

Trién vong phat trién

Co hoi tang trudng manh doanh thu va Igi nhuan trong 6 thang cudi ndm vi phan 1én san
lugng tiéu thu sé tap trung vao giai doan nay; gia xuat khiu tuy du béo sé gidm nhung du
kién van cao hon cling ky nam trudc gitp cho ty suat Igi nhuan gép trén doanh thu van trén
40%. Do vay, DPR hoan toan cé kha nang hoan thanh ké hoach vé doanh thu va Igi nhuan
trong nam nay.

Trién vong phét trién ctia Cong ty trong nhiing ndm tdi dugc danh gia kha tét. Muc gidm san
lugng khai thac hang ndm sé cham lai nhd céac bién phap ky thuat dé tang nang suat, cong
thém mét phan dién tich tréng tir nhiing nam trudc dugc dua vao khai thac. Mot s6 du an
m&i nhu cac du an BOT bat dau dem lai Igi nhuan cho Cong ty tir nam 2008. Tuy nhién, rdi ro
can can nhac khi dau tu vao ¢6 phiéu nay la su sut gidm cla gia cao su 6 thang cudi nam,
nh{ing rui ro ti viéc da dang hoda dau tu va su bién déng bat Igi clia ty gia hoi doai.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007

Doanh thu thuan 215
Lgi nhuan truéc thué 106
Lgi nhuan sau thué 106
Vén diéu lé 400
Vén cht sé hitu 506
Téng tai san 1.073
EPS* (VND) 1.072
Gia tri s6 sach (VND/cp) 12.650

Nguén: DPR, HOSE, VDSC Databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008E
223 704 739 Téng truéng DT -64,3 3,7 16,9 5,00
90 233 260 Téng truéng LNST -29,5 -15,1 553 11,6
90 233 260 Lgi nhuan gop/DT 53,5 44,9 36,3 40,0
400 400 400 Lgi nhuan rong/DT 49,2 40,4 32,9 35,2
581 630 750 Ng vay/VCSH 17,3 10,7 10,8 6,2
972 1.134 1.155 ROE - - 34,7 34,6
1.159 5.756 6.500 ROA - - 20,5 22,5
14.525 15.761 18.750 C6 tlc - - 30,0 30,0
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CTCP CAO SU TAY NINH (TRC - HOSE)

Nguyén liéu co’ ban - Cao su

Dia chi: Xa Hiép Thanh, huyén Go

Ddu, tinh Tay Ninh
Dién thogi (066) 853606 — 853232
Fax (066) 853608
Website www.taniruco.com.vn
Email qtns@taniruco.com

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 30.000.000
Gia cao nhat (VND) 140.000
Gia thap nhat (VND) 54.500
Gia @ 20/08/2008 (VND) 76.000
Vén héa thi trudng

(ty VND) 2.280
P/E (x) 12,46
P/BV (x) 5,21
Ty sudt ¢ tuc (%) 3,95

Quan tri Piéu hanh

Trinh Van Vinh, Cha tich HPQT, Téng
Giam déc

Hdta Ngoc Hiép, Thanh vién HDQT
Tran Van Ranh, Thanh vién HDQT
Lé Van Chanh, Thanh vién HDQT
Khuac Binh An, Thanh vién HDQT

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

CTCP cao su Tay Ninh dugc ¢ phan hoa vao thang 12/2006. So véi cac doanh nghiép cung
nganh, Cong ty c6 quy moé khong 16n, dién tich khai thac khodng 5.839 ha, tuy nhién trong
nhiéu nam lién TRC luén nam trong s cac dan vi c6 nang suat khai thac cao nhat nganh.
San pham da sé 1a ma latex.

Két thic 6 thang dau nam 2008, TRC da khai thac dugc 3.912 tan cao su, giam khoang 0,3%
so v&i cung ky ndm 2007, dat 30,1% ké& hoach nam 2008. San lugng tiéu thu dat 4.345 tan
cao su cac loai, dat 33,54% ké hoach nam (trung binh hang nam tiéu thu trén 14.000 tan).

Doanh thu tang trudng manh nha gid ban tang cao. Doanh thu thuan 6 thang dat 174 ty
déng, tang 24,1% so vdi cung ky nam ngodi va dat 40,9% ké hoach nam (425 ty dong). Gia
ban trung binh trong 6 thang dau nam dat trén 45 triéu dong/tan. Ty suat lai gdp/doanh thu
giam. Sau thang dau nam ty suat nay & muc 41.5%, thap hon muc 48.6% cla cung ky nam
ngoai. Nguyén nhan chinh la do chi phi cham séc, bén phan vuon cay thudng tap trung
nhiéu trong 6 thang dau nam va tinh hinh gid ca leo thang manh so v&i ndm ngoai. Lgi
nhudn sau thué dat 65,7 ty déng, tang 9,8% so vai cung ky nam ngoai va dat 44,3% ké hoach
nam. Mac du t6c dé tang cac khoan muc chi phi tai chinh, ban hang, quan ly doanh nghiép
dugc giltt & muc kha 6n dinh so véi doanh thu nhung do ty suat ai gdp gidm manh da khién
ty sudt LNST/Doanh thu gidm tir 42,7% cta 6 thang nam trudc xudng 37,8%.

Trién vong phat trién

Nhiéu kha nang hoan thanh vugt muc ké hoach doanh thu va Igi nhuéan. Dua trén két qua 6
thang dau nam, phan I6n san lugng tiéu thu dén vao 6 thang cudi nam va du béo tinh hinh
gia cao su cudi nam thi TRC hoan toan c6 kha nang hoan thanh vugt ké hoach kinh doanh da
dat ra trong nam nay. Du kién doanh thu cudi nam ctia TRC khodang 541 ty d6ng va Igi nhuan
trudc thué 1a 187 ty déng (tang 5,6% so vGi muc Igi nhuan ké hoach 177 ty dong)

Hoat dong khai thac hiéu qua cung véi hoat ddng dau tu cac nganh nghé cé tinh can thiét
va kha thi nhu: Du an nha may phan lan nung chay céng suat 300,000 tan/nam, du an nha
may san xudt thung phuy thép c6ng suat 600.000 thung/nam, dy an khu cong nghiép Hiép
Thanh | va moét s6 du an tréng cao su md rong sé gilip cho cao su Tay Ninh van la mét lya
chon t6t dé€ dau tu. Tuy nhién, do vi tri vudn cay clia Cong ty nam trong khu vuc bi anh
hudng bdi gi6 16¢ nén rai ro vé thién tai la kha lon.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 140
Lgi nhuan truéc thué 60
Lgi nhuan sau thué 60
Vén diéu lé 300
Vén cht s& hou 360
Téng tai san 1.309
EPS* (VND) 2.000
Gia tri s6 sach (VND/cp) 12.000

Nguén: TRC, HOSE, VDSC Databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
174 492 541 Tang trudng DT 7,69 24,07 5,94 10,00
66 177 187 Tang trudng LNST 6,57 9,76 26,82 5,55
66 177 187 Lgi nhuan gop/DT 48,6 41,5 40,89 39,00
300 300 300 Lgi nhuan rong/DT 42,7 37.8 36 34,61
438 461 550 Ng vay/VCSH 17,68 11,35 114 10,47
639 817 744 ROE - - 37,73 34,00
2.200 5.910 6.243 ROA - - 21,7 25,17
14.600 15.364 18.333 C6 tlc - - 30 30,00
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CTCP CAO SU HOA BINH (HRC- HOSE)

Nguyén liéu co’ ban - Cao su

Dia chi: Xa Hoa Binh — Xuyén M¢c

Ba Ria Ving Tau

Dién thogi (064) 872104 - 873482

Fax (84-64) 873495

Website www.horuco.com.vn

Email horuco@horuco.com.vn

Thong tin giao dich

Théng tin doanh nghiép

CTCP Cao su Hoa Binh la mét bo phan tach ra ti cong ty cao su Ba Ria, dugc ¢ phan hoa vao
thang 12/2003. Quy mo Cong ty thudc loai nho so trong nganh véi dién tich khai thac chi
khoang 4.850 ha. San pham chti yéu la cao su m0 khéi cung cép cho thi trudng Trung Quéc.

Trong 6 thang dau nam, HRC khai thac dugc gan 1.196 tan, dat 21,36% k& hoach nam.
Nguyén nhan dat muc san lugng thap ngoai viéc do tinh mua vu con do Céng ty nghi khai
thac 02 thang (thang 3, 4) dén cudi thang 4 mai khai thac trd lai. Tinh chung 6 thang, Cong
ty da ban 2.549 tan, trong dé, luong xuat khiu la 1.172 tan. Gia ban mi cao su trong 6 thang
binh quan 43 triéu dong/tan (tang 10 triéu déng/tan so vGi cung ky nam 2007).

Doanh thu va Igi nhuan sau thué déu gidm manh so véi cing ky nam ngodi. Sdu thang dau
nam doanh thu dat 109 ty déng, gidm 12,4% so v&i cung ky nam ngoai, hoan thanh 38,6% ké
hoach nam. Mac du ty suat Igi nhuan gép/doanh thu ndm nay cao hon nam trudc (44.4% so
V@i 39,5%), cac chi phi ban hang va quan ly tuong déi 6n dinh nhung do chi phi tai chinh
tang dét bién (du phong dau tu tai chinh gan 19 ty dong) khién lgi nhuéan sau thué chi dat
44,8 ty déng, gidm 27% so va&i cung ky ndm ngoai va dat 43,2% ké hoach nam.

S6 c6 phiéu luu hanh 17.160.970
Gia cao nhat (VND) 192.000
Gia thap nhat (VND) 38.900
Gia @ 20/08/2008 (VND) 52.500
Vén héa thi trudng

(ty VND) 901
P/E (x) 5,65
P/BV (x) 2,88
Ty sudt ¢ tuc (%) 5,71

Trién vong phat trién

Mac du két qua 6 thang khong may kha quan, tuy nhién dya trén tinh hinh gia cao su cudi

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Céng Tai, Cha tich HDQT
Huynh Van Bao, Giam d6c

Huynh Ngoc Hiéu, Ph6 Giam déc

Tinh hinh tai chinh

nam va san lugng tiéu thu con lai thi kha nang dé HRC vugt ké hoach 103,8 ty dong lgi
nhudn trong nam 2008 la hoan toan kha thi. Gia dinh than trong rdng néu HRC sé tiép tuc
tiéu thu san lugng con lai theo ké hoach tiéu thu trong nam nay (khoang 4,794 tan) vdi gia
khéng thay d&i so vai 6 thang dau nam la 43 triéu déng/tan (thuc té hién nay khoang 50 -
52 triéu déng/tan) thi doanh thu udc tinh sé dat khoang 206 ty déng, nang téng doanh thu
canam lén muc 315y dong.

Tuy la mét cong ty c6 quy moé nhé trong nganh nhung cao su Hoa Binh hoat dong kha hiéu
quad, trong dai han céng ty van la mét doanh nghiép t6t dé dau tu. Hoat dong kinh doanh
chinh la tréng va khai thac cao su cia Cong ty sé tiép tuc duy tri dugc muc ty suat sinh 1oi
cao mac du vé mat tuyét doi sé giam do ké hoach thanh ly tréng masi nhung tinh trang nay
chi tam thai trong khodng 2 hodc 3 ndm nda. Tuy nhién, cac hoat dong da dang hda kinh
doanh nhat la vao nhiing nganh nghé khong cé lién quan dén cao su sé la mét rdi ro kha
I6n d6i vai Céng ty Cao su Hoa Binh.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VYND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E

Doanh thu thuan 125 109 296 315 Tang trudng DT -2,87 -12,4 -7,66 6,42
Lgi nhuan trudc thué 62 45 133 131 Tang trudng LNST 28,1 -27,3 -6,82 -1,17
Lgi nhuan sau thué 62 45 133 131 Loi nhuan gép/DT 39,5 44,36 40,24 43,50
Vén diéu lé 173 173 173 173 Loi nhuan rong/DT 49,3 41 44,90 41,70
Vén cht s& hou 276 315 338 400 Ng vay/VCSH 0,33 0,22 0,35 0,11
Téng tai san 316 349 407 411 ROE - - 39,31 32,75
EPS* (VND) - - 7.725 7.725 ROA - - 32,65 31,98
Gia tri s6 sach (VND/cp) 15.961 18.236 19.591 23.175 Cé tuc - - 30,00 30,00

Nguén: HRC, HOSE, VDSC Databases
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PHAN BON

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Sau thang dau nam, lugng phan bén nhap khau gidm nhung gia tri nhap khiu ting manh
do gia tang. Riéng gia phan Ure; néu cudi nam 2007, gia dao dong quanh muc 300 - 350
USD/tan thi dén cudi thang 6/2008 gia khoang 700 - 750 USD/tan. Va tinh dén ngay
06/08/2008, gia dang dao dong & muc 800 - 830 USD/tan (FOB). Theo Bo ndng nghiép va
Phat trién néng thén, hang ndm Viét Nam can ti 7,5 - 8 triéu tan phan bén céc loai nhung
san xudt trong nuGc mdi dap ting khoang 50%, con lai phai nhap khau, trong dé phan DAP,
kali, SA phai nhap kh&u 100%, uré nhap khiu khodng 50%.

Tén hang 6 thang/2008 So v@i 6 thang/2007

Luong (tin) Gia tri (ngan USD) Luong (%) Gia tri (%)

Phan Uré 524.948 202.283 67,72 145,55
Phan NPK 140.553 75.461 32,79 168,47
Phan DAP 315.782 277.601 -12,35 118,18
Phan SA 433.891 111.283 -5,69 94,35
Khéc 762.205 355.096 33,29 151,89
T6ng 2.177.379 1.201.725 20,23 134,36

(Nguén: Vinachem)

Do chinh sach binh 8n gia dé ki€ém ché lam phéat trong nudc khién gia phan bén trong nuéc
thuding thap hon gia thé gidi nén tir ddu ndm 2008 cac doanh nghiép da xuat khiu gan
100.000 tan phan boén cac loai, gay thi€u hut va ddy gia ban phan bon trong nudc 1én cao.
Do vay, ngay 21/7/2008, Tha tudng Chinh phu da cé Quyét dinh ban hanh muc thué tuyét
doi thué xuat khau phan bon. Muc thué tuyét déi cao nhat la 5.000 dong/kg déi vai phan
bén. Muic thué tuyét déi 4.000 déng/kg dugc ap dung déi vai phan SA va DAP; muc 5.000
d/kg d6i vai phan Uré va Kali. (Nguén: Vinachem)

Trién vong

Nhu cau tiéu thu phan bon thé gidi sé tang viing trong 5 nam tdi, véi téc do tang binh quan
1,7%/nam trong giai doan 2007/08 - 2011/12, tuong duong véi muic tang trén 14 triéu tan.
Trong d6, chau A chiém t6i 69% lugng tang tiéu thu va chau My chiém 19%. (Theo FAO)

Nhu cau trong nudc tiép tuc phai dap tng bang lugng nhap khau. Du kién, nhu cau phan uré
cho san xuat vu hé thu 2008 (tir thang 6 — 9/2008) can khoang 430.000 tan, trong dé tén kho
khodng 120.000 tan, san xuat trong nuéc khodng 240.000 tan, can nhap khau khoang 70.000
tdn cdng thém lugng du trit cdn cé khodng 50.000 tan thi tdng cong sé phai nhap khiu
khoang 120.000 tan. Vu dong xuan 2008 - 2009 (cudi thang 9/2008 - cudi thang 3/2009), ca
nudc can 870.000 tan phan uré, vai lugng tén kho chuyén tir vu mua khodng 50.000 tan, san
xudt trong nudc khoang 240.000 tan thi van can nhap khau thém khoang 300.000 tan (cho
cd lugng du tri). (Theo du bdo ctia B) Céng thuong VN - Thdng 7/2008).

Gia phan bon, dic biét 1a Ure dang duy tri 8 mic cao. Gia Ure thé gidi dang giao dich phé
bién & muc 800 - 830 USD/tan, cao ky luc tur trudc dén nay nhung van chua cé dau hiéu
giam.
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TONG CTCP PHAN DAM VA HOA CHAT DAU KHi (DPM - HOSE)

Nguyén liéu co'bdn - Phan bon

Dia chi: KCN phuong 8, Tp.

CaMau
Dién thogi (0780) 838 262
Fax (0780) 833119
Website www.minhphu.com
Email minhphu@minhphu.com

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 379.400.000
Gia cao nhat (VND) 95.000
Gia thap nhat (VND) 35.500
Gia @ 20/08/2008 (VND) 63.500
Vén héa thi trudng

(ty VND) 24.092
P/E (x)(*) 9,30
P/BV (x) 4,79
Ty sudt ¢ tuc 1,57

(*) tinh trén EPS 2008

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Xuan Théng, Cha tich HDQT
Pham Thanh Vinh, Téng Giam déc
Cao Tung Son, Phé Téng Giam déc
Tu Cudng, Phé Téng Giam déc

Poan Minh Man, Phé Téng Gidam déc

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Téng CTCP Phan dam va Héa chat dau khi tién than la mot doanh nghiép nha nudc dugc
CPH theo quyét dinh 793/Qb - BCN clia B6 Céng Nghiép ngay 15/03/2007. V&i nang luc san
xudt 740.000 tan/nam, Pam Pha My hién dang la mét doanh nghiép dan dau chiém phan
I6n thi phan phan uré tai Viét Nam. Hién tai von diéu 1é clia Céng ty la 3.800 ty VND, trong dé
Nha nuéc nam quyén chi phéi 60%. Dam Phi My chinh thic giao dich trén HOSE ngay
5/11/2007 v&i ma ching khéan DPM.

Trong 6 thang dau nam, san lugng tiéu thu ctia Bam Pha My bao gém 300 ngan tan ty san
xuat (dat 40,5% ké hoach 740 ngan tan) va 86 ngan tan phan bén nhap khau (tiéu thu
khoang 57% san lugng da nhap khau). Doanh thu dat 3.043 ty dong, tdng 96,6% so vdi cling
ky nam ngoai va hoan thanh 64% ké hoach doanh thu ca nam. Lgi nhudn sau thué 1a 1.103 ty
dong, dat ty suat Igi nhuan/doanh thu thuan & muc 36,3%. Mac du, tinh hinh kinh té kha bat
én trong nhimng thang dau nam nay, nha may Dam Phu My phai ngling hoat déng 1 thang
dé béo tri nhung nhd gia ban tang manh trong khi cac chi phi dau vao (gia khi, khdu hao)
tuong ddi 6n dinh, lugng tién mat déi dao (hon 1.100 ty déng) da gidp doanh thu va Igi
nhudn tdng manh, hiéu qua hoat déng dugc cai thién manh mé. Mét thong tin dang cha y
khac la DPM da thuc hién mua thanh céng 600.000 c6 phi€u quy tri gia gan 28,8 ty dong va
sé ti€p tuc mua thém 400.000 c8 phiéu theo phuong thiic khép 1énh tir ngay 19/06/2008
dén 09/09/2008.

Trién vong phat trién

Nhu cau vé phan bén gia ting manh trong vu déng xuan (6 thang cudi nam), viéc DPM mai
tiéu thu han 40% san lugng san xuat theo ké hoach cling véi gia ban hién tai da l1én dén 9,5
triéu déng/tan (thap hon mic gia thé gisi quy déi khoang 13 triéu déng/tan, nhung cao hon
nhiéu so véi 6 thang dau nam 2008) sé la ca hoéi t6t cho su tang trudng manh cda doanh thu.
Diéu déng chu y la cac chi phi dau vao chd yéu (chi phi khi, chi phi khdu hao) ctia DPM hau
nhu cé dinh trong boi canh lam phat hién nay nén su gia tang ctia chi phi chac chan sé cham
han nhiéu so vdi téc dé tang doanh thu. Do vay, ty suat sinh Igi sé ti€p tuc dugc cai thién
manh trong nhiing thang con lai.

VGi két qua kinh doanh tét clia 6 thang dau nam, DPM da thu hut dugce kha nhiéu su quan
tam clia cac nha dau tu trong va ngoai nudc. Trong trung han, Céng ty ¢ nhiéu kha nang
duy tri mdc tang trudng cao. Nguédn khi dau vao véi muc gia én dinh cho dén nam 2012 va
uu thé clia ngudi tién phong trong linh vuc san xuat phan uré bang khi déng hanh tai Vlét
Nam la nhiing yéu t6 chinh tao nén Igi thé riéng cho DPM. Tuy nhién, rti ro trong hoat dong
san xudt ctia Cong ty kha I6n. Trong tuong lai, khi cé thém nhiing nha may san xudt phan uré
mGi va gia khi dau vao bi diéu chinh tang thi hiéu qua kinh doanh ctia Céng ty sé bj anh
hudng nhiéu.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan
Lgi nhuan truéc thué
Lgi nhuan sau thué
Vén diéu lé -
Vén chd s& hitu
Téng tai san -
EPS* (VND)
Gia tri s6 sach (VND/cp)

Nguén: DPM, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/07 6T/08 2007 2008E
3.043 3.779 7.634 Tang trudng DT - - 23,87 102,00
1.190 1.330 2.800 Tang trudng LNST - - 14,48 94,84
1.103 1.329 2.590 Loi nhuan gép/DT - 41,84 39,19 42,00
3.800 3.800 3.800 Lgi nhuan rong/DT - 36,25 35,18 33,93
5.037 4.371 6.500 No vay/VCSH - - 13,27 9,36
5.951 5.739 7.946 ROE - - 30,42 39,85
2.908 4.506 6.828 ROA - - 23,17 31,44
13.255 11.503 17.132 Cé tuc - - 10,00 N/A
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DUGC PHAM

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Sau thang dau nam 2008 kim ngach nhap kh&u nguyén liéu dat khoang 86 triéu USD, ting
24,7% 50 véi cuing ky 2007. Kim ngach nhap khau tan dugc la 387,5 triéu USD (téng 21,2%),
trong d6 Phap, An D6, Han Quéc, Thai Lan la thi trudng cung Ung chinh, chiém 49%.

Gia ca nguyén vit liéu dau vao ting cao

Khoang 90% nguyén liéu ddu vao dugc nhap khau tir cdc nudc nhu An Do (26,8%), Trung
Quéc (33,3%). Gia nguyén liéu bién dong khéng nging trong thai gian qua (trén dudi 20%),
trong d6 moét s6 nguyén liéu chiém ty trong 16n nhu Cephalexin Monohydrat Compact tang
35%, Amoxycillin Trihydrat Compact tang 22%, Ampicillin Trihydrat tang 24%, Vitamin B1
(49%), B6 (36%), VitaminC (99%), Paracetamol (75%). Déc biét ngudn cung nguyén liéu tir thi
trudng Trung Quéc giam do qua trinh di doi clia cdc nha may dugc liéu.

Tinh trang khan hiém thuéc

Gia dau thé gidi tang khdng ngling trong 6 thang dau nam, ap luc tir ty gia ngoai té... da tac
dong khéng nhé dén tinh hinh cung ing. Bén canh dé Bo Y Té thuc hién chinh sach quan ly
chét gia ca theo goi kiém ché lam phat ctia Chinh pht, cong ng tir khach hang dac biét la hé
th6ng cong cham tra...; déng thai gid cac goi thau (tir hé théng cong) dugc ky tir dau 2008
thap hon rat nhiéu so vai gia thi trudng, két qua la khéng it cac cong ty da bo cac goi thau,
mot s6 bénh vién thiéu thudc, dac biét la thudc biét dugc. Ngoai ra, mot sé doanh nghiép
dugc nudc ngoai tir choi cung Ung mot sé biét dugc, va moét sé doanh nghiép dugc trong
nudc ngiing san xuat dugc pham do khéng cé lai.

Gia cd dugc quan ly trbo Y té

Vé&i hon 50% dugc phdm va 90% nguyén liéu phai nhap khdu nén nganh dugc co tinh chat
nhay cdm véi bién dong kinh té cla thé gigi. D€ tranh tinh trang day gia dugc phdm dac biét
la biét dugc l1én cao sau mot chudi cac cap clia hé théng phan phdi, Bo Y té€ da ap dung cac
chinh séch quén ly chit vé gia ca trong thdi gian qua dé bao vé ngudi tiéu dung. Va vé tinh
nhing ap luc ti kinh té thé gidi dugc dat 1én vai cac doanh nghiép dugc pham.

Hoat déng cia cac DN

Nhin chung 6 thang dau nam cac DN dugc déu dat dugc ké hoach doanh thu, tuy nhién téc
dé tang trudng doanh thu I6n hon t6c d6 tang trudng Igi nhuan kha nhiéu. Ty suat Igi nhuan
trén doanh thu thuan gidm do gia ca dau vao tang (mac du mot sé cong ty da tang lugng
nguyén liéu tén kho vao cudi 2007), gia dau ra bi quan ly chat, anh hudng cua ty gia héi doai
Ién cac hgp déng nhap khiu nguyén liéu dugc - dugc pham, chi phi lai vay ting gan 75% so
véi cudi 2007, ngudn cung von vay bi gidi han vi dugc khong dugce xép la nganh thiét yéu...

Trién vong

Theo du bdo ndm 2008 téng gia tri tién thudc st dung khoang 1,4 ti USD, trong d6 san xuat
trong nudc khoang 749 triéu USD (chiém khoang 55%). Nhap siéu dugc phdm udc tinh dat
790 triéu USD trong d6 c6 khoang 230-250 triéu USD la gia tri nguyén liéu san xuat thudc.

Tu ngay 1/7 co quan chiic ndng bat dau thuc hién cac giadi phap tang gia thuéc nham gidm
ap luc cho cac doanh nghiép dugc, cling nhu d@m bao cung ting d thudc chat lugng. Dua
trén tinh toan thich hgp cho tiing mat hang, buéc dau méi doanh nghiép sé dugc tang 5 - 10
mat hang vai muc tang khong qua 10%, uu tién cac thudc dac tri.

Trong ngdn han nganh dugc dang d6i dau vai nhiéu kho khan vé nang luc canh tranh,
nguén vén dau tu, hé théng phan phéi, gia ca dau vao, ap luc kiém soat gia dau ra, cdng ng...
Tuy nhién nganh dugc van dugc danh gia Ia mét trong nhimng nganh ¢é téc dé phat trién
bén vimng (15%/nam), chi phi tiéu dung cho y té tang dan (riéng ndm 2007 chi tiéu y té/dau
ngudi la 13USD). Cac cong ty dang tiép tuc xay dung nha may dap Ung cac tiéu chuan
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chuyén nganh (GMP - WHO, GDP, GLP, GPP), quy hoach vuing nguyén liéu, trung tam nghién
cliu sén pham... Déng thoi Bo y t€, Cuc quan ly dugc dang tién hanh mot s6 chinh sach
nham dua muc gia dau ra phu hgp vdi gia géc va bang v6i mat bang clia khu vuc, 6n dinh
thi trudng dugc. Véi tiém nang tang trudng cao, dinh husdng quy hoach pht hgp va tinh chat
rdi ro thap, nghanh dugc rat thich hop cho muc tiéu dau tu dai han.
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CONG TY CO PHAN DUGC HAU GIANG (DHG - HOSE)
Y Té- Duoc Phdm

HG.PHARM
Dia chi: 288 Bis Nguyén Vdn Cu,
Quan Ninh Kiéu, Tp.Cdn Tho
Dién thogi: +84 71891433
Fax: +84 71 895209
Website: www.dhgpharma.com.vn
Email dhgpharma@dhgpharma.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 19.994.820
Gié cao nhat (VND) 545.000
Gia thap nhét (VND) 119.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 148.000

Vén héa thi trudng

(ty VND) 2.959
P/E 20,5
P/BV 43

Ty sudt ¢ tuc (%) 1,69

Quan tri Diéu hanh

Pham Thi Viét Nga, Cha tich HDQT kiém
TGD

Lé Thi Minh H6ng, Thanh vién HDQT
kiém Pho TGD

Lé Chédnh Pao, Thanh vién HDQT kiém
Pho TGD

Bui Minh Duic, Ké toan truéng

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Tién than 1a DNNN dugc thanh lap nam 1974, Dugc Hau Giang thuc hién CPH vao nam 2004.
Thi phan ctia Dugc Hau Giang chiém khodng 10%. Nha may dat tiéu chudn GMP-WHO, GSP-
WHO, GLP-WHO, ISO/IEC 17025, véi 274 s6 dang ky luu hanh. Ty trong doanh thu hoat déng
sdn xuat va thuang mai la 92% : 8 %. Xuat khau khoadng 50 sdn phdm vao cac nuéc Moldova,
Ukraina, Nga, Méng C8, Rumani, Campuchia, Lao, Han Quéc... Hé théng phan phéi bao pha
98% nha thudc, véi 6 khu vuc chinh, 5 trung tam phan phdi, 26 trung tam lién két véi cac
cong ty dugc dia phuang, 17 nha thudc tai bénh vién.

Ntra dau nam 2008, Dugc Hau Giang dat doanh thu 751 ty dong (52% ké& hoach 2008), Igi
nhuan dat 69 ty dong (53% ké hoach 2008). Mac du gia nguyén vat liéu nhap khiu bién
doéng khéng nho trong thai gian qua nhung ty suat lgi nhuan gop van gitt dugc mdc binh
quan so vGi 2007 (53% cho hoat dong san xuat) do doanh nghiép cé ké hoach tét trong ton
trit NVL dau vao tur cudi 2007. Tuy nhién doanh nghiép cling gap khong it khé khan déi vai
chi phi tai chinh (chi€ém gan 4% trén téng doanh thu) gém trich du phong dau tu tai chinh
ngan han 8 ty déng, chénh léch ty gia héi doai hon 9 ty déng, tra 1ai vay ngan han 13,5 ty,
dan dén doanh thu tdng 37% trong khi Igi nhuan chi tang 18 % so vai cung ky 2007.

Trién vong phat trién

Hién Dugc Hau Giang dang trién khai mot s6 du 4n nang cao nang luc san xuat nhu du an
nha may nonbeta va betalactam tai Can Tho, von dau tu 147 ty déng- cong suat 5 ty vién;
xay dung kho dat tiéu chudn tai KCN Tan Tao véi téng vén 25 ty dong. Cong ty ti€p tuc mua
dat tai cac tinh thanh vai téng vén dau tu 35 ty déng. Bén canh d6 Cong ty dang trién khai
cac dy an xay dung Cong ty ché bién tao (3,6 ty dong), Cong ty bao bi sach Vinh Tudng (20
ty), gop vén vao Dugc Cai Lay - 22% clia 30 ty vén diéu 1&; Dugc Nghé An- 15%; Dugc Binh
Duong.

Théach thic chu yéu trong 6 thang cudi nam 2008 la nguén nguyén liéu cho san xuat trong
nhling quy tiép theo c6 muic gia tdng cao, trong khi dé chinh sach quan ly chat gid ca dugc
pham clia Bd Y té tao mot ap luc I6n cho muc tiéu Igi nhuan clia Cong ty.
Mac du nhiing khé khan trong ngén han, Dugc Hau Giang van dugc danh gia la mot khoan
dau tu dai han do nhu cau d6i véi cac sdn pham dugc van tang trudng tét va nang luc cda
doi ngi lanh dao dugc dénh gia cao.

Ty s6 tai chinh

Don vi: ty VND 6T/2007

Doanh thu thuan 548
Lgi nhuan truéc thué 58
Lgi nhuan sau thué 58
Vén diéu lé 80
Vén cht sé hitu 219
Téng tai san 683
EPS* (VND) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 27.429

Nguén: DHG, HOSE, VDSC databases

61/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008E
751 1.269 1.550 Téng truéng DT 37,1 46 22

76 128 145 Téng truéng LNST 17,9 147,7 1,6

69 128 130 LN gop/DT 50,1 52,9 52,7 50

200 200 200 LN rong/DT 10,6 9,1 10 8,4

691 636 749 Nog/VCSH 131,8 11,4 6,83 8

1.012 942 1.048 ROE - - 20 17

- 6.813 6.500 ROA - - 14 12,4

34.569 31.787 37.450 C6 tic - - 25 25
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DOMESCO

CONG TY CP XUAT NHAP KHAU Y TE DOMESCO (DMC - HOSE)

Y Té- Duoic Phém

Dia chi: 66, qudc 16 30, phuong My

Phu- Cao Lanh-Béng Thdp
Dién thogi: +8467.852278
Fax: +84 67851270
Website: www.domesco.com
Email: domesco@hcm.van.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 13.769.999
Gia cao nhat (VND) 170.000
Gia thap nhat (VND) 81.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 81.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 1.115
P/E 17,4
P/BV 24
Ty sudt c6 tic (%) 2,22

Quan tri Diéu hanh

Huynh Trung Chanh, Chu tich HDQT,
kiém TGD

Nguyén Thi Tién, P. Chu tich HDQT, kiém
Phé TGD

Duong Van Khuyén , thanh vién HDQT

Nguyén Van Héa, thanh vién HDQT,
Giam doc tai chinh.

Tinh hinh tai chinh

Théng tin doanh nghiép

Domesco thanh Iap ndm 1985 va chuyén sang hinh thiic ¢ phan nam 2004. Domesco chiém
khoang 5,5% thi phan dugc. Hién Céng ty dang van hanh 4 nha may san xuat thudc dat tiéu
chudn GMP - WHO, GSP, GLP, tap trung vao 3 nhém khéang sinh penicillin (27% san lugng),
Cephalosporin (22,5% san lugng), Non beta (49% san lugng) véi 210 s6 dang ky luu hanh.
Kinh doanh dugc phdm va thiét bi y t& chiém 45% doanh thu; dugc pham tu san xuat (52%).
Kim ngach nhap khiu tan dugc hon 10 triéu USD (2007). Hé théng phan phéi chd yéu qua
bénh vién, trung tdm y té€ vai 5 chi nhanh trai doc 3 mién.

Sau thang dau nam 2008, Domesco dat doanh thu 446 ty dong (48% ké hoach 2008), ting
14% so vdi cung ky 2007. Loi nhuan 31 ty déng, tang 21 % so vai cung ky 2007, dat 46% ké
hoach nam 2008. Hang ton kho kha cao vao dau nam 2008 da giup DN tranh dugc rui ro vé
gia NVL dau vao trong thai gian qua, déng thoi dat dugc muc tiéu vé Igi nhuan. Tuy nhién
can luu vé cac khoan dau tu tai chinh dai han 80 ty vao moét s6 cong ty dugc dia phuong
cling nhu chi phi tai chinh 6 thang dau nam 2008 (chiém gan 3% doanh thu) da vugt con
sO clia ca nam 2007, chui yéu la do chénh léch ty gia va trich du phong dau tu ngan han.

Trién vong phat trién

Hién nay Domesco dang trién khai mot s6 du 4n ma rdng quy mé san xuat tai khu CN Can L
(11 ha) nhu xay dung nha may chiét xuat dugc liéu cong suat 500 tdn/nam - von dau tu 57 ty;
nha may san xuat thuéc héa dugc Nonbetalactam c6 cong suat 6 ty vién- von dau tu khoang
150 ti... Day la nhiing duy an mang tam chién lugc, tuy nhién vdi tinh hinh kinh té€ hién tai
nguén vén dé dau tu du an 1a mot thir thach véi doanh nghiép.

Hoat déng thuong mai ctia Domesco sé gdp kho khan tu sic can tiéu thu cda thi trudng.
Thang 7 vira qua moét s6 mat hang clia DN dugc tang gia véi muc 20-25%, trong khi d6 mot
s6 mat hang van chiu su diéu tiét gia ca truc ti€p tir B6 Y T véi muc tiéu chung kiém ché
lam phét, tuy nhién hoat déng san xuat van dap tng dugc muc tiéu ké hoach. Ap luc vé gia
cling nhu chi phi dau vao dat Domesco néi riéng va nganh dugc néi chung déi mat véi
nhiéu khé khan trong nam 2008, muc tiéu Igi nhuan 2008 la mét thach thic. Domesco phu
hgp vai muc tiéu dau tu dai han

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 391
Lgi nhuan truéc thué 28
Lgi nhuan sau thué 25,5
Vén diéu lé 132
Vén chd s hitu 412
Téng tai san 526
EPS* (VND) -
Gia trj s6 sach (VND/cp) 31.212

Nguén: DMC, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
446,4 811 929 Tang trudng DT - 14,2 23 14,6
34 64 72 Tang trudng LNST - 21,4 31,7 1,6
31 64 65 LN g6p/DT 19,7 26,6 21,3 20
138 138 138 LN rong/DT 6,5 6,9 79 7
466 461 498 No/VCSH 1,92 14,43 0,61 0,6
644 602,8 689 ROE - - 13,9 13,1
- 4949 4.720 ROA - - 10,6 9,4
33.768 33.699 36.166 C6 tic - - 18 18
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Sy cam kift ngay tir d5u
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CONG TY CO PHAN DUGC PHAM IMEXPHARM (IMP - HOSE)
Y Té - Duoc Phdm

4 duong 30/4, P.1, Thi xd Cao

Dja ch: Lanh, Tinh Béng Thdp
Dién thogi 8467 851620
Fax 8467 853106
Website www.imexpharm.com.vn
Email Imexpharm@hcm.vnn.vn
Thong tin giao dich
S6 c6 phiéu luu hanh 11.659.820
Gia cao nhat (VND) 241.000
Gia thap nhat (VND) 88.000
Gia @ 20/08/2008
(VND) 119.000
Vén hoa thi trudng
(ty VND) 1.388
P/E 22,5
P/BV 2,8
Ty sudt ¢ tuc (%) 1,68

Quan tri Piéu hanh

Tran Thi Dao, Cha tich HDQT, kiém
TGD

Tran Thai Hoang, TV HDQT, P. TGD
Nguyén Quéc Pinh, TV HDQT, P.TGD
Nguyén T.Thu Héng, TV HDQT, P.TGD

Thong tin doanh nghiép

Imexpharm trudc day la Xi nghiép lién hiép dugc Dong Thap, thanh lap nam1983. Cong ty
chiém thi phan khoang 4,5%. Nha may dap ung day du 3 tiéu chudn GMP - WHO, GSP -
WHO, GLP - WHO, véi 190 s6 dang ky luu hanh, trong d6 cé 30 san phdm dic tri san xuat
dudi hinh thdc nhugng quyén tur cac tap doan dugc nhu Sandoz, Sanofi, Pharmascience...
Ty lé doanh thu dong san pham tu san xuat va nhugng quyén |a 75% : 25%. Ty & doanh thu
hoat déng san xuat va hoat ddng thuong mai la 93% : 7%. Hé thong phan phéi chi yéu tap
trung tai TP.H6 Chi Minh (20%); Péng bang song Cliu Long (51%) véi 7 chi nhanh, 7 hiéu
thudc truc thudc va moét s6 cong ty phan phéi déc quyén.

Sau thang dau nam 2008, doanh thu thuan, lgi nhuan gop va lgi nhuan sau thué dat lan lugt
la 278,9, 118,3 va 31,8 ty dong. Trong bdi cdnh nén kinh té kho khan, IMP da dat dugc téc
dé tang trudng doanh thu kha cao 21,4%, tuy nhién téc d6 tang trudng vé Igi nhuan sau
thué chi dat 10%. Mic tang trudng Igi nhuan thap hon so véi cing ky nam truée chi yéu la
do chi phi nguyén vat liéu tdng cao trong khi gia ban khong dugc diéu chinh tang do chinh
sach kiém soét gia thudc ctia B Y t€. Bén canh dé phan dau tu tai chinh ctia Cong ty trong
thai gian via qua khéng dat dugc hiéu qua.

Trién vong phat trién

Bo Y té dang xem xét nhimng khoé khan cta cac doanh nghiép kinh doanh, nhap khau va
phan phédi dugc pham trong diéu kién cé su bién dong vé ngudn nguyén vat liéu trén thi
trudng thé gidi trong thai gian qua, tiing budc cho cac doanh nghiép dugc dugc diéu chinh
gia ban thudc phu hgp véi mat bang chung trén thi trudng. Do dé trong thai gian tdi, cac
doanh nghiép dugc phdm cling nhu IMP sé dugc thao g& bét kho khan vé dau ra.

Hién nay, BO Y t& va B6 Cong thuang dang phdi hop dé ddy manh phat trién cong nghiép
dugc va céc gidi phap binh 6n thi trudng dugc pham Viét Nam. Cu thé, B6 Y té dang tién
hanh quy hoach sap xép lai hé thong doanh nghiép san xuat thu6c trong nudc va mang
lugi luu thong phan phéi thudc; Bé Céng thuang sé ho trg cac van dé lién quan vé quang
ba thuang hiéu va xuc tién thuong mai, uu dai dau tu... Nhu vay, cac doanh nghiép dugc sé
c6 nhiing thuan Igi vé chinh sach vi mé trong giai doan sap tai.

So vai ké hoach nam 2008, trong 2 quy dau Cong ty da hoan thanh 49,4% ké hoach vé
doanh thu va 52,1% vé Igi nhuan sau thué. Do d6, kha niang dat dugc ké hoach vé doanh
thu va Igi nhuan nam 2008 la kha quan.

Du &n nha may Cephalosporin GMP-WHO (thuéc vién, chich) tai khu céng nghiép Viét Nam
- Singapore Il Binh Duong du kién sé hoan thanh vao cudi nam nay. Mac du chua mang lai
doanh thu cho Céng ty trong 6 thang cudi nam, nhung viéc hoan thanh du an nay sé dem
lai lgi thé canh tranh dang ké cho IMP so véi cac cong ty trong nganh.

Tinh hinh tai chinh Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VYND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E

Doanh thu thuan 229,7 278,9 451,6 565 Tang trudng DT -27,5 21,4 -14,0 25,1
Lgi nhuan truéc thué 32,1 35,3 63,2 70 Tang trudng LNST 37,6 10,0 28,8 11,9
Lgi nhuan sau thué 28,9 31,8 54,5 61 LN g6p/DT 42,7 42,4 42,7 40,0
Vén diéu lé 94 116,6 116,6 150 LN rong/DT 12,6 11,4 12,1 10,8
Vén chu sé hitu 250,3 500,4 495,0 495,0 Nog vay/VCSH 14 0,8 0,8 1,2
Téng tai san 3393 560,5 568,4 625,0 ROE 11,0 12,3
EPS* (VND) 5.951 4.067 ROA 9,6 9,8

Gia tri s6 sach (VND/cp) 26.624

Nguén: Imexpharm, HOSE, VDSC databases

42912 42.450 33.000 Cé turc 20 20
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CTCP HOA - DUQC MEKOPHAR (MEKOPHAR - OT()
Y Té- Duoc Phdm

bja chi: 297/5 Ly Thudng Kieét,

Quadn11, H6 Chi Minh
Dién thogi: +84 08 - 8650258
Fax: +84 08 - 8650394
Website: www,mekophar.com,vn
Email: info@mekophar,com,vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 9.210.000
Gia cao nhat (VND) 188.000
Gia thap nhat (VND) 59.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 60.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 553
P/E 9,2
P/BV 1,6
Ty suat c8 tuc (%) 3,33

Quan tri Piéu hanh

Huynh Thi Lan, Chu tich HDQT kiém
TGD

Pang Thi Kim Lan, Thanh vién HDQT
kiém Pho TGD

Lé Quang Bén, Thanh vién HBQT
kiém Pho TGD

Lé Thi Thay Hang, ké toan truéng

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Tién than 1a Xi nghiép dugc pham Trung uong 24, thanh lap vao1975. Mekophar chuyén ddi
md hinh sang c6 phan vao nam 2001, vai VDL ban dau la 36 ty dong.

Nha may Mekophar dat chudn GMP - ASEAN, tap trung vao dong san pham khang sinh, ha
s6t, khang viém, dich truyén, thudc b8, hod pham véi hon 300 s6 dang ky luu hanh. Dac biét
Mekophar la Cong ty duy nhat tai Viét Nam san xudt dong nguyén vat liéu khang sinh ban
téng hop (Amoxicillin, Apicilin). Thang 2/2008 Mekophar va Céng ty Cordlabs da ky hop
déng thuong mai chuyén giao céng nghé phan lap, bado quan té bao géc mang phan rén,
day la ngan hang té bao g6c dau tién, hod trg qua trinh cha tri cac can bénh nan y. Hoat
déng xuat khau tan dugc udc tinh chiém khoang 10% doanh thu,

Sau thang dau 2008, doanh thu thuan dat 301,1 ty (54% ké hoach ndm 2008), tang 6% so
vGi cung ky 2007. Lgi nhuan trudc thué dat 41,4 ty (49% ké hoach 2008), giam 30% so véi
cung ky 2007. Ty suat Igi nhuan gop (27%) giam so véi 2007 (31%) do anh hudng mét phan
cUa gia nguyén vat liéu dau vao, déng thai do chi phi ban hang va quan ly tang 50% so vdi
cung ky 2007. Hoat déng dau tu tai chinh dai han chi yéu vao cac céng ty cung linh vuc.
Mekophar khéng bi anh hudng nhiéu bai yéu t6 vé chi phi tai chinh do Céng ty hoat dong
véGi phan I6n la vén chi sé hitu.

Trién vong phat trién

Nha mdy dat tiéu chudn GMP - WHO tai Binh Duang du kién hoan thanh vao cudi nam
2009. Hién Mekophar dang gop von dau tu vao bénh vién An Sinh véi ty 1& 22% von diéu lé.
Bén canh mang kinh doanh truyén théng Mekophar ciing chuén bi tham gia linh vuc kinh
doanh cao 6¢ van phong. Hién Céng ty dang cling cac t6 chiic tai chinh ¢é kinh nghiém
hoan thanh hé sc phép ly tai vi tri s& 5 Ngé Thai Nhiém (quan 3, TP,HCM, dién tich 3,000 m?)
va192 Pasteur (quan 3, TP,HCM, dién tich 700m?). Vi vi tri dac Igi cla cac khu dat nay, day
sé la cac du an mang tinh kha thi cao.

Kha nang hoan thanh ké hoach lgi nhuan nam 2008 kha ap luc do du két qua kinh doanh 6
thang dau nam da dat gan % chi tiéu ciia ndm nhung van kém hon so véi cung ky ndm
trudc (trong khi ké hoach Igi nhuan gén tuong duong véi nam 2007), chti yéu do yéu t6 chi
phi. Hon nia, trong 6 thang cudi nam. Céng ty phai déi phé véi van dé chi phi tang trong
khi gia ban san pham bj quan ly chit bsi B Y té,... Tuy nhién so véi cac cong ty trong
nganh, Mekophar c6 Igi thé vé mét s6 nguyén vat liéu do chinh céng ty san xuat.

Mekophar la mét trong cac don vi dau nganh vé nang luc san xuat, thé manh vé hoat déng
xuat khiu, hé théng phan phéi dugc thiét 1ap bén viing, doi ngl lanh dao ¢ nang luc, gén
bé lau véGi cong ty... Nhin chung, Mekophar thich hogp cho muc tiéu dau tu dai han.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007

Doanh thu thuan 2844
Lgi nhuan truéc thué 59,2
Lgi nhuan sau thué 47,3
Vén diéu lé 84
Vén cha sé hou 290,5
Téng tai san 385,7

EPS* (VND)
Gia tri s6 sach (VND/cp) 34.583

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007  6T/2008 2007 2008E
301,7 545,5 600 Tang trudng DT 26,1 6,1 16,8 10
M4 85,3 75 Tang trudng LNST 483 -30,0 1,6 -4,5
33,1 62,8 60 LN gop/DT 25 274 30,9 24
84 84 92,4 LN rong/DT 12,4 1 11,5 95
332 290 350 Ng vay/VCSH - 33 0 5
434,1 385,7 450 ROE - - 21,7 17,
7.854 6.494 ROA - - 16,3 13,3
39.524 34.587 37.879 Cétic - - 18 20%*

(**) K& hoach chia c6 tuc la 20%, da tam dng 10%

Nguén: Mekophar, VDSC databases
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NGANH DAU KHi

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Nganh dau khi nudc ta da phat trién dugc hon 30 nam (tir 1975 dén nay) va trd thanh mét
nganh kinh té-ky thuat quan trong trong chién lugc phét trién kinh té ctia dat nuéc. Dau khi
I3 nguén ndng lugng, nguyén liéu cht yéu phuc vu qua trinh phat trién céng nghiép hoa,
hién dai hoa.

Hoat déng san xuat kinh doanh ctia nganh dat dugc t6c dé tang truéng cao. TU nam 2001 -
2007, nganh dau khi ding dau cac nganh kinh té cd nudc vé kim ngach xuat khiu. Doanh
thu ctia nganh méi ndm mot tang, chiém 15-20% GDP ca nudc, hang nam dong gép cho
ngan sach nha nudc dang ké, c6 nam dat tai 25-28% téng thu ngan sach.

Trong 6 thang dau nam 2008, PetroVietnam da khai thac dugc 7,19 triéu tan dau tho (ké
hoach nam nay khai thac 16 triéu tan); 3,62 ty m3 khi (ké hoach ndam nay khai thac 7,5 ti m3);
xuat khdu diu thé dat 6,85 triéu tan (dat 97% ké hoach nita dau ndm). Doanh thu dat hon
144 nghin ty dong, kim ngach xuat khau dat 5,72 ty USD (bang 160% ké hoach 6 thang dau
nam, tang 55% so v&i cung ky nam trudc).

Tap doan PetroVietnam cling da ky hgp dong lién doanh véi cac déi tac KPI-Kuwait va
Idemitsu - Nhat dau tu du an Lién hgp loc hoa dau Nghi San - Thanh Hog; T8 hap hoa dau
phia Nam da dugc Tap doan Dau khi Viét Nam, Vinachem va SCG, TPC (Thai Lan) ky thoa
thuan thanh lap Lién doanh dé trién khai du an; Du an Nha may loc dau Dung Quat dang
dugc trién khai quyét liét véi muc tiéu sé dua vao khai thac thang 2-2009.

Trién vong phat trién

PetroVietnam sé dua 5 mé mdi phat hién vao khai thac theo 16 trinh: Mé Su T Vang vao
20/9/2008 véi cong suat tur 30.000-50.000 thung/ngay; mé Ca Ngur Vang dua vao khai thac
vao 30/7; mé Phuong Déng, Séng Déc khai thac vao thang 9/2008 va cudi cung la PM3-CAA
sé cung cap khi cho cdc nha may dién clia Tap doan vao 15/7, gép phan nang cao san lugng
khai thac ctia nganh dau khi.

Tap doan dau khi dang tap trung hoan tat dam phan ky két 3 du an dau khi vai cac déi tac
quéc té la Lién bang Nga, Venezuela trong 3 thang tir thang 9-12/2008, d€ kip thai b6 sung
trit lugng dau khi cho quéc gia va phan dau dat ké hoach khai thac 16 triéu tan dau tho
trong nam nay.

Tuy nhién, trong tinh hinh kinh t& khé khan nhu hién nay I(@m phat gia tang, bién dong ty
gia, 1ai suat ngan hang) anh hudng khéng nhoé dén doanh thu, Igi nhuan ctia nganh trong 6
thang cu6i nam 2008 do cac doanh nghiép nganh dau khi co ty 1é vay ng cao hon so v&i mat
bang chung clia cac nganh khac. Du bdo, nganh dau khi kho vugt ké hoach nam 2008 da dé
ra (doanh thu cd nam dat 311,3 nghin ti d6ng). Mdc du nhiing kho khan trong ngan han,
nganh dau khi van dugc xem la nganh dau tu chién lugc dai han do nhu cau dau trén thé
gidi, ban chat tai nguyén khéng tai tao dugc clia ngudn cung, va sy quan tam cla nha dau
tu.

69



VvDSC @

\ ( \

\

7
PETROVIETNAM
PV Drilling

TONG CONG TY KHOAN VA DICH VU KHOAN DAU KHi (PVD-
HOSE)

Néng luong - Déu khi

Tdng 2, Toa nha 12 Nam Ky

Dia chi: Khéi Nghia, Qudn 1, Tp.HO

Chi Minh
Dién thogi +8489142012
Fax +84 89142021
Website www.pvdrilling.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 132.167.504
Gia cao nhat (VND) 179.000
Gia thap nhat (VND) 65.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 110.000
Vén hoa TT(ty VND) 14.538
P/E 16,8
P/BV 6,9
Ty sudt ¢ tuc (%) 3,5

Quan tri Diéu hanh

D3 Binh Luyén, Chi tich HDQT

D6 Van Khanh, Thanh vién HDQT kiém
TGD

Tran Van Hoat- Pham Tién Dang, Thanh
vién HDPQT kiém PTGD

Nguyén Hong Nam, Nguyén Xuan Son,
Pam Hai Giang - Thanh vién

Thong tin doanh nghiép

Téng Cong ty khoan va dich vu khoan dau khi (PVD) chinh thic dugc thanh 1ap vao thang
11/2001, hoat ddng dudi hinh thic cong ty c6 phan vao thang 02/2006. PVD hién chiém 10%
thi phan kinh doanh dich vu khoan tai VN va kha nang dat tir 30%-50% thi phan trong 5 -7 ndam
nlta la hoan toan co thé.

Trong 6 thang dau nam, céng ty dat 1.658 ty dong doanh thu, lgi nhuan trudc thué 504 ty
déng, hoan thanh 55,27% ké hoach doanh thu va 71,43% ké hoach lgi nhuan ca nam 2008. Két
qua trén thé hién tinh hinh hoat déng kinh doanh cta PV Drilling én dinh va tang trudng
manh. Cong ty cé két qua kha quan la do (1) téng s6 lugng cac hgp déng cung cép nhan luc,
dich vu ky thuat giéng khoan va cac dich vu khac trong quy 11/2008, (2) m& rong cung cap cac
dich vu c6 ty suat sinh Igi cao, va (3) cac gian khoan dat hiéu suat trén 99% (ké hoach du kién la
90%).

Trién vong phat trién

Hai gian PV DRILLING Il va PV DRILLING Il (PVD sé& hitu théng qua cong ty PVDI) dang déng tai
Singapore dung tién do va sé hoan thanh vao Quy 1IV/2009. PVD dang vay 70% tri gia cla du
an tUr cdc ngan hang. Cong ty cling dang chuan bj dau thau dé hai gian cé thé di vao hoat
dong ngay sau khi déng xong.

PVD khong tham gia dau tu tai chinh. Du phan 16n chi phi va khoan tra ng vay ctia PVD dugc
thanh toan bang ngoai t&, nhung doanh thu phan 1én cling thu bang ngoai té nén PVD khong
chiu anh huéng cla viéc thi€u hut ngoai té va rai ro ty gia. Tuy nhién, nhiéu kha nang PVD van
chiu khodn 16 chénh léch ty gia do thay d8i trong ty gia hach toan d8i véi khoan vay ngoai té.

Tinh hinh kinh doanh PVD trong 6 thang dau nam rat t6t. Trong 6 thang cudi nam, do lam phat
va giad ca tang, sé anh hudng tdi loi nhuan cta Cong ty nhung khong nhiéu do dac thu hoat
doéng. Kha nang PVD sé dat Igi nhuan vuot so vai ké hoach.

Vé dai han, kha ndng PVD phat trién dot pha sé chi dién ra vao nam 2010 khi hai gian khoan
mdi di vao hoat déng. PVD thich hop dé dé dau tu ca ngén va dai han cho ban chat hoat déng
kinh doanh va su quan tam clia nudc ngoai ddi vai linh vuc dau khi.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
Doanh thu thuan 918 1.680 2.739 3.204 Tang truéng DT - 83,0 103,0 17,0
Lgi nhuan truéc thué 214 510 580 900 Tang trudng LNST - 135,5 258,8 57,4
Lgi nhuan sau thué 214 504 572 900 Lgi nhuan gop/DT 30,3 28,0 25,8 32,5
Vén diéu lé 680 1.322 1.101 1.322 Lgi nhuén rong/DT 233 30,0 20,9 28,1
Vén chti s& hitu 974 2.108 1.830 2458 No vay/VCSH 220,3 139,9 107,5 121,5
Téng tai sdn 3.142 5.614 4.330 5.783 ROE 22,0 23,9 31,2 36,6
EPS *(VND/cp) - - 6.192 7.377 ROA 6,8 9,0 13,2 15,6
Gia tri s6 sach (VND/cp) 14.329 15.950 16.619 18.596 C6 tic - - 38,51(%) 38,9

(*) C6 tiic bédng ¢ phiéu 20%

Nguén: PVD, HOSE, VDSC databases
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TONG CONG TY CO PHAN DICH VU KY THUAT DAU KHi (PVS -
HASTC)

Néng luong - Ddu khi

Tang 5, Toanha

Dia chi: PetroVietnam Tower,sé 1-5
Lé Dudn,Quan 1, Tp.HCM
Dién thogi +84 89102828
Fax +84 89102929
Website www.ptsc.com.vn

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 100.000.000
Gié cao nhat (VND) 170.000
Gia thap nhat (VND) 20.700
Gia @ 20/08/2008 (VND) 49.700
Vén hoa TT(ty VND) 4.970
P/E 13,6
P/BV 3,7
Ty sudt ¢ tuc (%) 3,0

Quan tri Piéu hanh

Théi Quéc Hiép, Chu tich HDQT

Nguyén Hung Dling, Thanh vién HDQT
kiém TGb

Nguyén Chi Thanh- Phiing Tuan
HaThanh vién HDQT kiém PTGD

Nguyén Hitu Hai, NguyénXuan Son,
Thanh vién HDQT

~

Thong tin doanh nghiép

.

Cong ty ¢ phan dich vu dau khi (PTSC) 1a thanh vién cGa Téng cdng ty Dau khi Viét Nam, chinh
thiic hoat dong dudi hinh thiic cong ty ¢6 phan tir cudi thang 12/2006. PTSC dugc danh gia la
Téng céng ty hang dau cda Viét Nam vé cung cap dich vu ki thuat dau khi déng thdi ciing la
mét thuong hiéu cé uy tin tai thi trudng khu vuc

Doanh thu 6 thang ctia PVS dat 3.159,5 ty dong, tdng 35,75% (tang 832,1 ty dong) so vdi cung
ky ndm 2007. Lgi nhuan 6 thang dau nam dat 168,32 ty dong, tdng 7,97 ty déng (tuong Ung
tang 4,97%) so véGi cung ky nam 2007. Hoat déng kinh doanh 6 thang dau nam tuong déi thuan
Igi do bén canh thuc hién cac hop dong ky két, Cong ty cling da ky thém hon 20 hgp déng méi
cung cdp dich vu cho thué tau chuyén dung phuc vu céng tac tham do, khai théac, khao sat dia
chat cong trinh...

Trién vong phat trién

Trong béi canh tinh hinh kinh té€ chung dang cé nhiéu khé khan vé tai chinh, gia ca, lam phat,
trong 6 thang tiép theo, PTSC ciing chiu anh hudng dang ké. Tuy nhién, véi tinh chat cha
nganh dich vu diu khi, doanh thu va Igi nhuan trong 6 thang cudi ndm cé thé kha quan hon.
Do d6, kha nang dat dugc ké hoach 1a hoan toan c6 thé.

Giai doan 2008 - 2009 va nhiing nam tiép theo, cong ty tién hanh dau tu cac du an 16n nhu (1)
mua va déng mdi tau dich vu dau khi chuyén nganh, dau tu mai kho néi chia, xt ly xuat dau
kho FPSO, FSO; (2) dau tu mé réng cang dich vu dau khi tai Viing Tau, Pha My, Nam Dinh va
dau tu mdi tai Hai Phong, Ba Nang

Bén canh viéc m& rdng cac can ci Cang san cé, PTSC hién cling 1én ké hoach dau tu xay dung
cac can cir Cang mdi nhu Dy an dau tu xay dung can cir Cang tai Hon La (Quang Binh), Du an
Can ci Cang DVDK Téng hop tai Nghi Son...

PVS thich hop dé dé€ dau tu ca ngdn va dai han cho ban chit hoat déng kinh doanh va su quan
tdm clia nudc ngoai déi vdi linh vuc dau khi.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
Doanh thu thuan 2.327 3.160 5.776 6.600 Tang truéng DT - 35,80 28,43 14,3
Lgi nhuan truéc thué 160 168 318 366 Tang trudng LNST - 5,00 26,90 14,6
Lgi nhuan sau thué 160 168 319 366 Lgi nhuan gop/DT 85 11,39 9,44 9,0
Vén diéu lé 1.000 1.000 1.000 1.000 Lgi nhuan rong/DT 6,9 532 5,53 55
Vén chti s@ hitu - 1.327 1.143 1.500 No vay/VCSH - 353,50 317,8 157,3
Téng tai sdn - 6.041 4.812 6.300 ROE - 12,66 27,92 24,4
EPS * (VND/cp) - - 3.191 3.658 ROA - 2,78 6,63 58
Gia tri s6 séch (VND/cp) - 13.270 11.429 15.000 C6 tiic - - 14,0 15,0

Nguén: PVS, HASTC, VDSC databases
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TIEN ICH CONG CONG

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Nhiing thang dau nam 2008, trong khi nhu cau s dung dién ngay cang tang thi cong suat
kha dung ctia hé théng dién lai giam kha nhiéu so véi du kién do (1) luu lugng nudc vé tat ca
cac ho thuy dién thap hon nhiéu so véi cung ky nam 2007 do thdi tiét trong nudc khong
thuan lgi (muc nudc ho Hoa Binh hién chi & mic 85m nén céng suat kha dung chi dugc
1.400 MW (gan 73% cong suat chuén), cac hé thay dién Tuyén Quang, Tri An ciing dang
xuéng gan muc nudc chét) (2) hang loat nha may dién mdi cé céng sudt I6n van hanh
khéng én dinh, nhu: Nha may nhiét dién Ca Mau 1 (750 MW) da ngling van hanh theo yéu
cau ctia nha may tuir ngay 15-6-2008, Nha mdy nhiét dién Uong Bi ma rong (300 MW) bi su ¢
tU ngay 18-5-2008... TU d6, dan t6i hoat ddng san xuat, kinh doanh va phan phdéi dién gap
nhiéu kho khan

San lugng dién san xuat 6 thang dat 36.449 triéu kWh, tang 14,8% so vdéi cling ky; trong dé
dién san xuat ctia Tap doan Dién luc Viét Nam (EVN) dat 25.334 triéu kWh (du kién la 31.700
triéu kWh), tang 10,7% so véi cung ky (trong dé thay dién dat gan 9.400 triéu kWh ting
25%), dién mua ngoai khoang 11.115 triéu kWh, tang 25,2% so vdi cung ky.

Trong 6 thang dau nam, dau tu dat khoang 16.298 ty déng, bang 37,2% ké hoach (khoang
43.000 ty dong), 12 du an thiy dién dua vao van hanh trong do6 t6 may s6 1 va s6 2 Nha may
Thuy dién Tuyén Quang cdng suat 228 MW (t6 may s6 1 cong suat 114MW van hanh thang
2/2008, t8 may s6 2 cdng suat 114MW van hanh thang 5/2008), t6 may s6 2 Thuy dién Dai
Ninh cong suat 150MW (t6 may s6 1 da van hanh thang 12/2007).., 2 du an nhiét dién dang
thi cong nhung khong giai ngan tiép dugc, 5 dy an chua thu xép dugc nguén vén.

Trién vong phat trién

Trong ndm 2008, Tap doan Dién luc Viét Nam can tap trung ddy nhanh tién @6 cac du an
nguoén dién, trudc mat tap trung vao nhiing du an c6 kha nang hoan thanh trong nam nhu
t6 may s6 3 du &n Thay dién Tuyén Quang (c6ng sudt 114MW), Thuy dién séng Ba Ha (220
MW), Thuy dién Pleikrébng (100MW), Thuy dién Budén Kudp (90MW), Nhiét Bién Hai Phong
(300MW), t6 may s6 1 Thuy dién A Vuang (105MW). Bén canh d6, tap trung né luc rat ngén
tién do da bi cham clia cac céng trinh khai cong ndm 2008 nhu Nhiét dién Nghi Son |, thay
dién Thugng Kon Tum, nhiét dién Méng Duadng |, nhiét dién Vinh Tan Il va Duyén Hai |; tiép
tuc ddy manh tién @6 cac du an thay dién Son La, nhiét dién San Dong va thdy dién Sé San 4,
OMénl.

Trong 6 thang cudi ndm, du béo tinh hinh cung cip dién van cdng thing do van thiéu dién.
Tuy nhién, ké hoach phat dién clia toan hé thong nam 2008 la 80 ty Kwh (tang 15,82% so vai
2007) ctia EVN c6 thé dat dugc khi muc nudc cac hé thay dién & muc cao khi vao mua mua,
cac nha may van hanh 6n dinh va ddy nhanh tién d6 van hanh ctia cdc nha may mdéi.

Nhu cdu st dung dién tai Viét Nam dang tang 17%/nam, Nha nudc lai dang khuyén khich
nha dau tu tham gia vao cac du an dién. Du kién gia dién tang khoang 4,5% so vdi hién
hanh. TU ndm 2010, cac cong ty truc thudc Tap doan Dién luc Viét Nam sé tu xay dung gia
ban dién trén co s& khung gia ctia Chinh phu va tu hach toan chi phi. Vi vay cé thé ltc dé su
nang déng cla cac doanh nghiép nganh dién sé cao hon, quy mo sé dugc mé rong thém va
hiéu qua kinh doanh sé t6t han. Nganh dién dugc xem la nganh dau tu én dinh va dai han.
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PL.PC

CONG TY CO PHAN NHIET PIEN PHA LAI (PPC-HOSE)

Linh vuc Nang luong- Nganh dién

Dia chi: Thi trdn Phd Lai - Chi Linh -

Hai Duong
Pién thogi +0320881126
Fax +0320881338
Website www.evn.com.vn/phalaipp

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 325.235.000
Gié cao nhat (VND) 67.000
Gid thap nhét (VND) 24.100
Gia @ 20/08/2008 (VND) 35.000
Vén hoa TT(ty VND) 11.383
P/E 10,1
P/BV 2,7
Ty sudt c8 tuc (%) 43

Quan tri Piéu hanh

Hoang Van Qué, Chu tich HBQT
Nguyén Duic Hiéu, Thanh vién HDQT
Nguyén Xuan Son, Thanh vién HDQT

Pham Kim Lam, Thanh vién HDQT kiém
ké toan trudng

Nguyén Khac Son Thanh vién HDQT
kiém Gb

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Cong ty Nhiét Dién Pha Lai (PLPC) c6 tién than la nha may dién Pha Lai, truc thuéc Cong ty
Dién Luc | thanh 13p nam 1982. CTCP Nhiét Dién Pha Lai hién nay cé hai nha may san xuat
dién nang la Pha Lai 1 va Pha Lai 2 véi tdng cong suat la 1.040 MW.

Céng ty ¢6 phan nhiét dién Pha Lai la nha may nhiét dién chay than c6 cong suat I6n nhat ca
nudéc, la nha may dién I6n thi 3 sau nha may thuy dién Hoa Binh va nha may dién Phu My.
San lugng dién cong ty cung cap khoang 6 ty KWh, chiém 10% nhu cau dién ca nudc va
chiém ty 1& 40% san lugng dién Mién Bac.

Doanh thu thuan 6 thang dau nam dat 2.132,81 ty dong, tang 4,06% so vdi cung ky nam
2007 (tuong duong tang 83,251 ty dong). Loi nhuan sau thué 6 thang dau nam dat 571,396
ty dong, tang 1,53% so véi cung ky nam 2007 (tuong duong tang 8,618 ty déng). Hoat dong
trong 2 quy dau ndm cla PLPC kha quan do cac t6 may clia Cong ty hoat déng thuan Igi, cac
t6 may phat huy hét cong suat va khong bi diing lai do su ¢é ky thuat xay ra. Mot diém can
Iuu y la du chi phi nhién liéu tang, trong d6 than cam (94%) va dau FO (6%), nhung do PLPC
va EVN da thoa thuan gia ban dién dugc diéu chinh theo gia nguyén liéu nén lgi nhuan gop
cla PPC khéng bi anh huéng nhiéu. Hop dong mua ban dién hién nay sé hét hiéu luc vao
nam 2010.

Ngoai ra, trong chi phi tai chinh cé mét khoan trich lap du phong dau tu tai chinh 69 ty dong
do thij trudng chiing khoén sut gidm manh, lam Igi nhuan cda céng ty gidm mot lugng dang
ké.

Trién vong phat trién

Trong 6 thang cudi nam, kha nang dat k& hoach bi anh hudng do t6 may s6 5 thudc nha may
Pha Lai 2 tién hanh dai tu stia chiia dinh ky chiém nhiéu thai gian, dan dén thaoi gian thuc té
dé€ van hanh san xudt dién cGa cd Cong ty thap. Chi phi sifa chita uSc tinh kha 16n va dugc
phan bé dinh ky trong 4 nam.

Dac biét, diém dang luu y 1a khodn chi phi chénh léch ty gia ctia khoan vay JPY theo Hap
déng vay lai gitta EVN vGi PLPC ma Cong ty sé tién hanh hach toan toan b vao cudi nam.
Udc tinh, khoan chénh léch sé vao khoang 300 - 400 ty déng.

Ngoai ra, PLPC con ¢6 1 danh muc dau tu tai chinh dai han, va Cong ty sé phai déi mat vai
viéc trich lap du phong day dl vao cudi nam tai chinh.

So vai thiy dién, hoat déng ctia PPC c6 uu thé hon do khong chiu rai ro tur diéu kién tu nhién
va Cong ty c6 kha nang ddm bao dugc ty suat Igi nhuan én dinh.

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 2.050
Lgi nhuan truéc thué 563
Lgi nhuan sau thué 563
Vén didu lé 3.107
Vén cha s& hitu 3.950
Téng tai san 10.723
EPS * (VND/cp) -
Gia tri s6 sach (VND/cp) 12.713

Nguén: PPC, HOSE, VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Ponvi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
2133 3.807 3.730 Tang truéng DT 17,7 4,0 55 -2,0
571 778 400 Tang truéng LNST 10,8 1.4 -19,4 -51,5

571 824 400 Loi nhuan gép/DT 16,7 16,0 29,3 30,0
3.262 3.262 3.262 Loi nhuan rong/DT 27,5 26,8 21,7 10,7
4.220 3.822 3.490 Ng vay/VCSH 171,3 138,6 153,3 178,2
10.074 9.682 9.780 ROE 14,3 13,5 21,6 11,5

- 2.528 1.226 ROA 53 57 8,5 4,1

12.937 11.715 10.698 Cé tuc - - 15,0 15,0

73



VvDSC @

CONG TY €O PHAN THUY DIEN VINH SON SONG HINH (VSH-
HOSE)

Linh vuc Nang luong- Nganh dién

Dia chi: 21 Nguyén Hug, TP. Quy

Nhan, tinh Binh Binh.
Dién thogi: +8489142012
Fax: +84 89142021
Website: www.vshpc.evn.com

Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 137.494.258
Gia cao nhat (VND) 63.000
Gia thap nhat (VND) 22.200
Gia @ 20/08/2008 (VND) 37.800
Vén hoa TT(ty VND) 5.197
P/E 13,7
P/BV 24
Ty sudt ¢ tuc (%) 3,7

Quan tri Piéu hanh

Nguyén Duic Déi, Cha tich HDQT

Tran Lé Canh, Thanh vién HDQT kiém

Gb
Pang Van Tudn, Thanh vién HDQT
Trinh van Tuan, Thanh vién HDQT

Nguyén Duy Hung, Thanh vién HDQT

Thong tin doanh nghiép

Céng ty cd phan Thuy dién Vinh Son - S6ng Hinh tién than la Nha may Thuy dién Vinh Son
thanh lap thang12/1994. Céng ty chinh thic di vao hoat ddng dudi hinh thiic cong ty ¢6 phan
vao thang 05/2005. Nha may Thuy dién Vinh Son la nha may thuy dién c6 quy moé I6n dau tién
& mién Trung va Tay Nguyén véi téng cdng suat cla 2 nha may la 136MW.

Hoat déng sau thang dau nam 2008 clia Cong ty rat thuan lgi. Cong ty dat 295,5 ty déng doanh
thu, tdng hon 66% so v&i cung ky nam 2007, dat 61% ké hoach ca nam; Igi nhuan sau thué dat
215,5 ty déng, tdng hon 106% va bang 76,5% ké hoach ca nam. Két qua kinh doanh kha quan
cht yéu do hé théng dién qudc gia bi thi€u ngudn trong mua khé nén Céng ty dugc huy déng
phat dién hét cong suat trong quy Il. Do cac hé chia dugc tich nudc day du vao cubi nam 2007
va lugng mua I6n dau nam nén san lugng dién tang so véi ké hoach. Han nira cong trinh hé C
da hoan thanh va dugc dua vao st dung, lam tang céng suat dién 1én khoang 78 triéu kWh.
Ngoai ra, con c6 su déng gép thu nhap tir cac khoan dau tu tai chinh ngan han.

Trién vong phat trién

VSH dang tap trung vao du an cai tao nang cap hé A Vinh Son nham tang san lugng dién hang
nam khoang 35 triéu kWh, du kién hoan thanh nam 2009. Déi vsi cac du an dai han, Cong ty sé
ti€n hanh xay dung cac du an thay dién gém (1) Khai cong dy én thay dién Thuong Kon Tum
vGi cOng suat 250 MW vao quy 1IV/2008; (2) Kh@i cdng du an Vinh Son 2&3, cong suat 130 MW
vao quy 111/2008; (3) Dy an thay dién Dong Cam (Phu Yén) — hoan thanh cong tac khao sat va
lap du an dau tu trong ndm 2008. Dy kién dén nam 2012-2013 cac du an sé di vao hoat dong.

Coéng ty da khai cong xay dung cac hang muc céng trinh thay dién Vinh Son 3,4 va 5 thuéc khu
vuc thugng nguén séng Kon vao cudi thang 4/2008.

Hoat dong san xuat ctia VSH cling nhu cac cong ty thy dién khac mang tinh chu ky, phu thudc
nhiéu vao diéu kién ty nhién. Quy | va IV thudng la nhirng quy VSH c6 san lugng cao nhat. Quy
lll thudng thap nhat. Ngoai ra, trong quy 111/2008, theo ké hoach, Cong ty sé thuc hién viéc duy
tu bao dudng nén san lugng dién trong quy nay sé giam. Do hgp dong mua bén dién hién tai
vGi EVN sé két thic vao cudi nam 2008 nén VSH dang chuén bi dam phan lai hgp déng véi gia
ban dién mdi.

Ngoai hoat dong san xuat dién truyén théng, Céng ty cling c6 tham gia hoat dong dau tu tai
chinh, trong d6 dang luu y 1a VSH hién ndm mét lugng 16n c6 phan PPC véi gia vén dau tu thap.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh
Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
Doanh thu thuan 178 296 370 490 Tang trudng DT -39,7 66,3 -9,6 324
Lgi nhuan truéc thué 105 216 256 300 Tang trudng LNST -47,5 105,7 -5,2 16,8
Lgi nhuan sau thué 105 216 257 300 Loi nhuan gop/DT 6,5 9,8 54,6 59,0
Vén diéu lé 1.250 1.375 1.375 1.375 Loi nhuan rong/DT 59,0 73,0 69,4 61,2
Vén cht s& hitu 1.496 2.124 2.021 2.200 Ng vay/VCSH 33,7 17,9 21,6 18,1
Téng tai san 2.001 2.506 2459 2.530 ROE 7,0 10,2 12,7 13,6
EPS* (VND) 2.039 2.182 ROA 5.2 8,6 10,4 11,9
Gia tri s6 sach (VND/cp) 11.968 15.447 14.698 16.000 C8 tuc 14,0 14,0

Nguén:VSH, HOSE, VDSC databases
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SAN PHAM VA DICH VU CONG NGHIEP

CAP VIEN THONG

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Trong bdi canh kinh t€ vi mé bat 8n, hoat dong kinh doanh clia cac doanh nghiép trong
nganh cép vién thong Viét Nam da sé déu gap kho khan, két qua kinh doanh sut giam so vGi
cung ky nam trudc. Cé hai nguyén nhan chinh dan dén tinh trang nay.

e Thu nhat, chi phi nguyén vét liéu (d6ng va hat nhua) tang cao lam tang gia thanh
san phdm. Pong chiém ty trong I6n trong chi phi san xuat va nguén nguyén vat liéu
nay chi yéu 1a nhap khiu, nén viéc gia dong ting lam gidm dang ké Igi nhuan cla
cac doanh nghiép.

e Thu hai, viéc thay d6i cdng nghé clia cac doanh nghiép vién théng, chuyén sang s
dung cap quang va trién khai cong nghé dién thoai khong day Gphone da lam giam
nhu cau d6i vai cap dong.

e Tinh hinh kinh té khé khan, cac khach hang trong linh vuyc vién thong phai thuc hién
viéc cat giam dau tu, nhat la cadc doanh nghiép nha nudc, lam anh hudng dén nhu
cau clia san pham.

Trudc tinh hinh nhu cau thi trudng thay d6i, cac doanh nghiép cap da thay d6i chién lugc
kinh doanh, chuyén sang san xuat day déng, cap dién, va cap quang. Budc dau, Cong ty Cap
Sai Gon da xuat khiu dugc day déng sang thi trudng Malaysia va Thuy Si. Postef va PTC dua
ra san pham mai Gphone.

Mat dé dién thoai /100 dan theo thang (nam 2008) Théng ké sé lugng thué bao Internet
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Nguén: www.mic.gov.vn
Trién vong

Hién nay, cac san pham mdi dang trong giai doan tham nhap thi trudng nén san lugng tiéu
thu con thap, san xudt chua dat cong suat thiét k& Tuy nhién, thi trudng vién théng va
Internet tang trudng manh vai téc dd binh quan 25% -30% trong nhiing nam qua va van
dang tiép tuc phat trién tét nén du bao nhu cau déi véi cac sdn phdm mai nay sé taing manh
trong sau thang cudi nam.

Nganh cap vién thong Viét Nam la mot lua chon dau tu dai han vi thi trudng vién thong dugc
ky vong sé con tdng manh trong nhiing nadm sdp tdi. Theo chién lugc phat trién cla nganh
Buu chinh - Vién théng, dén nam 2010 binh quan 60% s6 ho gia dinh c6 may dién thoai va sé
ngudi dung Internet trén 100 dan dat muc trung binh trong khu vuc. Tuy nhién, mot vai
doanh nghiép trong nganh nhu Sacom c6 thé bi phan tan nguén luc do cac khodn dau tu tai
chinh va bat dong san.
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CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG (SAM - HOSE)

Céng nghiép - Thiét bi dién

bja chi: KCN Bién Hoa I, TP Bién
Hoa, tinh Béng Nai, Viét

Nam

bién thoa: +84 613836 350
Fax: +84613836119
Website: www.sacom.com.vn
Email: sacom@sacom.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 64.749.216
Gia cao nhat (VND) 165.000
Gia thap nhat (VND) 19.100
Gia @ 20/08/2008 (VND) 27.300
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 1.767,65
P/E (x) 42,14
P/BV (x) 0,79
Ty sudt cé tuc (%) 7.3

Quan tri Piéu hanh

Ly Kiét, Chdi tich HDQT

D6 Van Tréc, Téng Giam Déc

Tran Duy Hai, Oy vién HBQT

V6 Thanh Hoa Binh, Uy vién HDQT
Lé Nam, Uy vién HDQT

Lé buc, Uy vien HBQT

Nguyén Vin Hiéu, Uy vién HDQT

Thong tin doanh nghiép

SAM trudc day la Nha May Cap va Vat Liéu Vién Thong, thudc s& hitu nha nudc thanh lap
nam 1986, sau d6 chuyén sang hinh thiic cong ty ¢6 phan ti ngay 30/03/1998. San pham
clia Cong ty gobm cap vién thong, cap dién, day thong tin va vat liéu vién thong (hép chong
sét, day dong...) dugc san xuat vai cong nghé hién dai, chiém gilt hon 40% thi phan. Khach
hang chi yéu la cac céng ty vién thong va mang Iugi cac buu dién tinh, thanh phé. Ngoai
ra, Cong ty con xuat khdu qua cac nuéc Déng Nam A.

Trong 6 thang dau nam 2008, hoat dong kinh doanh ctia Cong ty da gap nhiéu tré ngai.
Doanh thu 1104,8 ty déng, dat 61,38% ké hoach nam, gidam 5,7% so vdi cung ky nam trudc
do khach hang I6n VNPT dan chuyén sang st dung cap quang thay cho cap déng. Do &nh
hudng clia chi phi nguyén vat liéu (d6ng va hat nhua nhap khiu) ting cao nén ty suat Igi
nhuan gop chi dat 9,8%. Loi nhuan sau thué riéng quy | la 48 ty déng, nhung vi quy Il Cong
ty trich 1ap 155,33 ty déng du phong gidm gia dau tu tai chinh nén tdng LNST 6 thang dau
nam la -65,5 ty dong.

Trién vong phat trién

Tu dau thang 05/2008, nha may cap quang cong sudt 400.000 km/nam lién doanh vé&i CTCP
Cap Sai Gon da di vao san xuat. Nhiing du &n con lai ciing dang tién trién tét, (1) Lién doanh
resort 5 sao tai ho Tuyén Lam, Da Lat da khéi cong phan san golf va biét thy, (2) Sacaom da
gép 11 ty déng vao Pacific Communication Co. khai thac dich vu vién théng tai Campuchia,
(3) Cao 6¢ van phong 20 tang tai TP.HCM da hoan tat tha tuc mua 16 dat 2.300 m2, (4) Lién
doanh Taihan - Sacom chuyén san xuat cap dién di vao hoat déng.

Viéc nha may cap quang di vao hoat dong, dap tng kip thai nhu cau thi trudng sé gitp hoat
déng kinh doanh chinh clia Cong ty ti€p tuc phat trién trong thai gian téi. Doanh thu 6
thang cudi nam udc dat 695,2 ty dong, dua téng doanh thu hoan thanh k& hoach ndam 2008
la 1.800 ty dong. Tuy nhién, udc tinh hoan nhap du phong dau tu tai chinh va lgi nhuéan sau
thué 6 thang cu6i nam dat lan lugt 107,5 va 80,6 ty dong nén LNST ca nam la 122,6 ty dong.

Hién SAM dang thuc hién chién lugc phat trién tap trung vao 03 mang chinh Ia san xuéat
cap, bat déng san va dau tu tai chinh. Hoat doéng san xuat chinh ctia SAM sé phu thuéc
nhiéu vao san pham cap quang do thay déi vé céng nghé. Trong khi cdc mang hoat déng
con lai dugc danh gia 1a sé phan tan nguén luc phat trién ctia SAM.

Tinh hinh tai chinh Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E

Doanh thu thuan 1.171,1 1.104,8 1.696,0 1.800,0 Tang truéng DT 137,8 -5,7 2,5 6,1
Lgi nhuan trudc thué 97,2 -61,6 221,9 132,5 Tang trudng LNST 62,2 -172,9 -3,4 -37,8
Lgi nhuan sau thué 89,9 -65,5 196,9 122,6 Loi nhuan gép/DT 12,4 9,8 13,5 11,0
Vén diéu lé 545,0 654,0 545,0 654,0 Loi nhuan rong/DT 7,7 -5,9 11,6 6,8
Vén chi s hitu 2.274,3 2.248,4 2.424,2 2.390,3 Ng vay/VCSH 37,8 7,6 17,9 08
Téng tai san 3.404,7 2.571,9 3.077,9 2.450,0 ROE - - 8,1 51
EPS * (VND/cp) - - 4.193 1.874 ROA - - 6,4 5,0
Gid trj s6 sach (VND/cp) 41.731 34.725 44.482 37.495 Cé tuc - - 25,0 20,0

Nguén: SAM, HOSE & VDSC databases
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NGANH KHAC

A

Ragng flang
-

CTCP BONG DEN PHICH NUGC RANG PONG (RAL - HOSE)

Céng nghiép - Thiét bi dién

bja chi:

Dién thoai

Fax
Website

Email

87 Ha binh, phudng
Thanh Xudn Trung, qudn
Thanh Xudn, Ha Ngi

+84 04 8584 310
+84 04 8585 038

www.rangdongvn.com

www.ralaco@hn.vnn.vn

Thong tin doanh nghiép

Ralaco thanh 1ap tu nam 1961 véi tén goi Nha may Bong den Phich nuéc Rang Béng, mot
doanh nghiép nha nudéc ¢ phan hoéa ti nam 2004. Thi phan phich nuéc clia Cong ty chiém
85%, den huynh quang 25% va tiéu thu 25 triéu béng deén tron/nam. Ngoai ra, Cong ty con
san xuat dén huynh quang compact va cac phu kién thiét bi chiéu sang. Hién tai, bén canh
thi trudng ndi dia, Cong ty cling da ma rdng thi trudng xuat khiu sang Han Qudc, Ai Cap,
Srilanca, EU, va My Latinh...

Trong 6 thang dau nam 2008, hoat dong kinh doanh ctia Cong ty van dat két qua tét trong

b&i cdnh nén kinh té€ chiu anh hudng lam phat. Doanh thu 432,1 ty dong, dat 50,8% ké&
hoach ndm, tdng 4% so véi cling ky nam trudc du Cong ty khéng con xuat khau sang Cuba

Thong tin giao dich ké tir quy 1. Doanh s chui yéu tU thi trudng néi dia. Gid nguyén vat lieu (dau, thép 14, Nitrat

S8 ¢6 phiéu Iuu hanh 11.500.000 bac) tdng cao nhung bang viéc thoa thuan dugc vao dau nam vaéi mét sé nha cung cap gilt
esr R . _ s 2 e . A an v A 0, . . A A
Gié cao nht (VD) 127.000 gia on dgn,h tiong % 6 thang, ty s,l{at‘kﬂ nhuavn gbp "tang I1én 24,5%, giup Igi nhuan sau thué
dat 44,2 ty dong, tang 50,1% so vd§i cung ky nam trudc.
Gia th&p nhat (VND) 27.300
Gia @ 20/08/2008 (VND) 39.000 Trién vong phat trién
X;T/E%a) thitruGng 44850 Céng ty chd truang dung von cd déng dau tu tdng nang luc san xudt, tuyét déi khéng dau
' tu tai chinh va bat dong san. Céng ty da dua ra thi trudng nhiéu san phdm mdéi nhu dén
PIE ) >89 compact cong suat cao 50W, dang thay thé dan dén tron bang dén huynh quang compact
P/BV (x) 1,08 theo cam két véi B&6 Cong Thuong, gidm san lugng dén tron xuéng con 15 triéu bong/nam
Ty susit 8 tic (%) 51 va da dua vao st dung [0 thly tinh bong 6ng st dung thiét bi dot dau va diéu khién cda

Nhat gitip giam chi phi nhién liéu mét chiéc vo béng tir 355 déng con 180 dong.

Can cu vao tinh hinh hoat dong hién tai, kha ndang Céng ty sé dat dugc ké hoach doanh thu
nam nay. Vi gia nguyén vat liéu thé gidi con nhiéu bién dong va thoa thuan khong tiang gia
vGi cac nha cung ting da hét thai han 6 thang nén ty suat lgi nhuan gop ca nam kho duy tri
cao nhu 6 thang dau nam, udc tinh giam con 20%. Ngoai ra, chi phi tai chinh cliing anh
hudng dang ké do vay ng nhiéu. Tuy nhién, vai két qua dat dugc trong 6 thang dau nam, ké
hoach LNST 2008 la 50 ty ctia Cong ty chac chan dat dugc.

Quan tri Diéu hanh

Ng6 Ngoc Thanh, Cha tich HDQT, Pho
TGD

Nguyén Doan Thang, Pho CT HDQT,
TGP

Vuong Bich Son, Uy vién HBQT, Pho

16 Trong ngan han hoat déng kinh doanh cta Cong ty chiu anh hudng do chi phi gia tang,

nhung Ralaco van dugc xem 1a mét khoan dau tu dai han do dong sén pham phu hop véi
xu huéng tiét kiém. Tuy nhién, sau khi Viét Nam gia nhap WTO, mot s6 dong san phdm cla
Ralaco phai d6i mat véi su canh tranh gay gat tir hang ngoai nhap, nhat la Trung Quéc.

Lé Quéc Khanh, Uy vién HPQT,
PhoTGD

TS Lé Bang Doanh, TV HDQT

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
Doanh thu thuan 415,3 432,1 787,0 850,0 Tang trudng DT 64,1 4,0 36,5 8
Lgi nhuan truéc thué 29,5 44,2 53,8 63,5 Tang trudng LNST 71 50,1 16,2 18
Loi nhuan sau thué 29,5 442 53,8 63,5 Loi nhuan gop/DT 18,7 24,5 19,6 20,0
Vén diéu lé 79,2 115,0 115,0 115,0 Loi nhuan rong/DT 71 10,2 6,8 7.5
Vén chti sé hitu 159,3 415,0 381,2 432 No vay/VCSH 2321 80,0 95,5 741
Téng tai san 594,6 813,2 802,6 820,0 ROE - - 14,1 14,7
EPS * (VND) - - 6.476 5.517 ROA - - 6,7 7,7
Gia tri s6 sach (VND/cp) 20.124 36.088 33.148 37.562 Cé tuc - - 18,0 20,0

Nguén: RAL, HOSE & VDSC databases
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dién quang

CTCP BONG PEN PIEN QUANG (DQC - HOSE)

Céng nghiép - Thiét bi dién

bja chi: 121-123-125Ham

Nghi, quan 1, TPHCM
Dién thog: +84.08 8290 135
Fax: +84 088251518
Website: www.dienquang.com
Email: www.info@dienquang.com

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 15.399.000
Gia cao nhat (VND) 232.000
Gia thap nhét (VND) 38.000
Gia @ 20/08/2008 (VND) 38.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 585,16
P/E (x) 2,38
P/BV (x) 0,86
Ty sudt ¢ tuc (%) 53

Quan tri Piéu hanh

H6 Thi Kim Thoa, Chu tich HDQT kiém
TGP

Ducng H6 Thang, TV HDQT
Pham Minh Théng, TV HDQT
Nguyén Thi Kim Vinh, TV HDQT
HO Vinh Phuong, TV HDQT

Thong tin doanh nghiép

Tién than la Nha May Bong Dén Dién Quang thanh 1ap nam 1979, chuyén sang hinh thuc
cbng ty c6 phan ti ndm 2005. San phdm cha Dién Quang gém dén compact, dén huynh
quang, dén tron va cac phu kién thiét bi chiéu sang dugc san xuat bang may mac hién dai
nhap khiu ti Nhat, Phap, Dai Loan. Céng ty chi€ém thi phan 90% & phia Nam va 65% trén ca
nudc. Hé thong phan phdi la cac chi nhanh, dai ly va trén 10.000 hé kinh doanh. Ngoai ra,
Cong ty con xuat khdu sang chau My, An Do.

Hoat dong kinh doanh ctia Cong ty trong 6 thang dau nam 2008 gap nhiéu kho khan.
Doanh thu 220,5 ty dong, giam 58,6% so vdi cung ky nam 2007 chl yéu ti sy giam sut
doanh thu xudt khdu. Bén cudi quy 1/2008 ty trong doanh thu xuét khdu chi con 28,78%
thdp hon nhiéu so véi 79,3% cGia nam 2007 trong khi thi trudng noi dia bi anh hudng bai
khé khan chung ctia nén kinh té. Gia von hang ban chiém 68,7% doanh thu, trong dé
nguyén vat liéu la 65% nén chi phi nguyén vat liéu tang cao da lam ty suat Igi nhuan goép
trén doanh thu dat thap (15,1%). Lgi nhuan sau thué gidam 79,6%, con 20,9 ty dong.

Trién vong phat trién

bién Quang dang tich cuc tham gia cac héi chg chiéu sang quéc té & HongKong, Trung
Dong... va da ky hgp dong phan phéi doc quyén & moét s6 quéc gia. Nam vira qua, Cong ty
da thué 20 ha dat tai KCN Nhon Trach d€ mé rédng san xuat. Céng ty con ¢é cac duy an lién
doanh lién két gobm (1) Lién doanh san xuat day cap dién Dién Quang - Taisin hoat dong tur
thang 10/2007, (2) CTCP Phan Phgi Dién Quang (Dién Quang gép 51%) chuyén phan phoi
san phadm ctia Céng ty hoat déng nam 2007, (3) CTCP Dau tu Thuong mai Dién Quang (Dién
Quang gép 51%) san xudt, xuat khau da giay, nhua... hoat dong ti thang 06/2007, (4) Lién
doanh san xuat linh kién dién ti Dién Quang - Scope (Céng ty gép 40%) hoat dong tir dau
nam 2008.

Viéc Dién Quang ch truong tiép tuc l1dy dén compact tiét kiém dién lam san pham chién
lugc va ddy manh tim ki€ém thi trudng xudt khdu sé gitp Céng ty gia tdng doanh sé thi
trudng noi dia va cai thién dan tinh hinh xuat khau trong thdi gian tdi. Doanh thu 6 thang
cudi nam udc tinh chi dat 229,5 ty déng, téng doanh thu nam 2008 la 450 ty dong. LNST ca
nam udc chi dat 45 ty dong.

San pham chién lugc dén compact tiét kiém dién dugc thi trudng chdp nhan va dang thay
thé dan bong den tron. Tuy nhién, Cong ty con phan tan nguodn luc vao nhiéu du an lién
doanh va trong ngén han chua c6 thi trudng xuat khiu én dinh.

Tinh hinh tai chinh Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VYND 6T/2007 6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E

Doanh thu thuan 533,0 220,5 1.120,2 450,0 Tang truéng DT - -58,6 152,0 -60
Lgi nhuan trudc thué 119,3 25,5 237,2 53 Tang trudng LNST - -79,6 276,9 -78
Lgi nhuan sau thué 102,6 20,9 203,6 45 Lgi nhuan gop/DT 30,3 15,1 31,2 15,5
Vén cha sé hou 3393 685,6 686,4 722 Lgi nhuan rong/DT 19,3 9,5 18,2 9,9
Vén diéu lé 69,2 157,2 157,2 188 Ng vay/VCSH 203,2 118,4 120,5 121,8
Téng tai san 1.195,5 1.683,7 1.680,9 1.685 ROE - - 29,7 6,2
EPS * (VND/cp) - 16.566 2.382 ROA - - 12,1 2,7
Gia tri s6 sach (VND/cp) 49.059 44.423 43.673 38.410 Cé tuc - - 71,4 20

Nguén: DQC, HOSE & VDSC databases

78



VvDSC @

CONG NGHE

Tinh hinh 6 thang dau nam 2008

Du bi &nh hudng bai khé khan chung ctia nén kinh t& nhung két qua kinh doanh 6 thang dau
nam cla cac doanh nghiép nganh Céng nghé théng tin - Vién thong (ICT) Viét Nam van tang
trudng cao. V& xép hang ting dung Cong nghé thong tin (CNTT) toan cau, nganh ICT Viét
Nam da c6 mot budc tién dang ké.

e Cac chi s6 KI (Tri thiic) va KEI (Kinh té tri thuc) theo xép diém clia World Bank déu
tdng qua ngudng 3,0, x&p thit 96/140 quéc gia dugc xEp hang.

e Chis6 NRI (muic d6 san sang n6i mang) tang 9 bac, xép thi 73 trén 127 qudc gia, day
la chi s6 quan trong dugc tinh tir 3 yéu t6: moi trudng diéu phoi va kinh té vi mé cho
CNTT, su sdn sang cua ca nhan, doanh nghiép va Chinh pht cho viéc st dung va thu
hudng CNTT va muc d6 st dung CNTT.

e Tang dang ké nhat phai ké dén chi s8 Chinh phu dién ti (E-Gov), ti 0,384 nam 2005
I&n 0,4558 nam 2008, xép hang thir 91, tdng vuot bac so vai cac nam trudc day (nam
2005 x&p thi 105, ndm 2004 x&p thu 112).

e Ty lé vi pham ban quyén phan mém cta VN nam 2008 la 85%, da giam thém 3% so
vGi ndm ngoai, nhu vay VN da thoat khoi nhom 9 nudc co ty 1é vi pham ban quyén
cao nhat thé gigi. Tin hiéu nay la mot sy cai thién sau khi Viét Nam da gia nhap chinh
thuc WTO.

Tuy nhién, cac doanh nghiép ICT déu c6 thé gap rdi ro do gia sdn pham céng nghé cao bién
ddng theo ty gia USD : Su bién dong ctia USD trong thai gian qua da khién gia clia cac san
phdm nhu may tinh xach tay, dién thoai di dong, may anh... cling tang dang ké. Su bién
déng ty gia nay da anh huéng dén két qua kinh doanh cta hau hét cac doanh nghiép trong
nganh.

Trién vong

Du bao thi trugng ICT Viét Nam tiép tuc duy tri sy tang trudng trong 6 thang cudi nam du van
con chiu anh hudng cta lam phat. Theo sé liéu udc tinh cta Tap doan di liéu quéc té IDG,
tiéu dung CNTT ctia VN trong nam 2008 sé dat khodng 2 ty USD, tang khodng 15% so v&i nam
trudc do, bao gom ca phan ciing, phan mém va dich vu.

Nganh ICT tiép tuc nhan dugc su quan tam va hé trg ctia Chinh pha va dugc chon la nganh
kinh t€ mai nhon. Trong nam 2008 va nhiing nam t&i, B Thong tin va Truyén théng sé tiép
tuc xay dung cac co ché chinh sach dé thu hat dau tu, chuyén giao cong nghé nham tao diéu
kién phat trién nhanh co s& ha tang thong tin qudc gia véi cong nghé hién dai. Ty & vi pham
ban quyén phan mém cda Viét Nam dang c6 xu huéng gidm la nén tang dé phat trién linh
vuc CNTT. Tuy nhién, nguén nhan luc c6 chat lugng cao van dang la thach thiic 16n cho viéc
phat trién nganh.

Trong dai han, ¢& phiéu cac doanh nghiép nganh ICT Viét Nam |a mét khoan dau tu tét vi thi
trudng con nhiéu tiém nang phat trién nhat 1a linh vuc vién thdng va Internet. Tuy nhién, cac
doanh nghiép ICT hién nay c6 thé chiu rdi ro ty gia do tinh hinh kinh té thé gidi van chua én
dinh.
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CUNG I TOI THANH CONG

CTCP PHAT TRIEN PAU TU CONG NGHE FPT (FPT - HOSE)

cong nghé

bja chi: Toa nha FPT Cdu Gidy, L6

B2, dudng Pham Hiing,

qudn Cdu Gidy, Ha Noi
Dién thoai +84.4 8560 300
Fax +84 48560 316
Website www.fpt.com.vn
Email fpt@fpt.com.vn

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 93.192.346
Gia cao nhat (VND) 301.000
Gia thap nhat (VND) 48.100
Gia @ 20/08/2008 (VND) 92.000
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 8574
P/E (x) 11,3
P/BV (x) 3,8
Ty sudt cé tuc (%) 54

Quan tri Piéu hanh

Truong Gia Binh, CT HPQT kiém TGD
Lé Quang Tién, Pho CT HDQT

Bui Quang Ngoc, Phé CT HDQT
Hoang Minh Chau, Phé CT HPQT
Phan Ngo6 Téng Hung, Pho CT HDQT

Truong Thi Thanh Thanh, Phé CT
HBQT

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

FPT la mét doanh nghiép 16n trong nganh CNTT - Vién théng (ICT). Tién than la Céng ty
Coéng Nghé Thuc Phdm thanh 1ap ndm 1988 va c6 phan héa vao nam 2002. Mic du Céng ty
da ma réong hoat dong sang linh vuc ngan hang, chiing khoan, bat dong san nhung doanh
thu van tap trung vao cac mang kinh doanh truyén théng nhu tich hgp hé théng, san xuat
phan mém, cung cap dich vu vién théng va phan phdi san pham ICT, dién thoai di dong.
FPT c6 d6i tugng khach hang rat da dang gom ca nhan, doanh nghiép, cac dinh ché tai
chinh - tin dung, nhiéu ca quan chinh pht va cac té chiic quéc té.

Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2008 ctia Céng ty van tang trudng tot du kinh té vi mé
¢6 nhiéu bat én. Doanh thu dat 8.677 ty déng, tang 47,1% so véi cing ky nam 2007. Bong
gop phan 16n vao ca cau doanh thu la hai hoat dong phan phéi (72,7%) va tich hop hé
théng (13,7%). Trong d6, tich hgp hé théng va cac hoat ddong cé gia vén thap nhu phan
mém, dich vu vién thong tang trudng manh (lan luot 88,9%, 69,4% va 57,3%) lam Igi nhuan
gop/DT tang lén 19%. Nhung mat khac, chi phi ban hang, quan ly va nhat la 16 chénh léch ty
gia tang cao da lam lgi nhuan sau thué chi tang 5,9%, dat 388 ty dong.

Trién vong phat trién

Ngay 12/08, FPT da ky théa thuan doi tac chién lugc v6i Tap doan Mitsubishi Nhat Ban. Cac
du an dau tu ctia Cong ty cling dang tién trién t6t nhu (1) Toa nha FPT Da Ndng tai KCN
Massda (t6ng v6n 30 triéu USD) da dong thé ngay 14/07, (2) Trung tdm Nghién ctru CNTT
Vién théng va San xuat Phan mém FPT tai Khu Cong nghé cao TP.HCM da khéi cong ngay
23/03, (3) Khu dé thi Céng nghé cao FPT Da Nang (t6ng vén 952 triéu USD) da dugc UBND
TP Da Nang ky Thoa thuan dau tu ngay 13/01.

Trong 6 thang cudi ndm 2008, du bao hoat déng kinh doanh cta Céng ty van tang trudng
du t6c d6 tang thap hon nam trudc do tinh trang lam phat chi vira dugc kiém ché. Udc tinh
doanh thu 6 thang cudi nam dat 6.442 ty dong. Trong do, tich hgp hé théng, san xuat phan
mém xudt khdu va cac hoat dong c6 gia von thap tiép tuc tang trudng cao gilp ty suat Igi
nhuan gép/doanh thu ca nam ti€p tuc duy tri 19%. Lgi nhuan sau thué ca nam udc ting
cham hon nam 2007, chi dat 11% lén 819 ty déng.

Vi vi thé dan dau nganh CNTT va la d6i tac chién lugc ctia nhiing Tap doan hang dau thé
gidi nhu Mitsubishi, FPT la mét khoan dau tu tét trong dai han. Cac du an bat déng san
nham dén thi trudng cac doanh nghiép trong nganh ICT la lua chon dung va mang tinh kha
thi cao. Tuy nhién, tinh hinh lam phat chi vira Iang diu van con kha nang lam giam nhu cau
cla sdn pham ma FPT phan phéi va gia tang chi phi. Ngoai ra, Cong ty con gép rui ro ty gia.

Ty sé tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 5.898
Lgi nhuan trudc thué 506
Lgi nhuan sau thué 366
Vén diéu lé 912
Vén chi s hitu 1.919
Téng tai san 3.869
EPS* (VND)

Gia tri s6 sach (VND/cp) 21.044

Nguén: FPT, HOSE & VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
8.677 13.499 15.119 Tang trudng DT 24,8 471 15,4 12,0

631 1.029 1.330 Téng trudng LNST 137,9 59 63,7 11,0

388 737 819 Loi nhuan gép/DT 16,3 19,0 14,5 19,0

942 924 942 Loi nhuan rong/DT 6,2 4,5 55 54
2.243 1.939 2.548 Ng vay/VCSH 47,5 75,2 67,2 54,4
6.481 5.356 6.486 ROE - - 38,0 32,1

- 8.043 8.694 ROA - - 13,8 12,6

24.405 21.005 27.055 Cé turc - - 36,0 50,0
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SAIGON"

CTCP CONG NGHE VIEN THONG SAI GON (SGT - HOSE)

cong nghé

bia chi: L6 46, Céng vién Phan
Meém Quang Trung, P.Tan

Chdnh Hiép, qudn 12,

TPHCM

Dién thogi +8482405713
Fax +84 88228 291
Website www.saigontel.com
Email sgt@saigontel.com

Thong tin giao dich

S8 ¢6 phiéu luu hanh 58.500.000
Gia cao nhat (VND) 43.000
Gia thap nhat (VND) 29.500
Gia @ 20/08/2008

(VND) 37.300
Vén hoa thj trudng

(ty VND) 2.182,05
P/E (x) 11,36
P/BV (x) 3,11
Ty sudt cé tuc (%) 8,0

Quan tri Piéu hanh

Pédng Thanh Tam, Chad tich HDQT
Ding Nhut, Uy viéen HDQT

Nguyén Vinh Tho, Uy vién HDQT
Chung Tri Phong, Uy vién HDQT
Nguyén Thi Thu Huong, Uy vién HDQT
Pang Thi Hoang Phugng, TGD

Tinh hinh tai chinh

Thong tin doanh nghiép

Saigontel la mét doanh nghiép CNTT - vién thong (ICT) mai thanh 1ap thang 05/02, thudc
SaigonInvest Group - mét tap doan da nganh quan ly 15 KCN, ngan hang, khach san... Céng
ty 6 nhiéu mang hoat déng, trong d6 cac hoat dong 16n la kinh doanh khu ICT, KCN c6ng
nghé cao; phan phdi thé SIM, thé tra trudc va sdn pham ICT thdng qua mang luéi diém giao
dich trong Saigoninvest Group, cung cap dich vu Internet va Game online... Thi trudng
chinh cda Céng ty la nhiing khach hang ca nhan va doanh nghiép trong cac KCN.

Mac du nén kinh té€ bi anh hudng bai lam phat, thi trudng ICT van phat trién s6i dong. Két
qua kinh doanh 6 thang dau nam 2008 ctia Céng ty tang trudng cao, doanh thu dat 677,1 ty
déng, tang 86,5% so vai cing ky nam 2007. Kinh doanh CSHT khu ICT va hoat déng phan
phai la hai linh vuc chiém ty trong ap dao, lan lugt 34,9% va 62,1%. Tuy nhién, gia von clia
hoat dong phan phdi cao (gia von/DT 99%) lai chiém ty trong I6n (73,7%) lam Igi nhuan
gop/DT dat thap (16,5%). Trong khi d6, hoat dong kinh doanh CSHT hiéu qua cao, gia
von/DT thap (56,5%) da gitp Igi nhuan sau thué dat 100,9 ty dong, tang 95%.

Trién vong phat trién

Trong nam 2008, Cong ty da trién khai hang loat du an dau tu mdi, tiéu biéu la (1) Trung
tdm Phan Mém Tha Thiém (téng vén 1,2 ty USD, Saigontel gop 20%) viia khéi cdng ngay
19/07/08, (2) Lién doanh thap déi Vién Dong Meridian tai TP Ba Nang da chinh thic ky hgp
déng thiét ké, (3) Lién doanh Céng ty Vién thong cung cap dich vu WIMAX, dy kién hoat
doéng trong ndm nay. Ngoai ra, Cong ty con cé nhing khoan dau tu tai chinh nhu CTCP
Khoang san Sai Gon - Quy Nhon (200 ty dong), Ngan hang TMCP Mién Tay (183 ty dong)...

Trong thai gian tdi, hoat déng kinh doanh ctia Céng ty sé ti€p tuc phat trién én dinh vi khu
ICT Pai Déng - Hoan San giai doan 1 da hoan thanh va di vao khai thac. Udc tinh 6 thang
cudi ndm 2008, doanh thu dat 522,9 ty déng, hoan thanh muc tiéu téng doanh thu 1.200 ty
déng da dé ra. Ty trong doanh thu kinh doanh CSHT tiép tuc tang dat 36%, phan phdi 61%
va cac hoat dong con lai chiém 3%. Do do, ty I& Igi nhuan gop/DT va lgi nhuan rong/DT
dugc cai thién lan lugt dat 17,2% va 15,5%, dua LNST ca nam tang 36% |Ién 186 ty dong.

SGT la mot khoan dau tu dai han vi cac dy an CSHT ctia Céng ty mang tinh kha thi cao va kip
th&i dap dng nhu cau ctia nganh ICT dang tang truéng néng. Dich vu WIMAX dang dugc
trién khai la mét san pham chién lugc do su phat trién cdng nghé trén thé gigi. Tuy nhién,
hoat dong phan phdi c6 thé gap kho khan do nhu cau sut gidm, chi phi gia tdng va céc van
dé vé ty gia, lai suat...

Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 6T/2007
Doanh thu thuan 363,0
Lgi nhuan trudc thué 65,0
Lgi nhuan sau thué 51,7

Vén chd s hitu
Vén diéu lé
Téng tai san
EPS diéu chinh (VND) (¥)
Gia tri s6 sach (VND/cp)
Nguén: SGT, HOSE & VDSC databases

6T/2008 2007 2008E Pon vi: % 6T/2007 6T/2008 2007 2008E
677,1 851,2 1.200 Tang trudng DT - 86,5 1.154,3 41
102,3 165,3 225 Téng trudng LNST - 95,0 617,8 36
100,9 136,7 186 Lgi nhuan gop/DT 18,0 16,5 19,7 17,2
702,4 601,5 915 Loi nhuan rong/DT 14,2 14,9 16,1 15,5
585,0 450,0 750 Ng vay/VCSH - 23,1 393 18,8
1.355,8 1.384,2 1.576 ROE - - 22,7 20,3
3.813 2.479 ROA - - 9,9 11,8

12.006 13.366 12.203 Cé turc - - 30,0 30,0
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GIAI THICH THUAT NGU

BCTC: bdo cao tai chinh

BV (Gia tri s6 sach): Gia tri s6 sach

CPH: c6 phan héa

CPI (Consumer Price Index) - Chi s6 gia tiéu dung: la khéi niém do ludng gia ca cla cac mat hang tiéu biéu va thiét
yéu cho ngudi tiéu dung tai mot thai diém cu thé va so sanh véi mét giai doan lam co s& dugc thay déi theo thai
gian.

CTCP: Cong ty c6 phan

DNNN: Doanh nghiép Nha nudéc

DT: Doanh thu

NHNN: Ngan hang Nha nuéc

EPS (Earning per share) — Thu nhap trén méi c¢6 phan

EPS*: Thu nhap trén méi c6 phan diéu chinh theo s6 lugng ¢é phiéu binh quan

FDI (Foreign Direct Invesment) — Dau tu truc ti€p nudc ngoai

GDP (Gross Domestic Product) - T8ng san pham qudc néi

HDQT: H6i dong quan tri

IPOs (Initial Public Offerings): Phat hanh ¢& phiéu ra cong ching lan dau

KCN: Khu céng nghiép

LNST: Lgi nhuan sau thué

LNTT: Lgi nhuan trudc thué

PGD: Phong giao dich

NDT: Nha dau tu

NH: Ngan hang

NHTMCP: Ngan hang thuong mai c6 phan

NQ DHCD: Nghi quyét dai héi c6 dong

ODA (Official Development Assistance) — H6 trg phat trién chinh thic: 1a cac khoadn cho vay khéng lai suat hodc lai
suat thap vai thai gian vay dai véi muc tiéu |a phat trién kinh té va nang cao phuc Igi & nudc dugce dau tu va
thudng la cho Nha nudc vay

OTC (Over-the-counter): Thi trudng ching khoan phi tap trung

P/BV (Price/ Gia tri s6 sach): Ty s6 thi gia trén gia tri s6 sach.

P/E (Price/ Earning per share): |a hé s6 gi(ia thi gi cGia c6 phiéu va thu nhap trén maéi cé phiéu
ROA (Return on Assets): Hé s6 thu nhap trén tai san

ROE (Return on Equity): Hé s& thu nhap trén vén ¢é phan

TCT: Téng Coéng ty

TGP: Téng Giam Déc

TMCP: Thuong mai ¢ phan

TNHH MTV: Trach nhiém h{ru han mot thanh vién

TTCK: Thj trudng Chung khoén

TTS: Téng tai san

UBND: Uy ban Nhan dan

VCSH: Vén chti s6 hitu

VDL: Vén diéu lé

WTO (World Trade Organization) — T8 chiic thuong mai thé gidi

82



VvDSC @

PHU LUC 2

TAILIEU THAM KHAO

B6 Tai chinh (http://www.mof.gov.vn)

B Ké hoach va Dau tu (http://mpi.gov.vn)

B6 Cong nghiép (http://www.moi.gov.vn )

B& Nong nghiép va phat trién nong thén (http://www.mard.gov.vn/)
B6 Thay san (http://www.mofi.gov.vn)

B6 Xay dung (http://www.moc.gov.vn)

B6 Giao théng Van tai (http://www.mt.gov.vn)

BO Y té (http://www.moh.gov.vn)

BO Buu chinh - Vién théng (http://www.mpt.gov.vn/)

NHNN Viét Nam (http://www.sbv.gov.vn)

Téng cuc Hai quan Viét Nam (http://www.customs.gov.vn)

T6ng cuc Thong ké Viét Nam (http://www.gso.gvo.vn)

Co sa dit liéu Vién trg phat trién va Cong cu quén ly vién trg (http://www.dad.mpi.gov.vn)
Ban Chi dao déi mdi va phat trién doanh nghiép (http://www.nscerd.org.vn)
Ngan hang Thé gigi (http://www.worldbank.org/)

Uy ban chiing khoan Nha nuéc (http://www.ssc.gov.vn )

Trung Tam Giao dich Chung khodn Ha Néi (http://www.HASTC.org.vn)
S6 GDCK TP.H6 Chi Minh (http://www.vse.org.vn)

Tap doan bién luc Viéet Nam (http://www.evn.com.vn)

Thai bao Kinh té Viét Nam (http://www.vneconomy.vn)

The Economist Intelligence Unit (http://www.eiu.com)

Business Monitor International (http://www.businessmonitor.com)
CEIC (http://www.ceicdata.com)

International Finance Corporation (http://www.ifc.org)

Trang tin dién t& Chinh ph( Viét Nam (http://www.chinhphu.vn)

Tap chi Thuong Mai Thay San

Bao Thong tin Thuong Mai

S@ giao dich ching khoan TP.HCM (http://www.vse.org.vn)

Trung tam giao dich chiing khodn Ha Néi (http://www.hastc.org.vn)
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POINGU PHAN TiCH
Phong Phan tich Tén Nganh phu trach S8 may lé Pia chi email

HO Thi Thanh Huyén Bat dong san - Vat liéu xay dung 309 huyen.htt@vdsc.com.vn
Doan Thi Thanh Truc Hang tiéu dung 306 truc.dtt@vdsc.com.vn
Duong Hoang Anh Vién théng 308 anh.dh@vdsc.com.vn
Luong Thi Minh Tram Dau khi - Tién ich céng cong 307 tram.ltm@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Hai Yén Nguyén liéu ca ban 313 yen2.nth@vdsc.com.vn
Hua Thi Thuy Lién Y té€ - Van tai 308 lien.htt@vdsc.com.vn
Huynh Tuan Khanh Tai Chinh - Ngan hang 303 khanh.ht@vdsc.com.vn

Chi nhanh

Tang 1-2 -3 Toa nha Gia Long

74 Ba Triéu — Quan Hoan Kiém - Ha
Noi

Dién thoai: (84 4) 288 2006

Fax: (84 4) 288 2008

Pai ly nhan lénh tai Pa Ning
48 Tran Phu - TP. Da Nang
bién thoai: (84 511) 386 7084
Fax: (84 511) 382 6674

VvDSC &

CONG TY €O PHAN
CHUNG KHOAN RONG VIET

Pai ly nhan Iénh tai Can Tho

S6 8 Phan Dinh Phung - TP. Can Tho
Dién thoai: (84 71) 821 915

Fax: (84 71) 821916

Pai ly nhan lénh tai Nha Trang

63 Yersin -TP.Nha Trang — Tinh
Khanh Hoa

Dién thoai: (84 58) 819611
Fax: (84 58) 826 715

Tang 3 - 4 - 5 Toa nha Estar,
147 - 149 V6 Van Tan - Quéan 3 -
TP.HCM

Dién thoai: (84 8) 299 2006

Fax: (84 8) 299 2007

Email: info@vdsc.com.vn

Website:www.vdsc.com.vn

Ban bao céo nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhét la cung cp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing khoan cu thé nao. Cac quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y
thuic 6 thé c6 cac xung dét lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va
phai chiu toan bo trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu cta chinh minh. VDSC tuyét déi khong chiu trach nhiém d6i vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bij coi la thiét hai,
déi véi viéc st dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc
gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cy thé trong ban cao céo nay.

Théng tin s dung trong bao cdo nay dugc VDSC thu thap tir nhimg nguén ma chung téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng t6i khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan
chinh hodc chinh xéac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i cé gia tri dén ngay ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cdo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn cia VDSC. Moi sy sao chép, chuyén giao hoic stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé sy déng y ctia VDSC déu tréi luat. Ban
quyén thudc VDSC, 2008.
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